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Project Environmental impact assessment study of the
project for constructing a bridge across the River
Sava in Belgrade with access routes - Phase I of
Section I the Inner arterial semi-ring road from
Ulica Tošin bunar to Paštroviceva ulica
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�
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*��%&'�����)���$(��,��%�$�5%��� ��)�����$�(�%���$���*��� /9�%$�%�����/9��$�,$������,$��
5�����%$��*���$�%���������)��*����,����)��*���%(�,((���(���%�$0����%�%�$���/9���'�����)�
�*����,�����/�,�� '�((�(� �*��,�*� �$� ����� �)�5����� '������%�$� �$��  ���,(�� �)� �*��
��'�*� �)� )�,$���%�$(�  ���5� �*�� ,$������,$�� 5����� ������ �$�� %)� %$�''��'�%����
���*$����/�%(�,(����*����$�%�%�$��)�,$������,$��5�������,��� ���%�����/��))�����0�
�$� ����$(��,��%�$� �)� �*�� �?%(�%$�� ����(� �$� �*�� �%(�,((��� (���%�$9� �$� ���%�%�$���
��%���%�$�)�����$������)�*�$��%$���)�5�(���&����%���%(�(���%$���*��&��*���)���*�$��%$��
5�(��� �('*���� 5*%�*� ��$�  �� ���((%)%��� �(� ��$����,(� 5�(��� <('��%��� ��$�%�%�$(�
������%$�� *�$��%$�� �$�� �%('�(��� ���� '��(��% ��� )��� ��*��(=0� �,�*� 5�(��� &����%���
(*�,��� ��*�$������������������%)%������/��%$���'������� ���,(��(,�*�5�(���&����%���
&%�*����$��%$���&�%$(��)�),��9�&������%�(��$������(�(9�'������%���&��$(��$����*���
*�D����,(�(, (��$��0�
�
,�%$���?'��%���%�$�

*������� ��,���*������$����%��� %&'���� �$� (�%������� �$�� �*��� /� �*�� ��$�%�%�$� �)�
,$������,$�� 5����9� $��� �/� �,�%$�� &�%$��$�$��� 5��B0� ����5�/� &�%$��$�$���
%$��,��(�����$(��,��%�$� �)� ���))%�9� %0�0� �('*���� ����(9� &�%$��$�$��� �)� �*�����%$����
(/(��&��$����$�������$��(�����(��,��,��(��(�5�����(��*��,(���)�('����%$��&����%������
&�%$��%$����))%��(�)��/��,�%$����5��%����&'����,��(�'��%��(0�
�
,�%$�� &�%$��$�$��9� %$� �%$�� 5%�*� �*�� � �%���%�$(9� �*�� ��&'���$�� ����$%(��%�$�
&�$��%$���$��&�%$��%$%$���*�������(*������&'�/�5%�*��*��������$�����,���%�$(��$��%$�
�*����(���$/�*�D����,(�5�(���%(�'���,������&'�/�5%�*��*���,��(��$�+�$���&�$���)�
P�(���K��%$�����'���%�(��)�K�D����,(��, (��$���<�))%�%�����D������)��*����', �%���)�
��� %�9� $�0� � 2!3#4=9� �*�������� �$� �*��
��$()��� �)�K�D����,(� �, (��$��(� %$� �*��
���$���)�����������%�5�/�
��))%��<�))%�%���H�,�$����)���', �%���)���� %�9�$�0�463"!=9��*��
P�(���+����%���+�$���&�$������<�))%�%���H�,�$����)��*����', �%���)���� %��$�0�4�3#!=��$��
�*���,��(� �$�P�(���+�$���&�$�� <�))%�%�����D����� �)� �*����', �%�� �)� ��� %�9�$�(0�
��32##�9��43!"""9�!"3!""29�263!""6��$���23!""�0��
�
!� � �6'4.+*�<.,*'-�
�
,�%$����$(��,��%�$�

*��  %���(�� %&'���� �$� �*�� ��$�%�%�$� �)� (,�)���� 5����(� %(�  /� ����*5��B� �$��
��$(��,��%�$� �$� �%��� �$B(� �$��  ��� �)� �*�� 5������,�(�� �,�� ��� �*�� )����5%$�� %$�
'���%�,���@�
• %$����(�����$��$���)� %$(��, ����$������&'�(���&����%��� %$�5����0�
*����(,��� %(�

�*�&%���� '���,�%�$���(,��%$��)��&�����&'�(%�%�$� �)� %$�%�%�,������&�$�(� �)� (��%��
&����%���<�0�0�����$%��(, (��$��(9�(,�'*%��(9�����$%��(, (��$��(�$���%$���?/��$�
�%((������ %$� 5����=0� �� ��(,��� %(� ���,���� ������ �)� �?/��$� �$�� %$����(���
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��$��$����%�$��)�$%�����$9�(,�'*,���$����*������&�$�(��)��*��(��%&�$���(�5�����(�
%$����(�����$��$���)�$�$.�%((������(, (��$��(0�

• �*�$��(� %$� (��%&�$�� (��,��,��0�
�?%��&����(9� (,�'*,���$��$%�����$���&'�,$�(9�
5*%�*�����(�� �/��%$B������(��%&�$�� ,���%(�,� ��� /�������'&�$���$��*���%��� ���
��,���  ��%$� ��� �%(%$�������0� 
*��� ��,��� ��(,��� %$� �� �/'�� �)� �����%�$� '�%&��%�/�
��(,��%$�� %$� ���$()��� �)� *�D����,(� (, (��$��(� %$� 5����9� �*�� �%((������ (�����
�))���%$��)�����)�5���������$%(&(0�

• %�����'���,�%�$��)�5������$���*��(��%&�$�� /���$(��,��%�$��$��%$(,���%�$�&����%��0��
�
���%(��?'�������*����*����$�%�%�$��)��*��������%��������*�������%�$��)���$(��,��%�$��)�
'%����(� ��,���&�B�� �*�� ��$�%�%�$�5��(��5*%�*�5%���  ����(��%����� ��� �*�� '���� �)� �*��
5������,�(����5$(����&�)��&� �*�� ��$(��,��%�$� (%���5*%��� �*��(��'���)� �*�� %&'����
5%�����'�$���$��*��D�$���)�&%?%$���$���$��*��*/������%����(%�,��%�$��)��*��������%����
����*���%&���)���$(��,��%�$0��
�
,�%$���?'��%���%�$�
,�%$�� �*�� �?'��%���%�$9� �*�� ����� ��,��� *���� �� $����%��� %&'���� �$� ��$�%�%�$� �)�
(,�)����5����@�

20 '��&�$�$��/��%��&�����%��5����(�%)��*�/�5������������*�����%'%�$��,$�������0��
!0 �$��*����(���)��$����%��$�� /����B�������('%��%$���)�*�D����,(��%:,%�(������*���

(, (��$��(0�
*�����,�����(,���%$����%�%�$���'���,�%�$��)��*��(�%��5%�*�*�D����,(�
(, (��$��(9� 5*%�*� ��,��� &�B�� 5��(�� �*�� ��$�%�%�$� �)� (,�)���� 5����(� �$��
'����� ���%�%�$��� ����� �$� (��%&�$�(� �)� �*�� ����� �%���� 5%�*� *�D����,(�
(, (��$��(0�

60 ,�%$��&�%$��$�$��� <�0�0�����$(��,��%�$� �)� �*������5�/� �$�� �*�� (��,��,����
���&�$�(��)��*������5�/��(�5�����(������&�%$��$�$���%$���5���&'����,��(� /�
�*��,(���)�('����%$��&����%����$���*��,(���)�&����%��9�)����?�&'��� %�,&�$�
��(%$(9�����(%$���%�(9� (,�)��������%$�(��$����*���&����%��9� �*��� ��,�����$��%$�
*�D����,(�(, (��$��(=0��

�
!��� �(31�
�
,�%$����$(��,��%�$�
�$��%$��5%�*� �*�����,���%�$(9� �� (,%�� ��� &��*���)�����&��%$�9� %0�0� ��&'����/� �$��
'��&�$�$�� �%('�(��9� �)� �?�������� &����%��� &,(��  �� '���%����)��0� 	���� �*��� %�� %(�
'��*% %���� ��� �%('�(�� �?�������� &����%��� ��$��%$%$�� '��*% %���9� %0�0� ,$����'�� ��9�
�����(� �)�*���/�&����(� %$� ����$%�� ��&'�,$�(� �$� (�%�� (, ����� ��� (��%����� ��%���%�� %$�
���&(��)�'���,��$����$��$��<�0�0�(�%��)���)����'���,��%�$��$��(�%���$�5�����'������%�$�
����(=0�
�
,�%$���?'��%���%�$�
+�%$��$�$���5��B��$���*��,(���)�&����%���<�0�0� %�,&�$���(%$(9�����(%$���%�(9�(,�)����
����%$�(��$����*���&����%����*�����$���$��%$�*�D����,(�(, (��$��(=�%(����,������ /�
��� %�$����%(���%�$��$�5�(���&����%��9�5�(���'��B��%$���$��5�(��5����0�
*���)���9�
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�*��������$�����,���%�$(�(*���� ����&'�%���5%�*9��0�0�%$��*����(���$/�*�D����,(�5�(���
%(�'���,���9��*����&'���$������$%(��%�$�&�$��%$���$��&�%$��%$%$���*�������&,(�9�
%$� �%$��5%�*� �*���,��(� �$�+�$���&�$�� �)�P�(��� K��%$�� ���'���%�(� �)�K�D����,(�
�, (��$��� <�))%�%�����D������)� �*����', �%�� �)���� %�9�$�0� � 2!3#4=��%('�(���)� (,�*�
5�(��0��
�
!�#� 
3'�;(116,3(7�
�
,�%$����$(��,��%�$�
P*%�����$(��,��%�$��)��*���+K� ��5��$���%���
��%$� ,$����$���*��������%����5%�����B��
'����� �$� �� )���� �����%$� �$�� ��� �%(��$��� �)� &���� �*�$� 6""� &� )��&� �*�� $����(��
��(%��$�%��� ,%��%$�(9�%$���$�%$,��%�$��*����$(��,��%�$�5%���'�((������'���������$��,����
�$���������%�$�������(�<�����%��$�%��=��$��������$������������%�$���<K%''����&�=��$��
��(%��$�%���<��$��B=�����(0��
�
��$(��,��%�$� 5%��� ��B�� '����� %$� �$� ����� 5*���� �*�� �%�� %(� ������/� '���,���� 5%�*�
(, (��$��(�)��&����))%���&%((%�$(0�
*%(� %(�'���%�,����/���,��)����*��R,B��%���������$�
�*���%�*�� �$B��)��*��������%���0�
��$('����)�����$(��,��%�$�',�'�(��5%��� ����,�����$�
�*���+K���,����$���$��*���?%(�%$���%�/������$��5��B0�
*��)����5%$����$(��,��%�$�5��B�
5%�����(,���%$����%�%�$����%��'���,�%�$�������$������*����,��@�
- '��'������/�5��B�<�?�����%�$(9��%('�(����$����'�(%���)��*����'��$�� ���%$����/���

�)�(�%�=C�
- ��&��%�%�$��)� ,%��%$�(�%$��*������� ��5��$�H0������%$���$���*��������%���C��
- '��'������/�5��B��$����$(��,��%�$��)�'%������$������%��$�%��C�
- ��$(��,��%�$��)��*�� �%��������((��*��������%���C�
- ��&��%�%�$��)� ,%��%$�(��$���?��$(%�������*5��B�%$�R,B��%��C�
- �?��$(%�����$(��,��%�$�5��B�%$� ,%��%$���)�(��,��,��(��$��*����,��9���$(��,��%�$��)�

���%��%�$(��$��%$��*��������)�����$(��,��%�$��)��?%(�%$������(C�
- ���$('���9�('����%$���$��(�� %�%(��%�$��)�&����%���)����*����'���/��C�
- ������'&�$���)�&,$%�%'���%$)��(��,��,��0�
�

*�� %���(��%$����(��%$��%��'���,�%�$��,�%$���*����$(��,��%�$�5%��� �� /��,(��'���%���(0�
,(�� �&%((%�$(� )��&� �*�� ��$(��,��%�$� (%��� 5%���  �� �*��  %���(�� %$� ��/� �$�� 5%$�/�
5���*��0�
*�������5%��� �� �*��������(���,�%$�� '��'������/�5��B� �$� �*����,��� �$��
�,�%$�� ��&��%�%�$� �)� �?%(�%$�� (��,��,��(9� ���$('���� �)� �?��((� &����%��� )��&� �*��
��$(��,��%�$� (%��� �$�� %$� ���$('���� �$�� ('����%$�� �)� &����%��� )��� �*�� ��'� ��/��0�
�&%((%�$(��)���(�(��$���,(��'���%���(�5%��� �����%�%�$���/�%$����(����,������&%((%�$(�
)��&� ���$('���� ��*%���(� �$�� ��$(��,��%�$� &��*%$��/� �(� 5���� �(� )��&� �,(�� )��&�
���$('������*%���(0�
�
,�%$���?'��%���%�$�

*���������%��'���,�%�$� /�$%�����$��?%����$��(,('�$����'���%���(���2"9�����,$�%$��)���
�������� ��$��$����%�$� �)� '���,��$�(9�*�(�  ��$� �((�((��� %$� �*�� ����� �)� �*��  �%����
����((� �*�� ������%���0��$� �*���?%(�%$�� ��$�%�%�$� %$���������9� �*�� �������� �$$,���
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��$��$����%�$��)�$%�����$��?%���	�!�%(���,�*�/�!4�µ�3&6��$���)�(,('�$����'���%���(�
��2"���,�*�/�6"�µ�3&60�����,$�%$��)��� �*���?%(�%$�� ��$��$����%�$(� �$�� ���%$�� �*��
���%�%�$��� '���,�%�$� 5%�*%$� 4"� &� )��&� �*�� ����E(� �?%(9� �*�� �������� �$$,���
��$��$����%�$(��)�	�!�5%���%$����(�����64�µ�3&69��$���*��&��$��$$,�����$��$����%�$(�
�)� ��2"� ��� 6!� µ�3&60� 
*�� �(�%&����� $,& ��� �)� *�,��/� ��$��$����%�$(� �)� 	�!�
�?����%$�� !""� µ�3&6� %(� 2�� <%$� �������$��� 5%�*� �*�� %����%��� 2###36"3��9� �*��
'��&%�����$,& ����)��?���������$��$����%�$�%(�2���$$,���/=C��*���(�%&�����$,& ���
�)��?�������!�.*�,����$��$����%�$��)���2"� �����4"�µ�3&6� <%$��������$���5%�*� �*��
%����%��� 2###36"3��� �*�� '��&%����� $,& ��� �)� �?������� ��$��$����%�$� %(� 64�
�$$,���/=� %(� 44��,�� ���*%�*� ��B���,$����$��$����%�$(� �$���?����(� �*��'��&%�����
$,& ����)��?����%$���)��*����%�/���$��$����%�$��%&%�0��
�
!�!� �(3-*�;(116,3(7�
�
,�%$����$(��,��%�$�
,�%$�� �*��'��'������/�5��B� �*�� %���(��$�%(��(�,���(�������$(��,��%�$�&��*%$��/�
)��� (�%�� �?�����%�$(� �$�� ���$('���� �)� �?��((� &����%��0� 
*�� )����5%$�� ��$(��,��%�$�
&��*%$��/� �$�� ���$('������*%���(�5%���  ��,(��� ��� �*�� ��$(��,��%�$� (%����,�%$�� �*��
5��B0�
��� �*�� ��$(��,��%�$� (%��� )��� �*��  �%���� ����((� �*�� ����� �%���� �$�� %$� ����(� �)�
��$(��,��%�$� �)� �*�� ����'�((9� �*���� 5%���  �� '���%�,����/� %$����(��� $�%(�� '���,�%�$�
�,�%$����/%$���)�'%�������)�,$���%�$(�)��� �*��(��,��,���5*%�*�5%���)��&� �%&�� ��� �%&��
��(,���%$��?��((%���%&',�(%���$�%(�����$�(0��
�
,�%$���?'��%���%�$�
	�%(�� '���,�%�$� �,�%$�� �?'��%���%�$� 5%��� %$����(�� ���$�� �*�� �$�%��� ��,��� 5%�*� �*��
 %���(��������?'������%$��*���������%�$���������)������%��$�%��9�%$��*��*�,(%$���(�����
�)���$��B��$�����$���,������1�������+%�%-�0��
�
�����%��$�%���%(�������$������%$��$����)���('���(��$���������%�$��$���*��K%''����&��
����� %(� %$��$����)��� ('���(� ������%$�� ��� �*�� '��$0� ������ 2� �)� $�%(�� '������%�$� %(�
'��(��% ��� %$� �*�(������(0�
*���%&%�� %$� ��������2�$�%(��'������%�$� ����� %(� 4"���<�=�
�,�%$���*����/��$���"���<�=��,�%$���*��$%�*�0��$��*���?%(�%$����$�%�%�$9��*��������)�
�����%��$�%����$���*��K%''����&���?����(��*��$�%(�������(�)���������2�'������%�$��,��
����*��������$��%$)��(��,��,����$�%(��(�,���(0�
�

*����$��B�*�,(%$���(�����%(����&�������(%��$�%��������������%$������*��'��$�<������6�
$�%(��'������%�$=��$��%$��*���?%(�%$����$�%�%�$��*����������$����%�����$���c%��$��%-�
)���,��(��$��))%���a���(%��$�%��� ,%��%$��5%�*�(�&��(&����'��/���,$�(�<��������$�%(��
'������%�$=0��$��*���?%(�%$����$�%�%�$9�$�%(�������(� %$���$��B�<�%$%IB��,�%��=��?�����
�*���%&%�(�)���������6�$�%(��'������%�$0�
�

*���((�((&�$���)�$�%(��'���,�%�$� %$��?'��%���%�$��)�(��������)��*���+K�(*�5(��*���
�,�%$���*��$%�*��%$�!"!2��*���%&%��)���������4�$�%(��'������%�$�5%��� ���?�������)���2��



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

6!�

��(%��$�%��� ,%��%$�(C�����'���$�%���/��������������(%��$�%��� ,%��%$�(�������������%$��*��
����� �)� ��$��B� �$���,������1�������+%�%-�C� �$���,�%$�� �*����/9� 74���<�=�5%��� ��
�?�������)���(���$���(%��$�%��� ,%��%$�(��$��%$�!"!29��,�%$���*��$%�*�9�4"���<�=�5%���
 ���?�������)������������)��"���(%��$�%��� ,%��%$�(0���
�
�$��*���������%�$���������)������%��$�%����,�%$���?'��%���%�$��)�(��������)��*���+K9�
'���,�%�$� 5%��� '����/� %$����(�� 5%�*� ������� ��� �*�� �,���$�� (%�,��%�$9� $�%(�� '���,�%�$�
�,�%$���*����/��$���,�%$���*��$%�*��5%��� ��44���<�=��$���#���<�=9���('���%���/0�
*��
'����%�%$��$�%(��(�,����%$��*�������5%�����$�%$,����� �����$%IB��,�%��0�	�%(�������(��$�
�����%��$�%��� (����/�)��&� ���))%�� �$� �*��  �%���� ����((� �*�� ������%���� �$�� �$� �*��
R,B��%���%$���(���%�$�5%���$����?�����4!���<�=��,�%$���*����/0�
*�� �%����5%��� �� ,%���
!"�&�� �����*�������%$��������$��5%��� ���4�&�5%��C�'������%���)�$��(�"0��&�*%�*�����
'��$$�������*�� �������)��*������5�/�5*%�*�5%���'����/�'����$��$�%(��)��&�('����%$��
%$����*��(,���,$�%$������0�
�
!�$� �35'.,3(7-�
�
,�%$����$(��,��%�$�
��$(��,��%�$� ��5��$���%���
��%$� ,$����$���*��%$���(���%�$��)).������5%�*��,������
H0� �����%$�� 5%��� '�((� �$� �� )���� �����%$0� �������� ��&&���%���  ,%��%$�(� 5%���  ��
��&��%(*����$���*���%(��$���)��&���(%��$�%��� ,%��%$�(��?����(�6""�&0��$��*�������
 ��5��$�H0������%$���$���*����$$���%�$�����*�� �%��������((��*��������%����(�������
��(%��$�%���  ,%��%$�(� 5%���  ����&��%(*��C� �*�� ��$(��,��%�$� ����� 5%��� ��&�� ���(�� ���
��(%��$�%��� ,%��%$�(��$���%������(B%�$�(%'0���$$���%$��������))%��)��&���*%�*�/.�������
���$%IB��,�%��� �$���,������1�������+%�%-�9� ���((%$�� �� ��%'��.����B���%�5�/��%$���$��
���((%$���*�����&5�/��%$��5%��� ��$�������$��*���%�*�� �$B��)��*��������%���0��$��*%(�
������?��$(%�������*5��B��$����$(��,��%�$�5%�����B��'�����������%(��$����)���((��*�$�
!"�&�)��&��*��$����(����(%��$�%��� ,%��%$�(0���$(��,��%�$��)�(��������)��*���+K�5%���
��(,��� %$� �% ���%�$(� �))���%$�� �� $,& ��� �)���(%��$�%���  ,%��%$�(� (�,�*� �)� �*�� �����
�%���0�1% ���%�$(���,(��� /���$(��,��%�$�5��B�&�/� ��%&',�(�����'��&�$�$�0��
�
�&',�(�� �% ���%�$(� ��(,��� )��&� �*�� ,(�� �)� �% ���%�$� ������(9� '���,((%�$� *�&&��(9�
5��B%$�� 5%�*� )���%$�� ��� '$�,&��%�� �*%(��(� )���  ���B%$�� *���� (�%��  �(�9� %$� )���(� �)�
*���%��� 5�%�*�(� �$�� %$�  ��(�%$�� 5��B0� 
*�� �% ���%�$(� %$��$(%�/� %$� �*%(� ��(�� %(�
'��'���%�$��������*��(:,�����)��$���/������(���%$�(�%��%$��$����$���$��������% ���%�$(�
��'�$�� '�%&��%�/� �$� �*�� ������ (�%�� ��&'�(%�%�$0� 1% ���%�$(� �)� �*%(� �/'�� ����
�*�������%(��� /���5%��.��$���('����,&�%$��*��)��:,�$�/���$����)�,'�����"�KD0�
*��
(�,�����)��% ���%�$(��,�%$�� ��$(��,��%�$�&�/���(�� ����%�%$���)�*���/���$(��,��%�$�
&��*%$��/��$����,�B(��$��$�,$���$� �(�0�
��$('����)�����$(��,��%�$�',�'�(�(�5%��� ��
��,�����$��*���������,����$���$��*���?%(�%$�������$��5��B0�
�
����%�$��/��% ���%�$(���(,���)��&��*��,(���)�('������(��$��&��*%$�(�)�����&'���%$��
�*�� �(��(,�*��(��% ���%�$�������(��$����&'�����(0����&��*���('�����)��*��%&'�����$�
�*������� /��% ���%�$(��$� ,%��%$�(�������$�� ��� �*����$(��,��%�$�(%��9�&����(,%�� ���



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

66�

&��*%$��/�%(��*����'����%$��%$��*��)��:,�$�/���$����)������64�KD�5*%�*�%$�'�%$�%'���
'����$�(���(�$�$������,���$���%$�%$���.(����/�(��,��,��(�%$�������$�� ,%��%$�(0��
�
,�%$���?'��%���%�$�

*���% ���%�$��������(,��%$��)��&���������))%��%$�'�%$�%'�����'�$�(��$��*����$�%�%�$��)�
�*�� ����5�/9� 5�%�*�� �$�� ('���� �)� ��*%���(9� ������%���� ��&'�(%�%�$� �)� �*�� (�%�9�
�%(��$���)��&��*��������$���*�� ,%��%$���/'�0�
*��%&'����)�����(�����%$�����'�$��$��
�$��$��(%&'����%$B(��?%(�� ��5��$��*�&�<
��))%��1% ���%�$� %$��,%��%$�(9�H,$��!"""=0�
1% ���%�$������(���(,��%$��)��&������ ���$('���� %$� '����%��������/���*%���� �*�����,�(�
��(,��%$�� %$� �%����� ��&���� �$�  ,%��%$�(� (,�*� �(� ����B(� �$� 5���(9� %$���.(����/�
(��,��,��(��$��)�,$���%�$(0���(&������(��'���)��% ���%�$�����(�%(��?'�����0�
�
!�%� �1('.&�4.67.&�?*8*,.,3(7&�.72�0.53,.,�,@;*-�
�
,�%$����$(��,��%�$�

*��(�����������%�$���)���$(��,��%�$��)��*�� �%��������((��*��������%�����))���(��$�/�
�� (&����'���� �)�)���(�(� �$������%��$�%��0�
*�������*�(�)���&�(�� �*����&&,$%�/��)�
5*%���5%���5�<���%���,&��� ��=9�5*%�*�%$��������$���5%�*��*��K� %����%����%���<�*��
��,$�%�� %����%��� #!3�63���� �)� !2� +�/� 2##!=� ��'��(�$�(� �� '�%��%�/� *� %���� �/'��
<_��026�P*%���5%���5�������/�)���(�(9���������#2�"_=9� ��*� %���� �/'�9�5*%�*� %(� %$�
��$�����)��%(�''���%$�� %$��*����0��$������%�$�����*���������������)������%��$�%��� /�
)���(�9� �*��  �%���� ��$(��,��%�$�5%��� �))���� �������%���/� (&���� ����� �)� �*���������%�$�
�����9�%$�'���%�,����%)�5��� (������*���%����� %&'�����$��*��$����5���D�$���)�%&'����
<4"�&=� ��� �*�����/� �%'� �)����9� �$�� �*�� (�&�� �''�%�(� ��� �*��*� %���� �/'�� �)� ������
%&'����$��� )��� '������%�$� �)� �*�� �$�%��$&�$�0� 
*�� &�(�� %&'����$�� )������ )���
��$(�����%�$��)�5*%���5%���5�)���(�(�%(��*���������)�,$������,$��5����0��
�

*��&�'� �)�  %���'������,��%�$� ��(�� (*�5(� �*��� �*�� �%'� �)�����)���,��(� '�%&��%�/�
*%�*�/� ���,� ���  %���'�(9� $��,����/� ���(��  %���'�(� 5%�*� �� *%�*� ��),�%��� ),$��%�$�
��(���%$��'������%�$��)�$��,��0��%���'�(�����*���%'��)�����5%��� ����&�����%$��*�������
�)��*��������'&�$�0�
�
��$(��,��%�$��)�'%����(�����*����5����$���)������%��$�%���&�/���(,���%$���&������)��*��
��'�(�%����/��9���&������)�������������%�$��$���*�������(/(��&�5*%�*�5�,�����������
��(�� %�%(��%�$��)��*���%��� �$B��$��(, (��$�%���(�%�����(%�$0���&������)� ,(*�(��$��
����(� �����*��� 5%�*� �*�%�� ����� (/(��&(� (*�,��� �*���)����  �� ���%���� �(� &,�*� �(�
'�((% ��0�
�

*��������'&�$�� �$� �*���%��� ���5%���*���� ��$����%��� %&'���� �$� ��&&,$%�%�(� �)�
$�$.����� ���� 5����� ����$%(&(� �$�� '��%'*/��$� ������ < �$�*%�� ��&&,$%�%�(=0�
%('����&�$�� �)� ������� 5*%�*� 5%���  �� �*��  %���(�� �,�%$��  ,%��%$�� �)� �*��  �%����
)�,$���%�$(� 5%��� ��(,��� %$� )����%$�9� �� O����(���'*%�� ��%)�T0� 
*�� �))���� �$�  �$�*%��
��&&,$%�%�(�5%��� ��(&�����,�������(&����(��'���)��*��������'&�$����&'���������*��
������)��*��������%���0�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

6��

�
����$�%���$����%���%&'���(��)��*���$�%(�����'��������$� %��(�<'�',���%�$(��)�'/�&/�
���&���$���$����*����%(����('��%�(=����$�����)�����&����/��*��,�*��%�������(��,��%�$�
�)�*� %���(9� ,����(�� /�%$����(����%(�,� �$����)� %��(���(,��%$��)��&�$�%(�9��%�*���$��
&��*�$%����� (�����(0�
�
,�%$���?'��%���%�$�
�$(,))%�%�$���%�*��)��� �*�� '��$�(��,�� ��� (*���5� < �%���� ����((� �*�� ������%���� �$��
�%��,��(=�&�/��(���)%$�����(,��� �%$����)��%��%�$��)� ��*�����(��$�� ,(*�(0�
*�� �%����
����((� �*�� ������%����5%���  ��*%�*� (�� (,�*� '�� ��&(� ����$����?'������ �$����0���
������� %&'���� �)� (*���5� %(��?'������,$�����%��,��(9�$��� �/��$� '���(�5*���� �*�/�
'�((� %$����& �$B&�$�0��$�����(� ���5�������������(9�'�%&��%�/�5*�����*���������)�
,$������,$��5�����%(�%$(,))%�%�$�9�'��$�(������?'�(������(���((��,��������,�*�0��
�
�(��*��'%�����5%��� ��'����������*��'�%$���)���5%���5�)���(�9��*��%(��$��5%���5�)���(��5%���
%$��%�� �/� ����(���/���)��� �*��&�(��'���� ,����&%$���$����%��� %&'���� %(��?'������
�,����������%�$��)���$�5�)����� �$B��(��*�� �(��)�����),�,���5%���5�)���(���$��(&������
)%��%$���)�(�%�����$�� �*���%�*�� �$B��(�5�����(���(�����%�$��)�5*%���5%���5����%?��� �9�
5*%�*�'/�&/����&���$�(���:,%���)����*�%��O(���'%$��:,�����(T0��
�
����$�%���$����%���%&'���(��)��*���$�%(�����'��������$� %��(�<'�',���%�$(��)�'/�&/�
���&���$���$����*����%(����('��%�(=����$�����)�����&����/��*��,�*��%�������(��,��%�$�
�)�*� %���(9� ,����(�� /�%$����(����%(�,� �$����)� %��(���(,��%$��)��&�$�%(�9��%�*���$��
&��*�$%����� (�����(0�+��*�$%����(��,��,��(�&�/�'�(����'�� ��&9�$��� �/��� ��(����
5%��(��$� �%���(�5%�*�5*%�*� %��(�*����%&'���(�%$� ���5���*����$�����$%�*����(,��%$��
%$�)�������$(�:,�$��(�)����*�� %��(0��
�
!�"� �'(,*+,*2�7.,6'.1�.72�+61,6'.1�0*'3,.8*�
�
,�%$����$(��,��%�$�
�����%��$�%���)���,��(�)���(������(�5%�*�$��,�������,��(%�$%)%��$��)���'��(�����%�$��)�
�*�� �%�%$�� �$�%��$&�$�9� �$�� �*�� %(��$�� %�(��)� %(� ��(�� '��������0� 
*�� �$�%��� ����
�%��$�%��������%(���&������������%�$���D�$�0�
*����%�%$����������%�$��)������%��$�%���
5�(�*/���'*%���)���(�� ,���)����*/������*$%������*� %�%���%�$��)��*��%(��$���*����%�%$���
�������%�$� 5�(� �$�/� '���%���/� '��(�����0� P%�*� ��&'�%�$��� 5%�*� �*�� '��(��% ���
&%�%���%�$�&��(,��(� �*�� %&'���� �$�$��,���� �$���,��,����*��%�����5%��� ��$��%��� ���
 ,��'��(�$�������&%$%&,&��?��$�0�
�

*�� ����� ,$���� %&'���� �)� �*�� ��$(��,��%�$� (%��� 5%��� $��� %$��,��� �*�� ����� �)� �*��
'���������&�$,&�$���)�$��,���O+��%$�&����$T0�
*��(���%�$E(���,����$�(� �)�����*��
%$���(���%�$�5%�*��������%-����,�%��0�
*����$(��,��%�$�(%���5%�����(��(��/��������)��*��

�'I%�������B9�5*%�*�)���,��(������,'��)�(5�&'��/'��((�(9��(�5�����(��)��*�������%�$�
�)��*����$��$����$��
����$�����*����(%��$����)�+%���0�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

64�

,�%$���?'��%���%�$�
��� %(����&��� �*����,�%$���?'��%���%�$9�$�%(��)��&� �*�������5%����))���� '�%&��%�/� �*��
����(� �)������%��$�%��� �$�� ��$��B0��� (�&�5*��� %$����(���$�%(��������5%��� ��(��  ��
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���,$��)���(�9� ����$��$���������%�$��9� %0�0� '��B�����(0��&'���(��,�%$����$(��,��%�$�
5%�����(,���)��&���(��,��%�$� �)� �*���?%(�%$���������%�$� �$����(*�'%$�� �)� �*�����%�)�
<�& �$B&�$�(9��?�����%�$(��$�� ������$�=��$� �*����)���$���%�*�� �$B��)� �*�������
�%���0�
�
,�%$���?'��%���%�$�

*�� �+K� (���%�$� 5%�*� �*�� ���((%$�� ����� �*�� ����� �%���� 5�(� ��(%�$��� �(� �$�
�$�%$���%$�� �$�� ���*%����,���� a� ,� �$� '��$$%$�� (��,�%�$� �*��� 5%��� �(�� �%(*� $�5�
),$��%�$����$���%(,��������%�$(*%'(� %$�('���0�
*��$�5� �%��������((� �*��������%����
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�&���� ��� %$����,'�%�$(� �$� �*�� �?%(�%$�� ,�%�%�/� %$)��(��,��,��9� '�5��� ��%�� �$��
������&&,$%���%�$�$��5��B�&�/��''�����,�%$���*����$(��,��%�$0��$/���&�����,�%$��
��$(��,��%�$�&,(�� ����&��%��� /��*����$������������*�%���?'�$(�0���
�
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����,�%�$��)��*���$�%��$&�$��5%�*��,(��'���%���(9��&%((%�$���(�(��$��$�%(��5%���*������
$����%���%&'�����$��*����(���$���������%�$��������<�����%��$�%��=0�
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(��%&�$�(��)��*��������%����5%�*�*�D����,(�(, (��$��(0��
�
�%��$��*�������*��������$��(���%�$��)�����������$��)��%�*�����$('����%(�'��$$��9��$��%$�
'���%�,���� $�� ���$('���� %$����%$�� *��&),�� �$�� *�D����,(� (, (��$��(9� �*��
��$(�:,�$��(� �)� ���� ���%��$�(� ��,���  �� �%&%���� �$�� ��$�������� �*��,�*� ���,����
'������%�$�&��(,��(0���
�

*����$��,(%�$�%(���(�� �(����$��*��)�����*��9�%$��*��'�(�9����))%�����%��$�(�%$���� %��
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- (�%(&%�%�/C�
- (�� %�%�/��)�(�%�C�
- ������*$%����)���,��(��)�(�%�C�
- ������$��'���%'%���%�$����0�
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. %�� %(� '��*% %���� %$� �*�� ����� �)� (�$%���/� '������%�$� �)�,$������,$��5����(� ���
��&'����%�/����'��&�$�$��/���'�(%���*����&�����&����%���)��&��?�����%�$(�%$�
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. �*�� ���*$����/� �)� ��$(��,��%�$� �)� )�,$���%�$� '%����(� ���  �� ��)%$��� %$�
'��'����%�$��)��*��&�%$�'�������)����*�� �%����&,(�� �����,(����(���*���5����(�
�)��*��������%��������$����?��((%���/�'���,���C�

. %��%(�'��*% %����%$��*��D�$���)�(�$%���/�'������%�$������'�(%��&����%���*�D����,(�
�$�� *��&),�� ��� �*�� (�,���9� 5%�*�,�� ('��%��� &��(,��(� )��� '������%�$� �)�
,$������,$�� �$�� (,�)����5����(9� ��$(��,�����'�(%�� (%��(�)���5�(���&����%���
�$��(%���)��&�5�(��5����������&�$��)��%�%�%�(��$����������(��5�(��5����C�
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�))%�%���'��&%��)��&��*���, �%����&'�$/������%��$�%���)�������((� /���$�0�

. ��������%(,����$����$�(��'%$��:,��%�%�(���$� ��&%�%������ /�'��$�%$���*������(�
������$�� ��� �*�� ����@� '��$�%$�� �)� �& �$B&�$�(� �)�  �$B(9� '��$�%$�� �*��
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*�� �& �$B&�$�� (*����  �� '��������� 5%�*�  %����B���� �$�� )�(�.���5%$�� ��5�

'��$�(����'�������%��)��&��%$�����(%�$��$��(&����5�(*%$���))0�
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��,�%�(� ���� '��)��&��� ��� ���(�� :,������/� �$�� ���%�%�$���/�  /� (�&'�%$��  �)����
��$(��,��%�$�5��B� ��%$(0��



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

�7�

,�%$���?'��%���%�$�
+�$%���%$�� %(� '��)��&����$��$��'�%$�� ��� �*�� �%'� �)������%��$�%��0�
�(�(� �)� (�%������
&���� �$$,���/�)��� �� '��%��� �)� )%���/���(� <�*�� &%$%&,&� '�����&&�� '��%��=� �$��
�)���5���(�&%$%&���/� 2����/(� �)���� '���%'%���%�$0��$� �((�((&�$�� �)� �*��&��(,����
���,�(�%$��,��(��$��((�((&�$���)�5���*����$��('��%������$�(0�

�(73,('378�37�,0*�+.-*�(4�.7�.++32*7,�
�
�$� �*�� ��(�� �)� �$� ���%��$�� %$����%$�� ���B���� �)� *�D����,(� �%:,%�(� ��� ('%������ �)�
*�D����,(�(, (��$��(9����%�%�$���&�$%���%$��&,(�� ��'��$$���<5*%�*���,��� �(����$�
�*�� %$�%��$�=� %$��,���&�$%���%$�� �)� '���,���� (�%�9� (,�)���� �$��,$������,$��5����(0�

*�� '�����&&�E(� ��$��$�(� ���������&%$��� �$� �*��  �(%(� �)� �$� �((�((&�$�� �)� �*��
%$�%��$�E(�(��'���$���*�������%(�%�(��)��*���%:,%�����(, (��$���%$������%�$����'�((% ���
%&'���(� �$� ,$������,$�� 5����(0� 
*�� '�����&&�� %(� '��)��&���  /� �� ����%)%���
�� ������/� ��������((� �)� �*�� '��%��� �)� %&'��&�$���%�$� �)� �*�� '�����&&�� )���
&�$%���%$���*����$�%�%�$��)��*���$�%��$&�$�0�


3'�;(116,3(7�

,�%$����$(��,��%�$�
+�$%���%$�� �%�� '���,�%�$� �,�%$�� �*�� ��$(��,��%�$� ��&'�%(�(� &�$%���%$�� �)�
%&'��&�$���%�$� �)� &��(,��(� ��� '����$�� �&%((%�$(� �$� �*�� ��$(��,��%�$� (%��9�
%&'��&�$���%�$��)���$�%$,�,(�&��(,��&�$�(� �)� �*�� ������5�%�*�� �)���'�(%�����,(��
�$����$��$���)�*���/�&����(�%$��,(�9���$�%$,�,(�&��(,��&�$�(��)���$��$����%�$(��)�
�%� ��$��'���%���(��+2"� �$���*��B%$�� �*�� %&%((%�$���$��$����%�$(����%$(�� �*���%&%�(0�
+�$%���%$���,�%$����$(��,��%�$�%(�'��$$������ ��(���,'�����*���������%�$(@�
• ��.1�29������%��$�%��9�1F�����%D�$�
• ��.1�!9���$��B9���%���+%����$����%�%-��
• ��.1�69���$��B9��,������1�������+%�%-��

,�%$���?'��%���%�$�
��� %(� '��'�(��� �*��� �*�� &��(,�%$�� '�%$�� %$� ��$��B� %(� %$��,���� %$� �*�� $��5��B� �)�
&��(,�%$��'�%$�(����&�$%�����%��'���,�%�$�%$���������0�

�(3-*�;(116,3(7�

,�%$����$(��,��%�$�
	�%(��&��(,��&�$�(� (*�,��� ��'��)��&����,�%$�� '��'������/�5��B���� �*��$����(��
��(%��$�%��� ,%��%$�(0��)��%&%�����,�(������?������9��*����$��������(*������B�����%�%�$���
$�%(��'������%�$�&��(,��(��$����$�%$,��5%�*��*��5��B�5*�$��*�%���))���%��$�((�*�(�
 ��$� �*��B��0�	�%(��&�$%���%$���,�%$�� ��$(��,��%�$� ��&'�%(�(�&��(,��&�$�(� �$��
�((�((&�$�(��)��*����������$�%(��'���,�%�$�)��&���$(��,��%�$����)%��������%�$(@�
− ��.�,29������%��$�%��9�1F�����%D�$�
− ��.�,!9���$��B9���0�+%����$����%�%-�9�
− ��.�,69�R,B��%��9�*%''����&��A�('���(�a��������%�$��������



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

�8�

− ��.�,�9���$��B9���0���$���c%��$��%-9�
− ��.�,49���$��B9��,������1�������+%�%-�0�
�

,�%$���?'��%���%�$�
	�%(��&�$%���%$���,�%$���?'��%���%�$���:,%��(� '��'����%�$� �)� �$� %(�'*�$%�� �*���� �)�
$�%(�0� 	�%(�� ����,���%�$� ��:,%��(� � ��%$%$�� $,&���,(� ����� �$� ���))%�� ����(� )��� ����
(���%�$(��)��*��������$������((�����(�5%�*���/9����$%$���$��$%�*���%(��% ,�%�$��)����(�
�$��)��%�*����*%���(��$��&��(,��&�$�(��)��*����������$�%(��'���,�%�$��$�)%��������%�$(�
<(��������%�$(�)���&��(,��&�$�(��,�%$���*����$(��,��%�$=0�
	�%(�� &�$%���%$�� �)���� �*�� (����� �)��?'��%���%�$� �)� �*������� (*�,���  �� '��)��&���
�*��,�*@�

. '��'����%�$��)��$�%(�'*�$%���*����)�������,���%�$(��)����� ��%$%$��������$����))%��%$�
�*��)%�(��/�����)��?'��%���%�$���� ����&'�������)����2��&�$�*(C�

. &��(,�%$�� �*�� �������� $�%(�� '���,�%�$� �)���� 6.2!� &�$�*(� �)���� �*�� (����� �)�
�?'��%���%�$C�

�$����$��,����*����'���� /���&'��%$���*����(,��(�%$��*��)%$��������%$���)�24�&�$�*(�
�)�����*��(������)��?'��%���%�$��)��*������0�

�35'.,3(7-�
�

*��(��,��,������$�%�%�$��)����� ,%��%$�(�%$��*��������)�4"�&�)��&��*�� �������)��*��
��$(��,��%�$� (%��� (*�,���  �� ��������� �,�%$�� �*�� ��$(��,��%�$0� 1%(% ��� ��&���� �$�
�?���$��� (,''���%$�� 5���(� �)� �*�� &�$%������  ,%��%$�(� (*�,���  �� ��������� �$��
���,&�$���� �)�����*����$(��,��%�$� ��%$(0�
*��(��,��,������$�%�%�$��)� ,%��%$�(�%$�
�*�� ����� �)� ��$(��,��%�$� �)� (������� �)� �*���+K� �$������$(��,��%�$� �)� �*���?%(�%$��
(�����(� &,(��  ����������� %$�����%�� �$�� %$��,���� %$�),��*���&�$%���%$�0� +��(,�%$��
�,�%$����$(��,��%�$�%(�'��$$������ ��(���,'�����5�������%�$(@�
− ��.1% 29���$��B9��,������1�������+%�%-�9�
− ��.1% !9���$��B9���0�+0���%�%-�0�
�

�1('.&�4.67.&�?*8*,.,3(7&�.72�0.53,.,�,@;*-�

,�%$����$(��,��%�$�
,�%$�� �*�� ��$(��,��%�$� 5��B9� (,'���%(%�$� (*�,���  �� ������� 5%�*� �� ��&'���$��
%$(�%�,�%�$�)���'������%�$��)�$��,��9�$��� �/� %$� �*��������)� �*�� �%'� �)������%��$�%��0��
+�$%���%$�� �)�  %��(� (*�,��� ��&���� /� �$��?'���� ��$%�*����%(�0���$�%$,�,(��?'����
(,'���%(%�$�(*�,��� ��'���%����)����*��',�'�(���)����:,����&�$%���%$���$��)����5%$��
�)��*���))���(��)�5��B��$���*�� �%����%�(��)�����*��$,& ��9��������%�$��$�� �*��%�,��
�)� %��(9��('��%���/�'/�&/����&���$���$����*���'���������('��%�(��$��%$��������$���
5%�*� �*����(,��(� �������� �*���/$�&%�(� �$��&��*��(��)�5��B9� �/'���)�5��B9��%�*�%$��
�$��$�%(��'������%�$0�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

���

�

,�%$���?'��%���%�$�
�%��./����&�$%���%$��%(�'��'�(���)����''����$����)�'/�&/����&���$��<�*����������?�
'/�&�,(=�%$��*��������)��*����,���< �%��������((��*��������%���=�5*����%��(*�,��� ��
�*��B����$$,���/�5*��*����$/�(%�$%)%��$���*�$��(����,�����%$��*��$,& ����)� %��(9�
�����%�$��)�5%$������(�%$������(����0�
*��'�((% %�%�/�(*�,��� ���$�%(������*����$��*��
 �(%(��)�&�$%���%$����(,��(��$��%)���:,%���9�����(�%$��'��%���<5%�*�,���$/����))%���$��
5%�*� �''��'�%���� �%�*�%$�=�  �� '���%���� �)���� ��&'���%�$� �)� �*��  �%���� �,�%$�� �*��
5%$����&�$�*(� <	���& ��� A��'�%�=� %$� ������ ����$� ���,$�%(�,� ��� �$�� �*��)�(��(��
'�((% ������,�$��)��*�� %��(0�+�$%���%$��(*�,��� ��&���� /��$��?'������$%�*����%(�0�
�
P��'��'�(���*���./����&�$%���%$���)����5�*��)�����'��$��������(� <$��� �/��$����=�
�$����(�����%�$� �)� �*��)���(��  ���0� �+�$%���%$�� (*�,���  �� '��)��&���  /� �$��?'����
%$(�%�,�%�$��5%�����/�����$�9�� �%�����/�%$��*��('�%$���$��(,&&��0�
�
�




