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ContractNo. 48713j96000-II-90

Project Environmental impact assessment study of the
project for constructing a bridge across the River
Sava in Belgrade with access routes - Phase I of
Section I the Inner arterial semi-ring road from
Ulica Tošin bunar to Paštroviceva ulica

NON-TECHNICAL SUMMARY

Project Number PVO- 201A j 09

responsible"for stiICI elaboration

Signature: tJ;:M~
Ljubo Žnidar, BSc CE

Sea/:
::::8!IPI DDCsvetovanje inženiring.

~ Družb. za svetovanje in

cec::: inženiring,d.o.o. 1.
Ljubljana. Kotnikava uliCa 40

Date October 2009



�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�


��	��	�
�

� ��	����
	�������������������������������������������������������������������������������������������� 

� ��

	�������
���	������������������������������������������������������������������������������ 

  �����
	����
���	�������������������������������������������������������������������������������! 

� �������������
���
�	���
	������������������������������������������������������������" 

# ����������������������	
��
����	�������������������������������������������� 
402 ������%�����$�����&��'*����%�����*�������%(�%�( 000000000000000000000000000000000000000000000002! 
40! �$������,$��5����(0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000002! 
406 �,�)����5����( 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000002� 
40� ��%�00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000027 
404 �%��'���,�%�$��$����%&�����*�������%(�%�( 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000028 
407 	�%(�0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!2 
408 1% ���%�$( 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!� 
40� �����9�)�,$�9��������%�$9��$��*� %�����/'�(0000000000000000000000000000000000000000000000000000000!� 
40# 	��,�����$���,��,����*��%����000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!8 
402" ��$�(��'%$���*�������%(�%�(��$���%(,����*�������%(�%�( 00000000000000000000000000000000000000006" 
4022 ���%����$�&%���*�������%(�%�(��$���*��:,��%�/��)��%)�0000000000000000000000000000000000000000006" 

! ���
���	���������	��	�
���
�������

	�����	�������������	�$ 
702 ������%�����$�����&��'*����%���*�������%(�%�(00000000000000000000000000000000000000000000000000!8 
70! �$������,$��5����0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!� 
706 �,�)����5����( 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!� 
70� ��%�000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000!# 
704 �%��'���,�%�$0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000006" 
707 	�%(��'���,�%�$0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000062 
708 1% ���%�$( 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000006! 
70� �����9�)�,$�9��������%�$9��$��*� %�����/'�(000000000000000000000000000000000000000000000000000000066 
70# ����������$��,�����$���,��,����*��%����00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000006� 
702" ��$�(��'%$���*�������%(�%�(��$���%(,���:,��%�/00000000000000000000000000000000000000000000000000064 
7022 ���%����$�&%���*�������%(�%�(��$���*��:,��%�/��)��%)�00000000000000000000000000000000000000000064 

$ 
��������	��������������	
�����

	�������
��


����	�������� ! 

% ���
���	���������
������ �����
����	��������	&���	��
	��
���
������
	���
����������
	�����	�������������	������������������������ $ 

" �����
������������	����������������	
�����

	������������������� 
�

�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2�

�� ��	����
	����
� ��

�
�'()*+,�-,./*0(12*'� ����3'*+,('.,*�4('�56312378�1.72�

.72�+(7-,'6+,3(7�(4��*18'.2*��

�
�


22'*--� 	�����������9�22"""���������9���� %��
�

�0(7*� ;6�2�<"=22�!��.#�.#��
�

�.9�
�

;6�2�<"=22�6��.2".6!�

��:.31� %$)�> ����$�0��&�
�
�

*�� 
%���������� )���  ,%��%$�� ��$�� �$�� ��$(��,��%�$� �)� ��������9� 	��������� ��9�
��������9� %(� '��'��%$�� �*�� ��$(��,��%�$� �)� �*�(���� �)� ����%�$� �� �)� �*��$�5������
���,$����$�������������9�$�&����*��%$$��������%����%$�������<*���%$�)������)���������
�(��+�=0��
�
������%�$��������9� �*��),$��&�$����������)� ��$(��,��%$�� �*�� %$$��������%��� (�&%.�%$��
�����%(����'����$��),��*��������%����%�$��)��*�����))%�� �(%(��$��'�((�$�����$��������
���$('���� ��$�%�%�$(9� �(� 5���� �(� ��� �(�� �%(*� �*��  �(%(� )��� <���))%�=� (/(��&�
������'&�$�� %$� �*��),�,��0����&� �*%(� '�%$�� �)��%�59� 5�� &�/��?'���� �*���+�� ���
�$(,����*��)����5%$�@�
�
� ��(%$���*��������$��*��&�(�.��$��(����(���%�$(��)��*��&����5�/�'�((%$���*��,�*�

��������� <5%�*%$� �*���.8"��$���.84� %$���$��%�$�������(=�A� �*��'���(�)��&������
��$�������+�(���9��$��)��&�+�(��������,��B�&�$��C�

� �&'������),$��%�$��%�/��)��*���$�%���'�%&��/�(������$��5��B� %$� �*����$�����D�$�9�
�('��%���/� �)� ����/E(� &�(�.��$��(���� ���%��� (�����*�(@� ��%��� F$�D�� +%����� A�

�B��(B�� ,�%��9� �,������ �(�� �G�$��9� �$�� ���$B���� ,�%��� .� ���$B��  �%���� .�
�,��������$�%$�0�

�

*����$(��,��%�$��)��*���+�����,$���*������������)����������5%��� ���$���)��*��&�(��
&�$,&�$���� ��$��&'����/� '������(� 5*%�*� 5%���  ���&�� %$���% �/� ���*��� %$��� �*��
$��,��E(��?%(�%$�� (/(��&(� �$���&�$�� �*���%�/E(� (��,��,��(0�
*��$�5������5%��� ����
(%�$%)%��$����$��������)�),��*���,� �$�������'&�$���)��*��&����'��%(��$���*��5%����
���%�$���%B�0�	�5�%$�����$�%�$(� %$��*��(�$(%�%���,� �$���?�,����$����$�(��'���)��*��
�%�/����$����,��&��%����/�&��$�('��%�����������%�$C��$��*����$����/9��*�/�&�/�'�(����



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!�

�*����$��� ��(,��%$�� %$� 5���.��$��%���9� �����%��� �$�%$���%$�9� ,� �$� '��$$%$�� �$��
���*%����,����(��,�%�$(� �*���5%���&�B��%��'�((% �������(�� �%(*���$�5�('��%��� ���$��9�
),$��%�$���/� �$�� (*�'�.5%(�0� ���&%$��/� ,$��(���� ��� ��$)�%��� (%�,��%�$(� �������� ���
('���� ���� �*�����/� (%�,��%�$(�5*���%$� '���$�%��� (��,�%�$(�)��� (*�'%$��$�59�:,��%�/�
�$�%��$&�$�(�����*%���$0����%������5��B���5$��*��$�5���,��(�5%����))����$��,$���(�
5%�*�$�5���$�(��'�(9���$�5����%�����)��*��,� �$�����9��(���'�$���&%���%�5�)��&���
(�%�*��/�*%�*���'�(%�%�$9�%$�'���%�,����)��&��*��$�5� �%��������((��*���%��������9�5%���
)���,����$��$�%���/�$�5��,����B��)���������E(���$��,�(0�
�
�$�!""!9�%$��*����$��������$9��*����$��������������$������%&%$��/�H,(�%)%� %�%�/���,�/�
5������� �������)��� �*��'��'�(����+����,��0������9� %$�!""49���
���%�������,���%�$�
'��$�5�(���� ��������$���''������)��� �*���+��(�����*�)��&� �*��
.7���,��� ��� �*��
��$I������%���9�5*��� /� (�&�� (��,�%�$(�)��&� �*����$�������������5����&��%)%��0�

*����,���'��'�(��� %$� �*��������&&��*�(� ��$��''������ /� �*��&��%)%���%�$(� ���
�*��!""432���$��������$��)���������0�
�

*�� (����%$�� )�,$���%�$� )��� ��� ����%$�� �� (������%�� �((�((&�$�� (�,�/� 5�(� �*��
������&&�� )��� ��� ����%$�� �*�� �+�� (���%�$� )��&� �*�� 
.7� ��,��� ��� �*�� ��$I����
��%���9�5*%�*�5�(���$��)����*��',�'�(���)����'�%$���*��
��%(%�$��$�'��$���� ����%�$9�
�(�5�����(� �*��
��)��
���%�������,���%�$����$�)����*���+��(���%�$�)��&���%���
��%$�
 ,$�������*���,��B�&�$����,$��%�$�%$���������0�
�

*��
���%�������,���%�$����$�%$��,��(��$�/��*��(���$���+��(���%�$9�)��&���%���
��%$�
�,$��� ��� �*�� �,��B�&�$��� �,$��%�$9� ('�$$%$�� 70�#6� B&9� �$�� �*�� '��$$��� �����
(��,�%�$� %$� �*��*%''����&��D�$�@��������%-����,�%��9� '���� �)���J��B��,�%��� %$� �*��
*%''����&��D�$�9��(�5�����(��*��$�5���,����)���B��%IB%�',���$��%�(���$$���%�$�5%�*�
�*���+�9�5*%����*��(������%�� %&'���� �((�((&�$���$��&'�((�(� �*��������)��$��+��
��,���('�$$%$���''��?0�27�B&9�)��&��*��
.7���,���%$�	�5��������������*����$I����
 �%���0��
�
��,��� (��&�$���%�$� )��� �$�%��$&�$���� '������%�$� ',�'�(�(� %$� �*�� (������%��
�((�((&�$�� ��� ����%�$� '*�(��5�(� �((��%�����5%�*� �*��$����)��� �� &��������%����
�$�%��$&�$��������,��%�$��$�����/%$�������(��)�'������%�$�)���('��%)%��(��&�$�(0�
*��
'���%�,����/�(�$(%�%�������(������*�����((%$��������*���%���������%$��*�������%��$�%���
D�$�9��*��
�'I%�����$��
��%$���D�$�(9��(�5�����(�D�$�(��*�������%(��� /��?��'�%�$���
�,��,���� �$��$��,����)���,��(0�������(%��� ��&'��%(�$� �$��&�$%���%$�� �)� ��$�%�%�$(9�
�*�� (������%�� %&'���� �((�((&�$�� ���%�(� �$� �*�� �%�%(%�$� �)� �*�� ��,��� %$��� 4� <)%��=�
(�����(��$���*��(����(�'��'�(��� /��*��'��$E(�'�����&&�0�
*���������)��*��(�����(�
%(�(*�5$�%$��%��,���20��
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

6�

�%��,���2@��
%�%(%�$��)��+����,���%$���)%���(�����(0�
�
�*+,('��� A� �*���+�� (���%�$� ���$�� �*�� (�����*�)��&� �*��
.7���,��� �����%���
��%$�
 ,$��0�
�
�*+,('����.�('�$$%$��)��&���%���
��%$� ,$����%���*��	�5��������������9����$���*��
 �%��������((��*���%����������$���*��
�'I%����1����/�����*���$���$����)��*���,$$���
,$���$���*��*��
�'I%����*%��9��*�$��$��*��,�*��*���,$$��������%���
��+%�,�%$����B��%-��
�$���*�������,��B�&�$��0�
,������*���%���(%�/��)��*������(�%��������(�(��$��%�(��5$�
('��%)%��)���,��(9��*��(������%(��%�%����%$����*����(����(@�
��
� (����������)��&���%���
��%$��,$���5%�*��*�� �%��������((� �*�������������$%IB��

,�%���<%$��,�%$���*���,$��%�$=9�
� (����������)��&����$%IB��,�%���5%�*� �*���,$$���,$���$���*��*��
�'I%����K%������

��%���
��+%�,�%$����B��%-�9��,(��  �)���� �*�������,��B�&�$����,$��%�$� <
%$��(B��
,�%��=0�

� (�������� 9���$(%(�%$���)��*���������%-�����$����J��B��(�����(�%$��*��*%''����&��
D�$��

�
�*+,('� ���� %(� ��&'�%(��� �)� �*�� �+�� (���%�$� )��&� 
%$��(B�� ,�%��� �%�� �*�� ����
�,��B�&�$������ �*����$$���%�$�5%�*��*���?%(�%$��&����5�/�%$��*��'��$$���L,&%���
�,$��%�$0�
�
�*+,('������'��(�$�(��*��(���%�$�('�$$%$�����$���*������%�����)��*���?%(�%$����I%-��
+%��$B�� �$�� ��'� �����$���� (�����(9� )��&� �*�� L,&%��� �,$��%�$� ��� �,������ F������
���B(�$���9���
�

I II/1 III

IV

V

II/2

T-
6

To{ i n Bunar O
ml

ad
i n

sk
i h

 b
r i

ga
da

Jur i ja Gagar i na

Radni ~ka

R
akovi ~ki  put

B
ul  JA

Bul .k. Al eksandr a

aut oput

G. Vu~i } a

V. I l i } a

Vi { wi ~ka



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

��

�*+,('�����'��(�$�(��*��'�����)��*���+��(�����*�)��&��,������F���������B(�$�����$��
���$���*������%�����)�
��-�$(B��,�%����$�������$%� ,����������*����$I������%���0�
�

*%(��$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��(�,�/�)����*��'��������)���$(��,��%$���� �%����
����((��*���%���������%$���������9�5%�*�����((���,��(9��$��&'�((�(���������.2�)��&�
��%���
��%$� ,$���5%�*� �*�� �%��������((� �*������� ������$%IB��,�%��� <%$��,�%$�� �*��
�,$��%�$=��$���*��%$%�%���'�����)���������.!��)����
�������)��*��%$$��������%���(�&%.�%$��
����0� ��
�

*��(, �����&�������$��������)��*���$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��%(���������&%$��
�$����(��% ���*���%������$��%$�%�����%&'�����)�'��$$������%�%�%�(����&��(,��&�$�(��$�
���%�,(��$�%��$&�$���� �('���(0���(�9� %�� $���(� ����$(,��� �$� �������� �((�((&�$�� �)�
�*�(�� %&'���(� �$� *,&�$� *����*� �$�� �*�� �$�%��$&�$�9� �(� 5���� �(� ��� %$���'������
��(�,���� �$�� �$�%��$&�$���� &�$���&�$�� %((,�(� %$� ������ ��� &%$%&%(�� $����%���
%&'���(0�
�
�,�(,�$�� ��� ���%���(� 2�9� 27� �$�� �7� �)� �*���$�%��$&�$�����&'���� �((�((&�$������
<�))%�%�����D����� �)����	�0� 2643"�=� �$�����%���� 2#!� �)� �*����$�������&%$%(����%���
������,�������<�))%�%�����D������)���M�	�0�663#8��$��623"2=9��$��������%$��������%����
!��)��*���,��(��$��*����$��$���)��$�%��$&�$����%&'����(�,�%�(�<�))%�%�����D������)����
	�0� 7#3"4=9� �*�� �%�/� �)� ��������9� �*�� �%�/� ��&%$%(����%�$9� �*�� ��������%��� )���
�$�%��$&�$���� �������%�$� A� ������� )��� 	��,��� �$�� �$�%��$&�$���� �������%�$9� %$�
��)���$��� ��� �*�� ��:,�(�� �)� ��� 
%���������� )���  ,%��%$�� ��$�� �$�� ��$(��,��%�$� �)�
��������9�22"""��������9�	�������������)�26�H,$��!""4�)��������&%$%$���*��(��'��
�$�� ��$��$�� �)� �*�� �$�%��$&�$���� %&'���� �((�((&�$�� (�,�/� �)� �*�� '������� )���
��$(��,��%$���� �%��������((��*���%���������%$����������5%�*�����((���,��(�A��*�(����
�)� ����%�$� �� �*�� �$$��� �����%��� (�&%.�%$�� ����� )��&� ��%��� �&���%$(B%*�  �%����� ���
�������%-���� ,�%��9� *�(� ���'���� �*�� ��(��,�%�$� �$� �*�� ��$��$�� �$�� (��'�� �)� �*��
�$�%��$&�$���� %&'���� �((�((&�$�� (�,�/� <	,& ��@� 4"2.6!!3"4.1."69� !4� ���� ���
!""4=0� 
*�� (�,�/� *�(�  ��$� ��� ������� ',�(,�$�� ��� �*�� �$�%��$&�$���� �&'����
�((�((&�$������<N�))%�%�����D������)���O�	�0�2643"�=��$�����%����!��)��*���,��(��$�
�*����$��$���)��$�%��$&�$����%&'����(�,�%�(�<�))%�%�����D������)����	�0�7#3"4=9��$��
��(��,�%�$�	�0� 4"2.6!!3"4.1."6� �)� 62����� ��� !""49�5*��� /� �*�� ��������%���)���
�$�%��$&�$�����������%�$���)%$����*����$��$���)��*����,�/�)����*��(��B�*�������)��*��
'������0�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

��

�
�� ��

	�������
���	�����
�
P%�*%$� �*�� ��$�%$,���/�  ,%��.,'� ,� �$� ����9� �$� %$$��� �����%��� (�&%.�%$�� ����� %(� �$�%(�����
���,$�� �*����$�����D�$����$(%(�%$�� �)� �*����������������%�/� ����9� �*��),�,�����$���� %$� �*��
����� �&'*%�*�����9� �*�� ���� �$�� $�5� ��$���(� %$� 	�5���������� �$�� �*�� ���� �%�/� ����� �)�
Q�&,$0�
*����,����)��*%(�(���%�$�('�$(�)��&�	�5���������9��%���*��$�5������(�,�*��)��*��
��%�5�/��%$�9� ���((%$�� �*�� ����� %$� �*��D�$�� �)� �*����5$(����&� �%'� �)����� �%��$�%��� �$��
��%�$%$��5%�*��,������1�������+%�%-�0�
�
������)��*�������)��&���%���
��%$� ,$�������������%-����,�%���5%�*��*�� �%��������((��*�������
5%��� ��$$���� �*����)��  �$B� �)� �*�� ����� <�*��	�5���������� (%��=�5%�*� �*���%�*��  �$B� <�*��
���������(%��=9�'�((%$�� �*��,�*��*����&,$%�%'��%�%�(9� ('��%)%����/9� �*��&,$%�%'��%�%�(��)�	�5�
��������9�R,B��%����$�����(B%�1�$��0�
�

*����,����)��*��������$��*����)�� �$B��)��*������� ��%$(�����*��%$���(���%�$������%���

��%$� ,$��9��,$$%$��'��������5%�*��*����%�5�/��%$����5���(��*��$���*5�(�.(�,�*��(��
���� �*��5�/� ��� �*�� %$���(���%�$�  ��5��$���%���+%�,�%$��+%��$B��%-�� �$����%���H,�%���
�����%$�0��$� ��*�(%��(��)��*���+����,��9�('��%��� ,(%$�((���&'��?�(������$�%(%�$���
���$���*��&����� �,������(9�5%�*��?%(�%$�� ,(%$�((����%�%�%�(��$��D�$�(�'��$$���)���
���$()��&��%�$� %$��� ��&&���%��� ���%�%�%�(� �$����$����� �%�/� ��$���(� %$�*��&�$/�5%�*�
�*���$�%��$&�$�0��$��*����(���$�(%���< ��5��$��*����%�5�/��%$���$��
��-%� ,�����=�
�*��	�5���������� '�((�$������%�5�/� (���%�$� %(� '��$$��9�5%�*� �$� %$���$��%�$���  ,(�
(���%�$�5%�*�����&'�$/%$��)��%�%�%�(0��
�

*����������$����%���H,�%��������%$��%(�'��$$���)���('��%��� ,(%$�((���&'��?�(����$��
�*��&�%$� �,������(9�5*%����*���?%(�%$����&'��?��)� ,(%$�((����%�%�%�(�<�*%'/���=�%(�
�?'��������� �����$()��&���%$�����&&���%������%�%�%�(��$����$������%�/���$���(0����&�
�*��%$���(���%�$�5%�*���%���H,�%��������%$�9��*�����))%����,���5%��� ����$$������5%�*��*��
 �%��������((��*���%��������� /��%��,��(�����*����(���)��*���*%'/������&'��?��$���$�
�%���*��5%$����(*�����0���
�

*��5�����(,�)�����)��*���%���������%(� %$��*�� �%����D�$�0�
*�� �%��������((��*�������5%���
*������)�,$���%�$�����*���%'��)������%��$�%��9�5*%�*�%(�������$�(,�)����5%�*�$��,�������,�(�
(%�$%)%��$��)���'��(���%$���*��:,��%�/��)��*���$�%��$&�$�9��$���$������5%�*��*�������%��$�%���
�'���(���$����)���('�����$���������%�$���',�'�(�(0��
�

*�� ������%���� '��)%��� ������(���  /� �*����,��� %(� �*��� �)� ���,�%�����%)�(� �)� �*���%���� ����0�
������%������(����*�*�(�(*�5$��*����*���*%�B$�((��)�S,����$��/�(��%&�$����/��(�%$��*��	�5�
��������� ����� %(� �''��?%&����/� 6"� &9� �$�� �*��� �*�/� ���� �%�*� %$� �:,%)%��(9� ��$�5���  /�
'���%'%���%�$��$��5�����)��&� �*���%��������0��$��*���%�*�� �$B��)� �*������9�,$������,$��
5����(����������'�*(��)��".7"&0��
*����,����,$(����$���*��(���%�$�)��&���%���H,�%��������%$��
������$%IB��,�%���%$��*��(�$%���/�'������%�$�D�$��'��'��0�
*��5���(�����(%�,�����%$��*��5%����
(�$%���/�'������%�$�D�$���0�
*���%(��$���)��&��*��$����(����$$�/�5���9�	�0�!#9����+��������
%(�!""&9�5%�*�5����	�0�!"���������%��$�%���7""�&��5�/9��$��5����	�0�!��%(�5%�*%$��*�����))%��
��,���%�(��)0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

4�


*�������%(��*���%�*���$���*��&�(��5����.�%�*���% ,���/��)��*��
�$, �9�%$���5*%�*�%��)��5(����
8"�&�� ����(��������0���(������/� %(����/��&'����$��(%�,����� ��5��$��*��$����$%��*%��(��)�
�������(B�� ��(��%$�� �$�� �*�� Q�&,$� ���((� '�����,0� 
*�� 5%��*� �)� �*�� �����/�  ��5��$�
��J�$%��� �$��R,B��%��� %(� � �,�� 604�B&0�
*�����,�%��� '��%$� �)� �*������� %(�$����$�%���/�)���0�
���(�����%���(��$�����%'�%��������((�(�����$��%��� ���%$�%�C�%$��*��'�(���*����5������(��(5�&'(�
�$��  ��$�*�(� �*��� ����$�5� ��������,'� ��� ��%��� �,��  /� ��$(��,��%$�� ���%)%�%��� ��$��(� )���
���%$%$�� ,$������,$�� 5����(0� ��� �*�� R,B��%��� ��/9� �*�� 
�'I%���� �%���9� ('�%$�%$�� $����
�����$(B%��%(9�)��5(�%$����*������0�
�
�$��*����)�� �$B��)��*������9��*�����))%�� %$����*�$���%�(��)�A��*��%$���(���%�$�5%�*����$%IB��
,�%��� %(� (,���,$�����$� �*��(�,�*��$�(%��� /� �*��H,��'������ %$�,(��%�����&'��?9�5*�(�� �5��
��$B(��*����%�����(�������*���,$��%�$�������� ����&����0�
*��'��B������('����(B��&�*�$���$�
�*���''�(%���(%��9�5%�*��*�����������K%''����&����&'��?9�5*%�*�%(�'�����)���*��('���9�('���(�
)��%�%�%�(��$����&'��?�(9� �����(��$��*��������)��*�����))%����,��9�5*%��9��$��*��$���*��$�(%��9�
%��%(��%&%���� /��*����$��B���(%��$�%���D�$�9��/'%�����)�%$�%�%�,���*�,(%$��,$%�(0�
�$��*��%&&��%�����%�%$%�/��)��*��'��$$������))%����,���<,'����2""�&��5�/=��*����%(��*��������
'�D��%�����$���(����
�����9��*��
�&����(�$�%-�+,(�,&������%�����, ��H���$��%-��69��*���H�(%)�
��$I%-����&�$���/���*�����$���*��26�*�������������&&�����*����<�''��?0�22""�&��5�/=9�
�*�����,��/��)�����(��/�<7""&=��$���*��R,B��%���*����*���$����<2!4"&=0�
�

*��%&'����D�$���)��*��)����5%$��(����(��)�����������<(����(���.!��$����.6=���(��%$��,��(�'����
�)��*��'����������,��,�����$��*%(���%����5*������&'�%(����)�
�'I%���(B�� ���.��$��B.
��%$���
�$���*��+��%$�&����$�$��,����&�$,&�$�0��
�

*����$��(,�)������:,%��������*���%&���)�5��B��?��,�%�$�%(��''��?��8�*�0�
�
�
�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

7�

 � �����
	����
���	����
�

*�� ���))%����,����$��&'�((�(� �*�� ��$(��,��%�$� �)� �*����,���  ��5��$���%���
��%$�
�,$����$���������%-����,�%��9� %$��,�%$�� �*����$(��,��%�$��)��*�� �%�����$��*���%����
����� ����� �*�� �%'� �)� ���� �%��$�%��9� ('�$$%$�� #!#0!�� &0� 
*�� ������ ��$��*� �)� �*��
'��$$�����,���%(��9788&0�<)��&�B&�!;87#9#"����B&�8;��80""=0�
�
�%�,��%�$.5%(�9� �*�� �+�� ��,��� %$� 	�5� ��������� )����5(� �*�� ��%�5�/� �%$�� �$�� �*��
����%�����$�%(%�$��� %$� �*����$�����'������0�
�����%�$��%(����$��,(�9� ('����*�(� ��$�
��)��  ��5��$� �*�� ��,��� �$�� �*�� ��%�5�/� �%$�� 5*%�*� �����('�$�(� ��� �*�� '��$$���
5%��$%$���)��*����%�5�/��%$�9�('��%)%���%$�'���%&%$��/�'���������$�%�%�$(�(����,�� /��*��
�����������%��
��$('������&'�$/0�����((��*��������$��(���%�$9��''�(%����*����%�5�/�
�%$�9� �*���?%(�%$�� ���&5�/���'��� %(� ��&'�����/�����%$��9� �$��5%��� (����� �*�� (�&��
',�'�(��)����*���%�*����%�����))%�0����&��*��%$���(���%�$�5%�*���%���L'�$(B%*� �����9�%$�
�*��(��%'� ��5��$��*���+��(��,��,��(9�������%����%(���)��%$��*�������%$�)������%�*����%��
���))%�� (���%�$9� �$�� �� ����%����)��� ���,(�%$�� �*���������)� �*���%�*����%�� ���))%�� ��� �*��
 �%��������((� �*������� A� ����������%$�� ��� �*����:,%��&�$�(� �)� �*��'������� ��(B9� %$�
����� ����%�$� 5%�*� �*�� �� �$� ���$$%$�� �$(�%�,��� �$�� �*�� �$��(���0� �)���� �*��
%$���(���%�$� 5%�*� ��%��� ��������(B�� (��%���$�(�%9� �*�� ��,��� &���(� �5�/� )��&� �*��
��%�5�/��%$�� %$� ������ ��� ����%$� �*���?%(�%$�� )��%�%�/� �)� �*�������������%�� 
��$('����
��&'�$/9��$����*%�����*��&�(��)���,�� ���%$���(���%�$�5%�*���%���H,�%��������%$�0�
�

*�����((�(���%�$��)��*��������$�����))%����,��9��*��%$���(���%$������(��$�� ���%��(����
%$����*�$��(�*���� ��$��%&�$(%�$���������%$��������))%����:,%��&�$�(��$��$��5��B�
��$B%$�(0�
�
�$��*��	�5����������(���%�$9�5*%����*����,���%(�(�%����$��*�������%$9��*���+��'��)%���
)���,��(C� �� 4.&����.5%��� (�����$��� ��$�9� 5*%�*� ��(�� )���,��(� �� 6.&����.5%���
&�$%',���%�����$��)�����)���,�$(9��.&����.5%������������,�)�(��%'(��$��'���(��%�$�'��*(�
�*�������6�&����(�5%��0�
�

�
�
�%��,���!@����&���%�����((�(���%�$��)��+����,���
�
����*�� ��%$$%$���)��*��������$��(���%�$9�)��&���%���
��%$��,$��9��*���������)��*���+��
��,���&���*�(��*�������(��)��*���?%(�%$����%����&���%$(B%*� �%����0��
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

8�


*�� %$���(���%�$� 5%�*� 
��%$�  ,$��� ��� B&� !;8#79#"8� %(� '��$$��� �(� �� (,�)����
%$���(���%�$9� 5*%�������%$%$�� �*�� ('���� )��� �*�� )%$��� (��,�%�$0� 
*��������&&��)���
'��'��%$���*��
���%�������,���%�$����$�)����*���+��(���%�$�)��&�
*��
.7���,�������*��
��$I������%�����$�%(���(����������������$$���%�$� ��5��$��*���+���$����%���
��%$�
�,$��9�5*%�*�5%��� ����� �������%$�����%���(�'�����)�),��*������ ����%�$��)��*��(���%�$�
 ��5��$��*��
.7���,����$����%���
��%$� ,$��9��(��$�%(����� /��*��������&&�0��
�
�,��*��� �$9� )��&� ��%��� �&���%$(B%*�  �%����9� �*�� ������ &���*�(� �*�(�� �)� �*��
(,���,$�%$�������%$�,'�����*��%$���(���%�$�5%�*���%���
�����(�%$��	���9�5*������)�,�.
����(,�)����%$���(���%�$�%(�)��&��0��'�����*��%$���(���%�$�5%�*���%���L'�$(B%*� �����9�
�*����,�������*�(��*��*�%�*���*����$(,��(���)����'��)%���)����*����
�%$���%���L'�$(B%*�
 �����9��(���:,%���� /��*��'��$����,&�$���%�$0������.5%(�9��*����,�����&�%$(�����*��
�����(�����*���,$�%�� �)���� �*�� %$���(���%�$�5%�*���%���H,�%��������%$�9�5*���� ���%(��
 ��%$(9�����*%$���*��'���%&%$��/�'���������:,%��&�$�(��%������� /��� %��������$��*��
 �%���� ����((� �*�� ����9� �(�5���� �(� �*�� (��,��,���*�%�*�� (�%',������ %$� �*�� ���'����
(��,�%�$�)����*�� �%��������((����0��
�
�$��*�� �%��������((� �*������9� �*���������)��*��������$��(���%�$� %(����,(������� �*��
 �%����'��������$���*����:,%��&�$�(��)��*���?��,�%�$����*$����/��((��%�����5%�*��*��
���'����(��,�%�$�)����*�� �%��������((��*�������<���=0��)����&��%$��)��&��*�� �%����
����((��*��������$����*���%��,����$��*��R,B��%��� �$B��)��*������9��*����,���������%(�
�%�������  /� �*�� *�%�*�� �)� �*�� ���&5�/�  �%���� ��5���(� ��$����  ���� �$�� �*��
��:,%��&�$�� ��� ����5� �*�� '��$$��� �%�*�� ��%�� ���$('���� ��� � �$��$� �*�� �+�� ��,���
��5���(��*����$�����$����$���� ����0��)�������((%$���*�����&5�/� �%�����$���*�$�
�,$$%$��� ������)�,�.����B���%�5�/��%$�9��*���������)��*���+����,���)���(9�&���*%$���*��
�����(� �)� �*�� �?%(�%$�� �,������ 1������� +%�%-�� ��� �*�� %$���(���%�$� �)� �*�� ������$��
(���%�$�5%�*��������%-����,�%��0��
�

*�������� �)� ���(B��,�%��� %(� ��(%�$��� (�� �(� ��� ����5� '�((���� ����((� �� )�,�.����B�
��%�5�/��%$��5%�*���)����*�%�*�� ('��%)%��� %$�'���%&%$��/�'���������:,%��&�$�(� �)� �*��
��������� ��%�� 
��$('���� ��&'�$/9�  ,�� )��� �*�� ('�$�  ��5��$� �*�� '�����(9� 5*%�*�
(,���(�(��*���(,�*���'�(%�%�$��)��*����������:,%��(��*�$��(����������%����%$(������%�$(�
�$��*����%�5�/��%$��(���%�$�%$���(���%$��5%�*��*���+������%�����$�����(B��,�%����$��*��
R,B��%��� �$B��)��*������0�
*���������)����(B��,�%�����,���$���*���� ��$�'�(%�%�$���
��*��5%(�� �,�� ��� ���,(�&�$�(� ��� �*�� �+�� ������ �$�� �*�� �����(� �)� �*�� ���'����
���$%IB��%$����*�$��0��
�

*�� %$����*�$����)� �*���+���$�����$%IB��,�%��� %(� �$���)� �*��&�(�� %&'����$�� �$��
&�(����&'��?�%$����*�$��(��$��*��(�&%.�%$����,��0�
*��(��,�%�$�)����*%(�%$����*�$���
��(�� �*�$��(� �*�� 5�/� ���$%IB�� ,�%��� %(� ��$$������ ��� �,������ 1������� +%�%-�0�
������%$������*������%�������,���%�$�'��$9��*%(� %(��$���)��*��'���$�%���(��,�%�$(9��$��
�*%(�%(���� �������&%$���%$���', �%����$���0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

��


*��&����� ('��%)%�� )���,��� �)� �*�� ��$��'�,�����(%�$� %(� �����%$�/� �*�� '/��$� (*�'�9�
5*%�*�&�B�(��*�� �%�����$��*����5����%'��)������%��$�%��������$%(� ��0��
�

*�� '������� �$�%(���(� �� ����$(��,��%�$� �)� �*�� �?%(�%$�� ���$%IB�� ,�%��9� �$�� ��(��
��:,%��(�&%$%&����%(�,'�%�$��)��?%(�%$�����))%���,�%$����$(��,��%�$0��
�

*��������$��(,%�� ������%'%�$�(�)������%$%$���*�����))%����,���'���&�$�9�&��$%$���*���
�$/� '���%'%���%�$� ��(����%�(� ���� ,$� ��� ��� ����%��� ���%�%�$��� :,�$�%�%�(� �)� 5����0�

��%$�����)��*�������(��%'�%(��$�%(%�$��������B��'������%�������(���'���%'%���%�$�(�5���
(/(��&0�
*�����%$�����)�(, ������5%�*����%$����'%'�(�%$��*���,����(����B�(��*��5�����
)��&� �*�� �����  �(�� %$��� �� ���(��� '���%'%���%�$� (�5��� (/(��&0� ��� '����(� 5*����
'���%'%���%�$� %(� ���� �,�� %$��� �*�� ���%'%�$�9� ',�%)%���%�$� 5%�*� (,%�� ��� (�'������(� %(�
�$�%(%�$��0��$��*��������)��*%(�(���%�$9�(�'������������%�$(�����'��$$���%$��*��D�$���)�
�*�� �%����(��,��,�������((� �*��������$��*��	�5����������(%����$��%$�R,B��%��9� %$�
�*��*%''����&��D�$�9�5*%�����(�'������������%�$�%(���(��'��$$���)���������$��'���(��)�
�*�� ��,��� %$� �*�� %&&��%���� �%�%$%�/9� %$� �*�� D�$�� �)� �*�� %$���(���%�$�  ��5��$�
�������%-����,�%����$���*��
�'I%�����%���0�
�
�*:(13,3(7-�
�
���$�� �*�� �$�%��� ��,��9� (�������  ,(%$�((� )��%�%�%�(� ���� ���  �� ��&��%(*��9� �*����
��(%��$�%��� (��,��,��(� �$� �*��	�5���������� (%��9� �� '������ (���%�$9� �*��N�B���&(B%�
����%�%I��(B%�B�, O� ,%��%$����������%��$�%��9��$���5��″H,��'�����″���(����%�(0�
�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

#�

�� �������������
���
�	���
	�����
�
�� (������%�� %&'���� �((�((&�$�� �)� �*��������&&�� �)� �*�� '��$�)��� �*���+�� ���))%��
(���%�$�)��&��*��
.7���,�������*����$I������%�����%(�,((����*�����%�$�(��$��/(���%$�
�*����$�����'��������$���*��'���%&%$��/��,(�%)%� %�%�/�(�,�/�)����*�����))%����,����$$���
�����%���(�&%.�%$�������)��&�
*��
.7���,�������*����$I������%���0��
�
�����*%(�',�'�(�9�(����������%�$�(�5�����$��/(���)����*�������%�$��)��*�� �%��������((�
�*������9��(�5����(����������%�$�(�)����*��
�'I%�����,$$����$���$��0�
*������,��%�$�
%$��,���� ,� �$� '��$$%$�9� ���))%�9� �$�%��$&�$���9� ��%&��%�9� ��$(��,��%�$� �$��
%$)��(��,��,���9�*/������*$%�����$��������%������%���%�0�
*������&'�$/%$��(�,�/��)��*��
��$������������9� �%�����O�$�%��$&�$���� %&'���� �$��/(%(T��%(�,((��� �*�������%�$�(� �)�
�*���+����,��� ���((%$�� �*�� ����� %$� �*�������%��$�%��� ����9� ('��%)%����/@� �� �,$$���
������%$�������$��������$�)������������,$�%��!"!2�<���%�$��1".�=9����,$$���������%$��
��� �*�� ��$����� ���$� )��� ��������� ,$�%�� !"!29� '�(%�%�$��� %$� �%$��5%�*� �*�� %(�*&,(�
<���%�$��1".�=9��$���*�� �%��������*���%'��)������%��$�%���<���%�$��12=9�5*%�*�5�(�$���
%$��,���� %$� �*����$��������$�)��� �*�� ����9�  ,�� '������ ���  ���,(�%)%� ����,�%$�� �*��
��� ����%�$��)��*����$������������0�

�

*��������%���� ��%���%��,(���)�������,��%$�� �*�����%�$�� (��,�%�$(� ���� �*��)����5%$�@�
$�%(�� �����(� �$� �*�� (���%�$� � (�����9� �%�� '���,�%�$� <�&%((%�$(=� �$� �*�� (���%�$�
� (�����9�'���,�%�$��)� (,�)����5����(��$��(�%�9���$���� ���,$������,$��5����(9� �*��
(,�)���� �)� �$��$������ �������%�$� %$� �*�� ��,��E(� %&'���� D�$�9� %&'���� �$� �*��
�$�%��$&�$���� (���,(� <���(/(��&=� �)� �*�� 5%���� (,���,$�%$�(� �$�� ���%��$�� �%(B(�
�,�%$�� ��$(��,��%�$� �$�� &�%$��$�$��0� �,��*��� �$9�  �(��� �$� �*�� (�&�� (���$�
�$�%��$&�$������%���%�9��$�����,��%�$��)��*��(��������12����%�$��5�(���$�,�����5%�*�
��('��������*���?��$(%�$��)��*�����))%����,����)�������((%$���*��������$���$���%$���*��
�,$$��9�('��%)%����/@��

. ���%�$�� 5%�*� �*��  �%���� ��� �*�� �%'� �)� ���9� 5%�*� �,$$����$���$��� ��� �������
U,'�%���<12.�=�A�������%$������*��!"!2������������$��������$0��

. ���%�$��5%�*��*�� �%��������*���%'��)����9�5%�*��*���,$$����$���$���,$���$���*�
��$��B�<12.(=�A��&�������,�%$����� ����%�$��)���$������������0�

�
	�0� ��%���%�� 1��%�$�(�����,�����
� � 1".�� 1".&� 12� 12.�� 12.(�
20� 	�%(�������(��$�(���%�$�� (������ 4� 6� 6� 6� 6�

!0� �%�� '���,�%�$� <�&%((%�$(=� �$�
(���%�$�� (������ �� 6� 6� 6� 6�

60� ����,�%�$��)�(,�)����5������$��(�%�� 6� 6� 6� 6� 6�
�0� 
�$�������,$������,$��5����(� 2� �� �� �� ��

40� �,�)��������$��$�������������%�$�
%$����))%����,��E(�%&'����D�$�� �� 2� !� !� 6�

70�
�&'���� �$� �$�%��$&�$���� (���,(�
<���(/(��&=� �)� 5%����
(,���,$�%$�(�

!� 2� 6� 6� ��

80� ���%��$���%(B(��,�%$����$(��,��%�$�
�$��&�%$��$�$��� 2� !� 6� 6� 6�

�������@� !"� 28� !2� !2� !6�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2"�

1".�� .����%�$��5%�*��,$$���������%$�������$������� �$����$$%$�����$�<����=�
1".&� .����%�$��5%�*� �%����������%$����������
12�� .����%�$��5%�*� �%��������*���%'��)�����
12.�� ����%�$��5%�*� �%��������*���%'��)������$���,$$����$���$���������%$�������$�����
12.(� .����%�$��5%�*� �%��������*���%'��)������$���$���$��������$��B��,$$����
�
��(����$��*������,��%�$��)��%))���$�����%�$�(��)��,$$����$���$��(9����%�$��12.(�5�(�
(�������� �(� �*��&����)���,�� ��� �$�9�5*%�*� %(� ������5%�*� ��$��B� �(� %�� �$���(� �*��
�,$$���A�,$�%B���*���$��%$��*��!"!2������������$��������$0�
*��������%�����('����%(�
�*��&�(��)���,�� ���%$����%�$��12.(9�5*%�*�*�(��*�� �(���$�%$���%$���$��������%����
�*�������%(�%�(� �$�� �*�� &�(�� )���,�� ��� %&'��&�$���%�$� ��$�%�%�$(0� �$� ���&(� �)�
*/������*$%������%���%�9����%�$�(�12��$��12.(�����%�����*�� �(�����%$�(0�
�

�B%$�� �$�/�������%���� %$�%�����(� %$��� ����,$�9� �*�� ��&&�$�� �$�����,��%�$���(,��(�
5�,��� ���*��)����5%$�@�

. $�%(�������(��$��*��(���%�$�� (������A��*���,$$���%(��*��)���,�� ������%�$�9��*��
$�%(������*���%'�%(���5����*�$�%$��*����������%�$�9�/���%�����(�$����?������*��
'��&%�����������%$��%�*�����(��

. �%��'���,�%�$�<�&%((%�$=��$��*��(���%�$�� (������A��*���,$$���%(��*��)���,�� ���
���%�$�9� �?��'�� )��� �*�� �$���$��� �$�� �?%�� '�����9� �%�� '���,�%�$� %(� &%$%&���/�
*%�*������ �*���%'��)����9�/��� %�����(�$����?������*��'��&%�����������%$��%�*���
��(��

. '���,�%�$� �)� (,�)���� 5����(� �$�� (�%�� A� (,�)���� 5����� �$�� (�%�� '���,�%�$� %(�
%��$�%���9��(�%��%(��((,&����*������%$�����)�(,�)����5����(�5%��� ���%&�$(%�$���
�$����������������%$��/��

. ��$���� ��� ,$������,$�� 5����(� A� �,$$��� ��$(��,��%�$� 5%��� �%(�,'�� �*��
,$������,$��5����� (/(��&9�5*%���  �%���(�5%���*����$�� %&'���� �$� '���$�%���
��$���(0�P%�*���('���� ��� �*�� '������%���D�$�� �)� �*�� ('�%$�9� �*�� (%�,��%�$� %(�
(%&%����)����������%�$�(0�

. �*���$��$�������������%�$�(,�)����%$��*����,��E(�%&'����D�$��A��*���������%�$�
5%���&�(��/� ���$��$������ /� �*�� �%����������%$�� ��� �*�������<!""�&��$�
���*� (%��=9� 5*%��� �*�� ���%�$�� 5%�*� �*�� �%'� �)� ���� &���� )���,�� ��� <4"� &�
��5���(����=0�1��%�$��12.�� %(���((�)���,�� ����*�$�12.(�(%$����*����,����,$(�
���$�(%�����'���������$��,���������

. %&'�����$��*���$�%��$&�$����(���,(�<���(/(��&=��)��*��5%����(,���,$�%$�(�A�
�*�����%�$������*���%'��)�����%(��*��&�(��)���,�� ���(%$���%�����((�(�����5%�*�
�%����� $����%��� %&'���� �$�� '������(� �*�� *%''����&�� *%$������,$�� �$�� �*��

�'I%���� ����0� 1V(� &���� )���,�� ��� �,�� ��� �$� ����%��� �$���$��� %$��� �*��
�,$$��0�

. ���%��$���%(B(��,�%$�� ��$(��,��%�$� �$��&�%$��$�$��� A��,�� ��� �*�� �,$$���%$��
���*$����/9� '��&�$�$���%(�,'�%�$��$����&'�(%�%�$����*�$��(�5%�����B��'�����
������9��(�5�����(�%$��*���%��������0�

�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

22�


*�� ),$��%�$��� ����,��%�$� �$�� ��'��%�/� �*��B(� �)� �����$��%��� (��,�%�$(� 5����
��$�,����� �(����$��*��)�����(�����))%����:,%��&�$�(�)���!"!20�
��))%������(��$��*��
'���� �)� �*�� (���%�$� )��&� ��%��� 
��%$�  ,$��� ��� �*��  �%���� 5%��� �������� 2#98""� ���
!!9�""���*%���(�'�����/9�5%�*�����%�/�6892""���*%���(����((%$���*�� �%���9�5*%����*��
(���%�$�)��&��*�� �%��������*���$���)��*��(���%�$�����������%-����,�%���5%�����������
!!9!""���*%���(�'�����/0�
�

*��
���%�������,���%�$����$�)����*���+�����))%��(���%�$�)��&��*��
.7���,������ �*��
��$I������%����A� (���%�$�)��&���%���
��%$� ,$��� ��� �*���,��B�&�$��� %$����*�$���
�$�%(���(� �*�� (��,�%�$� 5%�*� �*��  �%���� ��� �*�� �%'� �)� ���� �$�� �� �,$$��� �$���$���
,$���$���*�
�'I%����*%��0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2!�

�
#� ����������������������	
��
����	������
 
�
#��� �*(1(83+.1�.72�8*(:(';0(1(83+.1�+0.'.+,*'3-,3+-��

�
���&��'*����%�����*�������%(�%�(�


*�� ����� �)� �*�� '��$$�����,���)���,��(� �*����$��,���� &��'*����%�������%�)�)��&(� �$�� �$�
�$�*��'���$�,(����%�)���(,��%$��)��&�*,&�$����%�%�/0��$��*����)�� �$B��)��*������9��*����%(���
)�,�%������%�)C� �*����5����%'� �)� �*�������%��$�%��� %(��$�� %(� �������� /���)�,�%�.'��,�������%�)9�
5*%����*����,����,$(�����((������,(��%$�����%�)0��

�
������%�����*�������%(�%�(�


*��('�������$���*�����))%����,���%$��,��(�(��������%))���$��������%����(��,��,��(��*���
����&�(��/�'���,��(��)�$��&���(��%&�$���%�$9�5%�*�,��&����� %$����,'�%�$(����&�����
�%(�����$��(� %$� �*��*%(���/��)� �*�%�� �����%�$0�
*�%�� '��(�$�� ('��%����%(��% ,�%�$� %(� ��
��$(�:,�$����)�&�$/�)�����(��*���*����$�%&'�����$������%�$�'����((�(9� ,����(���$�
�������*�$��(9�&�(��/��(�����(,����)��?���$���)�����(0��$��*��������%����'/��$��)��*��
5%���� ����9� �*�� �����%$�5�(� �������� �$� �� '���)��&� �)� ��������,(� (��%&�$�(�5*%�*�
*��������%����$�5�&��%$�� (��%&�$�(� �$� �*�%�����%�)� %$� �*��)%$��� '*�(�� �)� ��������
&��%$�� �(%$0��
�

��%(&%�(�
������%$������*������%$���$��*��(�%(&����%����&�'�(*�5%$����4""./���������(��'��%���
�)�����*:,�B�(�<�))%�%�����D������)����M�	�0� �4!3#"=��*��������$�������%�$�%(� %$��*��
���%�$� �)� �*���%�*�*�������� �)� �*��+�F� A� 2#7�� (�%(&%�� (����9�5%�*� �� 76.'����$��
�%B��%*�����)����,���$��0�
*��(�%(&%�����))%�%�$��%(���)%$���5%�*��*��)����5%$�����,�@�
F(�W�"0"40�

�
#��� �72*'8'(672�<.,*'-�
�

*��������%����'��)%���������(��� /��*����,���%(��*����)����,�%�����%)�(��)��*���%���(������
�$�� 
�$, �0� ������%���� ��(����*� *�(� (*�5$� �*��� �*�� �*%�B$�((� �)� S,����$��/�
(��%&�$����/��(� %$� �*��	�5��������������� %(� �''��?%&����/�6"�&0�
*��S,����$��/�
(��%&�$����/��(������%�*� %$��:,%)%��(9���$�5��� /�'���%'%���%�$��$��5�����)��&� �*��
�%��������� �$�  ��*� (%��(0�
*���:,%)%�����/��� (*�5(� '��&%$�$��5����� �*�$��(9� %0�0�
��$�5��� �)�,(���,$������,$��5�����5%�*�5�����)��&� (,�)����5����� ��,�(�(0� 
*��
*�D����,(� (, (��$��� ����� %(� �*���)���� :,%�B�/� ���$()������ %$��� �*��  ��/� �)�
,$������,$��5����(9�%$��,�%$����%$B%$��5����0�
�
�$��*���%�*�� �$B��)��*���%��������9��*��,$������,$��5����(��������/����'� ���5�
�*��(,�)�����)��*��(,���,$�%$�������%$�<�".7"&=9�%0�0�(�%�*��/� ���5��*�������(��)��*��
������$���*��
�$, �0�
*���:,%)%�����/���%(��,����9��$��� (�� (�'���%'%���%�$�5����9�
5%�*����%$�������,��%$���*��,�*��*��('�%$�(0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

26�

��������E(�5�����(,''�/���&�(�)��&��*��('�%$�(�%$��*�����(����������)��*���%��������0�

*�����%�� �)�,$������,$��5����� ��� (,�)����5����� %(� 8"@6"0��$������,$��5����� %(�
���*�����5%�*��4�5���(�5%�*�*��%D�$�������%$*���(��$���4�'%'��5���(0�
*��:,�$�%�/��)�
���*�����,$������,$��5�����%(��''��?0�49!""��3(0�
*����'��%�/��)��*��,$������,$��
5����� ('�%$�� %(� �%&%����  /� ���&������ �)� �*��  ����&� �)� �*�� �%���� ����� �$�� �*��
���%$*���(��)��*��5���(0�
*����'��%�/��)��*��5����*�(�(*�,$B����6".2""��9�������%$��
�''��?%&����/�4"��3(0��
�

*����,��9�5%�*��*������&'�$/%$�� %$)��(��,��,��9��,$(����$���*��(���%�$�)��&���%���
H,�%��� �����%$�� ��� ���$%IB�� ,�%��� %$� �*�� O(�$%���/� '������%�$� D�$�� '��'��T� )���
,$������,$�� 5����0� X��$$�/X� 5���(� !"� <��� �*�� �%'� �)� ���� �%��$�%��=� !�� �$�� !#�
<�''�(%����*���%'��)������%��$�%��9�����*��(*%'/���=�����%$���,�%$���'����%�$0�
�

*���,���$����$�%�%�$��)�,$������,$��5����(�5�(�����,����� �(����$�%$)��&��%�$��$�
��%$B%$��5�����:,��%�/� � ��%$���)��&� �� '�����&&��)��� &�$%���%$����%$B%$��5�����
:,��%�/@�

20 �$��/(%(��)�5�����)��&���$$�/�5���(�!"��$��!#�)��&�!""49��$��
!0 �$��/(�(�)����*��',�'�(���)��*����,�/��)��,���$���$�%��$&�$������$�%�%�$(�%$�

�*��  �%���� ��$(��,��%�$� D�$�� �$� �*�� ����� ��� ���� �%��$�%��9� ��$�,����� ���
��$$�/�5���(�!#��$��4!�%$�!""�9�

�

*�� :,��%�/� �)� ��%$B%$�� 5����� 5�(� ����,�����  �(��� �$� ��%$B%$�� 5����� ��%���%�� %$�
$��&�����$�%�%�$(0�����('���%����)� �*������,��%�$�&��*��(9� %��$���(� ���  �� (���((���
�*����((�((&�$�(��)�5�����:,��%�/��$��'���,�%�$� /�*�D����,(�(, (��$��(�(��$��)���
�������� ���,�(� ����,������ )��� �$�./���� '��%��(9� 5*%��� ��(,��(� �)� %$�%�%�,��� ��(�(�
(�%�*��/����%����)��&� �*�� �����������,�(0�
*�����,�(�&�/� �*�$��� <�����%�����=� ���
*%�*����%����&'����,��(9�%0�0�%$�'��%��(�5%�*�,��(, (��$�%���'���%'%���%�$�:,�$�%�%�(0��
�
�(�'�����)��*���?%(�%$��&�$%���%$���)���%$B%$��5�����&�$%���%$�9��*����%(�$����,�%$��
(�&'�%$������� ������/���(�(��)� %$�%�%�,���,$������,$��5�����(�&'��(�)��&���$$�/�
5���(C�5�����:,��%�/� %(�&�$%������ �$� %$(������%�$(�)��� '����((%$����%$B%$��5����9� %$�
��(����%�(��$��5%�*%$��*���%(��% ,�%�$�$��5��B0�
�
�%$���,$������,$��5�����)��&��*��(�%��5���(�%(�'����((���%$�����%$B%$��5���������*��
��J�$%���'���,��%�$�'��$�9�%��%(�%&'����$�����(*�5��*�������������,�(��)�'���&����(�
(������,$����'�%$�(�29�!9�6�)�����%$B%$��5�����)��&��*��(�%��'��$���������&,��%./����
'��%��@���(�$%��"0""7�&�3�9�
��.20�!�&�3�9��&&�$%,&�Y"0"4�&�3�0�
�
��(����$��*��� ���9�%��&�/� ��(�%���*��9��������'��%����)�(�������/���(9�,$������,$��
5�����)��&���$$�/�5���(�!#��$��4!9����%�(�'��(�$��:,��%�/9�*�(�$��%&'�����$���������
���,�(��)��*��'���&����(�� (������%$���%$B%$��5�����)��&��*����J�$%���'��$�9�5*%�*�
)�,��,����5%�*%$��*����:,%����&�?%&,&�'��&%�������$��$����%�$(0��
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2��

#� � �6'4.+*�<.,*'-�
�

*���%���� ����� %(� �*�� �����(�� (,�)���� 5������,�(�� %$� �*�� ���))%�� ��,��� ����0� 
*��

�'I%�����%����%(��*��&�(��%&'����$����% ,���/��)��*���%��������9�'�%&��%�/�%$����&(��)�
���%�%�$���*�D����,(� (, (��$�������(0����&� �*��*/������%���� �('���9� �*���� ����$��
��*��� &����� *�D����,(� (, (��$��� ����(� %$� �*�� �%���� ����� %$� �*%(� ����9� %$��,�%$��
'���$�%��� ���%�%�$��� *�D����,(� (, (��$��� ����(0� 
*�� �,���$�� ��$�%�%�$� �)�
,$������,$��5����(�5�(�����,����� �(����$� %$)��&��%�$��$���%$B%$��5�����:,��%�/�
� ��%$���)��&� �� '�����&&��)������%)/%$����%$B%$��5�����:,��%�/9� ��$�,����� %$� �*��
����������%�/�����0��
�

*������,��%�$��)�5�����:,��%�/�%$��*�������5�(���$�,�����',�(,�$������*��
�������$�
���((%)%���%�$� �)� 5����(9� %$���$��%�$��� 5����(� �$�� �*�� ���(���� (��� �)� M,��(���%��
<�))%�%�����D����� �)� ���M�	�0� 738�=� �$�� �*��
��%(%�$� �$� �*��&�?%&,&� '��&%�����
��$��$����%�$(� �)� ���%�$,���%�(� �$��*�D����,(� (, (��$��(� �$�� %$� %$���.��', �%��$�
5������,�(�(9� %$���$��%�$��� 5����(� �$�� ���(���� (��� 5����(� �)� M,��(���%�� <�))%�%���
��D������)����M�	�0��38�=0�

�
�$��*��������$�%(%�$���)�����$(��,��%$���*��(���%�$9��*�����%)%���%�$�'�����&&��%(���$�,�����
����*���%��������9��0�0��$�(�&'�%$�������%�$�+�B%���$��F�'���$%���<'�����)��*���%������������
�*�� ��$)�,�$��� %$��� �*��
�$, �=��$���$�
�'I%���(B����B��  �)���� �*�� ��$)�,�$��� %$��� �*��
�%���������<%$��*��R,B��%��� ��$�*�����=0�
*�����%)%���%�$�'�����&&��%$��,��(�'���&����(�
��)%$��� /����,���%�$(0��
�

*��5�����:,��%�/�5�(�����,����� �(����$@�
• *�D����,(�(, (��$�������(9�%0�0�����,��%�$��)��*���*�&%������&'�(%�%�$��)�5����C�
• ��%���%��)��� (��&�$�%�� (,�)����5����(� ('��%)%��� %$���,$�%��
%����%���8�374#3������,$�%��


%����%���8�374#3�����)�2��H,�/�2#8���$��*��:,��%�/��)�)��(*�5����(�$���%$��'������%�$����
%&'����&�$��%$����������(,''����)%(*��%)�0�

�
����('���%����)��*������,��%�$�&��*��(9�%��$���(���� ��(���((����*����((�((&�$�(��)�
5����� :,��%�/� �$�� '���,�%�$�  /� *�D����,(� (, (��$��(� (��$�� )��� �������� ���,�(�
����,������)����$�./����'��%��(9�5*%�����(,��(��)�%$�%�%�,�����(�(�(�%�*��/����%����)��&�
�*�������������,�(0�
*�����,�(�&�/��*�$���<�����%�����=����*%�*����%����&'����,��(9�
%0�0� %$� '��%��(�5%�*�,�� (, (��$�%��� '���%'%���%�$�:,�$�%�%�(0���(����$� ��(����(,��(9� %��
5�(��(�� �%(*����*���5�����:,��%�/�%$��*���%���������*�(�%&'��������&'��������!""6�
<!""6� �%$���*��/�����)��*�� �(����$�%�%�$(�������*��'�(��2"�/���(=0��
�

*����*�����$��,(%�$(������*��)����5%$�@�
• �?/��$�:,�$�%�%�(�����%$���&'�%�$��9����*�,�*����%��%�$(�5�����(�� �%(*���%$�'��%��(��)�

%$����(����%����&'����,��(9�%$�'���%�,����%$��*��(���%�$��)��*��5������,�(��$�����*���%�/��)�
��������C�

• 'K��$��������%������$�,��%�%�/���������*���?'��������$(��$�����,�(C�
• $%�����$9� �&&�$%,&9� $%��%��� �$�� $%������ ��&'�,$�(� ���� 5%�*%$� �*�� �%&%�� ���,�(� )���

�������/����5�����:,��%�/9�5*%����*�����,���)��*��:,��%�/��)�(,�)����5����(�$���((��/����
(,''����)��(*.5�����)%(*��%)��%(��?�������<8�374#3���=C�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

24�

• �(�������(�*���/�&����(9������(��)���9�K�9�	%��$��� �5�����(�� �%(*��C�
• &%$����� �%�(� �$�� ��&'�,$�(� )��&� �*�� ���� ���,'� ���,�� ����(%�$���/C� �*�� �%&%�� )���

�������/����:,��%�/�5�(�$����?������C�
• �*�� �(�� �%(*��� '*�$��� ��$��$�� %(� ��� �*�� �%&%�� �)� (%�$%)%��$�� ��$��$�� )��� �*�� ��(��

&��*������/�,(��C�
• �*�� �(�� �%(*��� ���,�(� �)� ����$��*���%$�� ��&'�,$�(� <


� �$�� ���%���%��(9� K�K�

��&'�,$�(��$����*��(=�����5%�*%$��*���%&%�(�)����*����(�%$��&��*������/�,(��C�
• �� ��$(��$�� '��(�$��� �)� 2929!.��%�*������*/��$�� �$�� 2929!.������*������*/��$�� 5�(�

�(�� �%(*��9��(�5�����(��)� �$D�$���$��%�(����%���%��(0�
*��&��(,�������,�(�������� �*��
�%&%�(������&%$���)����*����(��&��*������/�,(��0�

�

*����(,��(� �)� '���,�%�$� ��$��$�� ��(�(� '��)��&��� �$� (��%&�$�(� �)� �*���%���� �����
%$�%���������(� �)�*���/�&����(9�����(� �)����� ��&'�,$�(� �$��&%$����� �%�(� �$� �*��
�$�%�����(����(���%�$��)��*���%���������<)��&��*���%��������-������*����$)�,�$���%$���
�*���%����
�$, �9� �$� �*�� F�'���$%��������%�$=0�
*�� (��%&�$��)��&� �*�� F�'���$%���
�����%�$� )��� !""2.!""�� ������/� %$�%����(� �� ���$�� �)� ������(%$�� ���&%,&� �$��
�*��&%,&�����(9��(�5�����(�%$����(���D%$������(0��
�

*�����(�$(� �*%$��%$����(���)%��.��/� %����%�����?/��$���$(,&'�%�$��(�5�����(��)�
%$����(�����$��$���)�������� �������$%��(, (��$��(� %$��*��5��������F�'���$%����$��

�'I%���� �%���� ���� �*�� )����5%$�@� 5�(��� ���� �,�� )��&� �*�� �%�/� (�5���� $��5��B9�
$,&���,(� %������� �,����(� )��&� ��(%��$�%��� )��%�%�%�(� �$�� $�$.�����&�$�� �)� (�$%���/�
5�(��� 5����� )��&� ��&'�$%�(� ����%$�� �,�� �*�%�� 5�(��� 5����� �%�����/� %$��� �*�(��
5������,�(�(0���(����$��% ,�%$�����5�����'���,�%�$�%$��*�����������$,&���,(�O��)�(T�
����%$���,��5�(���5������%�����/�%$����*���%���9�5%�*�,���$/������&�$��5*��(�����0�
�
���%�%�$���'�����&&����(�(��)�(��%&�$��:,��%�/���$�,�����%$�!""���$���$�����,��%�$�
�)� ��(����(,��(9� %$���$��%�$������,���%�$(� %$� �*%(�)%����5����,(��9��,�� ��� �*�����B��)�
$��%�$������������,���%�$(0���(,��(��)���(�(�'��)��&����$��%(�,� ���(�&'��(��)�(,�)����
(��%&�$�� ��/��� 5���� %$���'������ %$� �������$��� 5%�*� X��$��%�$� ���%&�$�� S,��%�/�
�,%���%$�(X�)��&� 2##!0� 
*������,��%�$� �)�$�$.����$%�� &%���'���,��$�(� <*���/� �$��
��?%��&����(=�5�(� ��$�,����� /���&'��%$�� �*���(�� �%(*�����$��$����%�$(�5%�*� �*��
O'�� � ����))���������(T�)��&�O��$��%�$����%&�$��S,��%�/��,%���%$�(T9�(%$����*��������
$�������('�$�%$����� %�$����,���%�$(�%$��*%(�)%���0�
�
K%�*���������$��$����%�$(��)�*/������ �$(���������������$� ��*���$����������%�$(9�%$�
'���%�,��������*����5$(����&�'��)%��9�5*�����*����$��$����%�$�%(��5%����(�*%�*��(��*���
�$� �*��+�B%��'��)%��9�5*%�*�5�,���'�%$�� ��� %��$�%����'���,�%�$� (�,���(� %$� �*��,� �$�
�����'��'��9�������/�(������%$��*��(���%�$��$�(,�)����5�����:,��%�/0�
�
���,���$����)�*%�*�����$��$����%�$(��)�*���/�&����(����+�B%��%(�$��������(%$���%�� %(�
'���%���/�����,$����)��� /����$('�����)���������(��%&�$�9�5*%�������&�����(�,���(��)�
'���,�%�$� /�*���/��$����?%��&����(�����(%�,�������D�$(��)�B%��&����(�,'(����&�)��&�
�*����������������'��'��0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

27�

#��� �(31�
�

*���,���$��(�%�������5�(�����,����� �(����$��?%(�%$�������)��&�(�%����(�%$��)���*�D����,(�
(, (��$��� ��$��$��)��&� !""6� �$�� �*����(,��(� �)�),��*��� (�%�� ��$�%�%�$� ��(�(� ��$�,����� %$�
!""49��(�5�����(��$����%�%�$�����(�(�)��&�!""�0��
�
�$�!""69� (�%�� ��(�%$��5�(� '��)��&����$� �*��(�&'�%$�������%�$��$� �*�����(�� �)�����
�%��$�%��9��*�����(����'�����)��*��R,B��%��� ��$�*��$����-�9��(�5�����(���*������(�(�
$����%�����/��%$B��� ��� �*�� ��$(��,��%�$� �$�� �'����%�$� �)� �*�� ���))%����,��� <�0�0� �*��
+�B%�B��'��������(�9� �*����$�����,� �$������<��%�%-����,�%����$���*�������%�$���� �*��
��%$%��)����$)���%�,(�
%(��(�(�%$���������9��(�5�����(������%�$(��$����))%����,��(��$�����
�*��	%B����
�(����%�'���=0����%�%�$���/9����%�%�$���(�%����(�%$��5�(���$�,�����%$�!""49�
�$� �*���� �����%�$(� %$� �*�� ���� ����� <�����%�$(� �)� (�%�� ����� ��(�(� )��� *�D����,(�
(, (��$��(�%$�!""4=0�
�
P%�*%$� �*��'��$$�����(�(��)��$�%��$&�$����(, (�����(��$� �*�������%�$��)� �*��),�,���
 �%��������((� �*������9� (�%��(�&'�%$���$���� ������/���(��5������$�,����� %$�!""�0�

*��(�&'�%$��5�(���$�,������$�6"���'��!""�9��$��*��)����5%$�������%�$(�<���������)�
6=9�5%�*��$��(�&'���)��&����*@�

. ����*���%'��)������%��$�%����$��

. �$��*����)�� �$B��)��*���%����������

. �$��*���%�*�� �$B��)�R,B��%��� ��$�*0�
�
����,��%�$��)���(,��(��)���(�(���$�,�����%$�!""6��$��!""4�
�$����&(��)�'���$�%���(�%��'���,�%�$���(,��%$��)��&����))%�� %&'���9� �*�� %$)��&��%�$��$�
$%�B�����$��$��*��%$�� ��$����������%$��*��(�%���$�������(����5�����(�$%���/�D�$�(�%$�
���������5�����5���(� %(� (%�$%)%��$�0�
*��&��(,�������,�(����/� ��5��$�4"� ��� 2!"�
&�3B��	%0����&�/� ����$��,�����*����*��������$������$�,(�('�%$�(�%$����(��0�������
&�������,�������)%$%�%�$9����%�%�$���(/(��&��%����/�'��$$�����(��������:,%���0��
�
�$��*�������������(��� /��*�����))%����,���5%�*��*������&'�$/%$�� %$)��(��,��,��9�$��
'�(�%�%��(�<����D%$�=������*�������$��*���%$����&'�,$�(�5�������������%$��*��(�%�0�
�
����,��%�$��)���(,��(��)����%�%�$�����(�(���$�,�����%$�!""��
�)���� �� ��������� ��(�%$�� )���*�D����,(� �$��*��&),�� (, (��$��(� %$� �*�� (�%�� %$� �*��
����%���/� � (�����9� 5�� &�/� ��$��,��� �*��� ���%��%�$(� ��������� �$� �5�� �)� �*����
�����%�$(���(�������������������%$����(���$%�B�����$��$�0�
�
�$����(����������$��$����%�$�%$�(�%��(�&'��(�)��&��*���%�*�� �$B��)�R,B��%��� ��$�*�
&�(�� �%B��/� %$�%����(� %&'���� �)� �����/�*%�*.���))%����,��� <�,������ 1�������+%�%-�=9�
(%�,�����%$��*��%&&��%�����%�%$%�/��)��*��(�&'�%$�������%�$0�
�

*%(�%$�%����(�(%�$%)%��$������(��$�(,�)����(�%����/��(��,������*��'��(�$����)��*��(�%��
'���,��$�(9�5*%�*�%(������������ �*���?%(�%$��)��%�%�%�(�<&��%$�9���5%$����, (9�(���%�%$��



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

28�

�$��&�%$��$�$����)���((��(9����0=0�
*��������������%��%�$(�&�/�  ���������� ��� �*��
��$�%�%�$(��$���*��5�/(��)�,�%�%(%$���*��(�%������0�

�
#�#� 
3'�;(116,3(7�.72�+13:.,*�+0.'.+,*'3-,3+-�
�
�,���$�� �%�� '���,�%�$� %$� �*�� %$�����$�%�$� ����� %(�  �(��� �$� &,��%./���� �%�� '���,�%�$�
&��(,��&�$�(� %$� ��������� �$�� ���%�%�$��� �%�� :,��%�/� &��(,��&�$�(� %$� !""4� �$��
!""�0�
*���%��%&&%((%�$��%&%�����,�(�%$����������)%$���%$��*���,��(��$��%&%�����,�(9�
%&&%((%�$� &��(,��&�$�� &��*������/9� ��%���%�� )��� �(�� �%(*%$�� &��(,��&�$��
�����%�$(��$�������������(9��))%�%�����D������)����4�3#!9�6"3##9�2#3"70��
�

*����%&��%���*�������%(�%�(�%$��*��������)����������)��+������%�$���5������B�$�)��&�
�*����$������������� �$���� '���%&%$��/��,(�%)%� %�%�/� (�,�/�)��� �*���+�� ���))%����,��9�
��(����$�&��(,��&�$�(��)���%&��%��'���&����(������'��%��(���$�����*�$�2""�/���(9�
%�� *�(�  ��$� '������ �*��� ��������� �$�� %�(� 5%���� (,���,$�%$�(� *���� �� &��������
��$�%$�$���� ��%&���0� �$� ��$����9� �*�� ��%&��%�� '���&����(� )��� ��������� ����
�*�������%(��� /��*��)����5%$�������������,�(@�
- �*������������&'����,���%(@��$$,���2208��9�H�$,��/�"0"��9�H,�/�!!02��9�5%�*��*����������

��&'����,����$���(����/�%$����(��������*��'�(��2""�/���(C�
- �$$,����������������%����%��*,&%�%�/�%(�8"ZC�
- �*���$$,�����������'���%'%���%�$�%(�7!".8�4�&&9���'�$�%$���$��*��� (�����%�$�'��%��C�
- �*���$$,�����������$,& ����)�($�5/���/(�%(�6�.6�C�
- �*����&%$�$��5%$�(������*�(��)��&��*��(�,�*��(��<B�����=9�$���*��(���$���*��5�(�C��
- �*��5%$�(�����*��*�%��&�?%&,&�('���(��,�%$���*��5%$���9�5%�*�&�?%&,&��,(�(�,'� ���

640#�&3(0�
�

*����������������%(��?'�(������%$��,(%�$(��)�'������$��(, ���'%�����%��&�((�(9���(,��%$��%$�
,$(�� ���5���*�����$�%�%�$(�����/������,$�9� ,��&�(��/��,�%$���*��('�%$���$���,�,&$0�
,�%$��
�/���$�����%�%�/9��*�������%(��� /�(���$��5%$�(9�(*�5��/�'���%'%���%�$9�%$����(������,�%$�((9�
���9� �*�� %&'���� �)� ������ )�����(� %(� &%$%&��C� �*�� (%�,��%�$� %(� �����(����,�%$�� �$�%.�/���$��
���%�%�/9��$��������)�����(���&����� �*��)���9�&�B%$���$� %&'�����$�&��%)%���%�$(� �����%&��%��
���&�$�(9� %$� '���%�,���9� %$� (,�)���� ��/��(� �)� �*�� ��&�('*���� � ���� ��(%��$�%��� ����(�
<�%))���$��(�%$��*��*��%D�$������&'����,�����(�����$��'���%'%���%�$=0��
�

*����(,��(�)��&��*��F���G��G���'��B��$���,�I%$�������/�%$�%������*����*�� �(%��5%$��
�%����%�$� %(� �''��?%&����/� 22"�� <��(�.(�,�*��(�=0� �$��*��� �%����%�$� ���,��%$��
)��:,�$��/� %$� (���$�� �*���.(���$�� 5%$�� �,(�(� %(� �''��?%&����/� 6""�� <5�(�� A�
(�,�*5�(�=0�
�
��(����$����"./����&��(,��&�$��'��%������5���*���(���%�$(�F���G��G���'��B��$��
�,�I%$9��$��������%$������	�2##2.2.�9�5*%�*���)%$�(���)���$���5%$��('�������)9��(���
��$.&%$,��������������,�����2"�&�� �����*�����,$�9��*����(%�$�������&&�$�(��*���
����)���$���('�����)����)W!�04�&� ��,(���)�����������0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2��

�%��:,��%�/���$�%�%�$(�%$��*��5%������������������
�(��*�� �(%(�)����((�((%$���%��'���,�%�$�%$��*����������������)��*����$(��,��%�$��)��+�9�
�*����(,��(��)��%��'���,�%�$�&��(,��&�$�(���$�,����� %$� �*��5%������������������ /�
�*���%�/��$(�%�,����)��, �%��K����*�%$����������5������B�$0���$��*���������������9��%��
'���,�%�$�  /� ��$��$����%�$(� �)� ��!9�	�?9� (���� �$�� ������ (��%&�$�� (, (��$��(9� �$��
(�&�� ('��%)%�� '���,��$�(9� %(� &�$%�����0� 
*�� ������ ,� �$� $��5��B� )��� �%�� '���,�%�$�
&�$%���%$��%$��*����������������%(���&'�%(����)�27�&��(,��&�$�������%�$(�)��� �(%��
'���,��$�(9�6�&��(,��&�$�������%�$(�)���('��%)%��'���,��$�(�<%$�,(��%���'���,�%�$=9��$��
6�&��(,��&�$�������%�$(� %$� �*��(, ,� �$�����0�
*���%��:,��%�/���$�����'�����&&��
%$��,��(��5�����,'(��)�'���,��$�(�.� �(%���$��('��%)%��'���,��$�(0��
�

���� ���������� )��&� �*�� �$$,��� ��'���(� �)� �*�� �%�/� �$(�%�,��� �)� �, �%�� K����*� %$�
����������$��%��'���,�%�$���$�%�%�$(� %$� �*�� ����%���/��)����������)��� �*��2##4.!""4�
'��%���/%������ �����%$���(,��(�)��� ('��%)%�� '���,��$�(0����� �$� �$��/(%(� �)� �,���$�� �%��
'���,�%�$� ��$�%�%�$(� %$� �*���+������%���9� �*���$�%�����������������5�(� ��$(%�����9�
(%$����%��'���,�%�$���$$��� �����%$�����0���������&'����%����$��/(%(9�7�&��(,��&�$��
�����%�$(� 5���� (�������9� 5%�*� �%�� '���,�%�$� �����(� &�$%������  �(��� �$� &,��%./����
&��(,��&�$�(� 5%�*� �*�� )����5%$�� '���&����(@� (,�'*,�� �%�?%��9� $%��%�� �?%��9� (���9�
������(��%&�$��(, (��$��(��$��������(,('�$����'���%���(0�
�
��!���$��$����%�$(�
�$$,��� �������� ��!� ��$��$����%�$(� ����  ���5� 4"� [�3&\� �$� ���� &��(,��&�$��
�����%�$(9�5*%�*�%(��:,%����$������*���$$,�����19��?��'��)�����%���
�0��, ��%-�9�5*����
�*���$$,�������������!����,��%$�!""4��&�,$�������7!08�[�3&\0�������$������$./����
'��%��9��*�����,�(�5������$(%���� �/����$9�5%�*��*����5�(�����,�(�%$�2##4��$��!"""9�
�$����(�%�*��%$����(��%$�!""40�
����$$,��������9��*%(�%(�(�%���5%�*%$��%&%�(��)�����'�� %�%�/9�%$��%�5��)��*��P�����K����*�
����$%(��%�$�����&&�$���%�$� ���B��'� �*��$,& ��� �)���/(��?����%$�� �*����1�$���
� ����2"Z��)��*��� (������'��%���<5*%�*��&�,$�(����68���/(��$$,���/=0�
�
�������$��$����%�$(�

*�� ��(,��(� %$�%����� �*��� �$$,��� �������� (���� %&&%((%�$(� 5����  ���5� �*�� ������
'��&%����� /���5��$�����&��(,��&�$�������%�$(0��%$���������(,��(��%('��/�����'��(�$��
�$$,��������������,�(9��*�/����$�����������*��'��%��%����/��?���������1(����,��%$��
�$�('��%)%����/(0� �
*��$,& ����)���/(�5%�*�(���� %&&%((%�$(�� ���� %&&%((%�$��%&%��
���,�(�%(�,(����(��$�%$�%�������)��*�(�����,���$��(0���$(%���%$���*���*�$��(������$.
/����������<2##4.!""4=9��$�%$����(���$,& ����)���/(��)��?���������1�%(���%��$��%$�
!""40���&'����� ��� 2##49� (�������,�(���(�� ��(�� %$� !"""��$��!""49��?����%$�� �*��
'��&%�����$,& ����)���1��%����%�$(��$�(�������&��(,��&�$�������%�$(�<)���68���/(=0�
�
	�!���$��$����%�$(�

*��&�?%&,&���%�/���$��$����%�$(��?������*����1�<�4�[�3&\=�%$�&�(����(�(9�5%�*���
&�?%&,&� �)� <2#!� [�3&\=� ��������� �$� �*�� &��(,��&�$�� �����%�$� ��� ��%��� +����
1%��B��%-��%$�!""60�
*��'��(�$����)�	�!�%$��*���%��%(�&�(��/��((��%�����5%�*����))%�0�
P%�*�	�!���$��$����%�$(��$�&��(,��&�$�������%�$(��%(%$��(%$���!""29�%��$���(���� ��



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

2#�

 ��$��%$�&%$���*����*��'��$$������))%����,���<�+�=�5%�����$��% ,�������$�%$����(���)�
�*���,���$����$��$����%�$�%$��*����,���D�$�(9�5*%��9�%$��*���%�/���$���9������,��%�$��)�
�*�� ����� �$� ���))%�� ��,��(� 5�,��� ��(,��� %$� �*�� )���,�� ��� ���,��%�$� �)� 	�!�
��$��$����%�$(0��
�
����(��%&�$����$��$����%�$(�
�����*�������%�5��)�����(��%&�$����$��$����%�$(9�������$��*���$$,��������������,�(�
%$� �*��2##4.!"""�'��%���5�(�,(��0��$�%B�� �*��'���%�,(�/� (������'���,��$�(9� �$$,���
������������(��%&�$����$��$����%�$(��?������*����1�������*���$�%���&��(,��&�$��
'��%��� �$� ����&��(,��&�$�������%�$(9�5%�*� ����(%�$����?��'�%�$(� �$�&��(,��&�$��
�����%�$(� %$���%�����,�%��������$�� �$����J��B��,�%��0�
*��&%$%&,&� ����(��%&�$��
��$��$����%�$�5�(����������%$�2##���$��*��&��(,��&�$�������%�$�%$���J��B��,�%��9�
�&�,$�%$�� ��� 8�04� &�3&!3��/0� 
*���� %(� �� ���,���� '�����$� $��%��� ��� %$� �*��
�����$��%$�� )���(� �$�� �%(�(� %$� ����(��%&�$�� ��$��$����%�$(� ����� �*�� �����$./����
'��%��9��(�5�����(������'�%$���$��$����%�$(��$�����&��(,��&�$�������%�$(�%$�!""4� /�
�$� �������� 2""� &�3&!3��/0� ��(��� �$� �*�� ���������� ����9� %�� %(� �((,&��� �*���
����(��%&�$����$��$����%�$�%$��*���%��&�/� ��,$)���,�� �������*���+����,����$��%�(�
(,���,$�%$�(9�5%�*��$$,��������������,�(�)�,��,��%$��� ������10�
�
��$��$����%�$(��)�(,('�$����'���%���(�
�,('�$����'���%���(�<��=��������/�(%�$%)%��$��)����((�((%$���%��:,��%�/�%$�,� �$�����(0�

*�/� ��'��(�$�� �� ��&'��?� &%?�,��� �)� ����$%�� �$�� %$����$%�� (, (��$��(�
<*/������ �$(9�&����� �?%��(9� ��$������$(9����0=9�5*%�*9��,�� ��� �*�%��&%���$� (%D�(9�
*���� �� (%�$%)%��$�� %$)�,�$��� �$�*����*0���(��� �$� %$)��&��%�$�)��&� !""49� �*�� �$�/�
&��(,��&�$�������%�$�5*�����*���$$,�������������$��$����%�$��)����������5�(� ���5�
�*����1� �)� 8"� µ�3&6�5�(��,������
�('���� ���)�$�� <��0�� µ�3&6=9�,$�%B�� ���� ��*���
�����%�$(9� 5*���� �*�� �1�� 5�(� �?������� &,��%'��� �%&�(� ����� <%$��,�%$�� �*��
&��(,��&�$�� �����%�$� ��� +0� 1%��B��%-�� A� !6704� µ�3&6=0� P%�*� ��('���� ��� �*��
&�?%&,&���%�/����,�(9�&��(,��&�$�(�%$��0�
�('�������)�$��%$�%�������"802�µ�3&69�
5%�*�8!#08�µ�3&6�&��(,����%$�+0�1%��B��%-�0��$�!""�9����%�%�$���&��(,��&�$�(��)�
(,('�$����'���%���(����B�'�����%$��*��	�5���������������<�&���%$(B%*� �%�����2"�9�
��� ���=0� � �$� �*�� &��(,��&�$�� �����%�$� ��� �&���%$(B%*�  �%����� 2"�� �*�� �$$,���
�����������,���)� ��2"�5�(� 670�� µ�3&69�5%�*� �*��&�?%&,&� !�.*�,�����,����� 28��
µ�3&60��$��*��5%$����'��%��9��*�������������,��5�(�����607�µ�3&69��$��!804�µ�3&6�%$�
�*��(,&&���'��%��0��
�

223,3(7.1�.3'�;(116,3(7�:*.-6'*:*7,-�37������,.8*���.'*.�
�$���������������&%$���*���?%(�%$����$�%�%�$(�%$��*���+��%&'����D�$��%$��*��R,B��%���
�����<,�%������$%IB��  =����%�%�$�����$�%$,�,(�&��(,��&�$�(�5��������%����,��%$��*��
'��%��� ��5��$�!!�	���& ����$����
���& ���!""4� ��������&%$���%��'���,�%�$� /�
(,�'*,���%�?%��9�$%�����$��%�?%��9� ��� �$�&�$�?%��9� (,('�$����'���%���(� ��2"9� �$��
�D�$�9� 5%�*� &��(,��&�$�(� �)� 5���*��� '���&����(0� 
*�� &��(,��&�$�(� 5����
��$�,�����  /� �*���%�/��$(�%�,��� �)��, �%��K����*� %$���������9� �*��
�'���&�$��)���
K/�%�$�����%�%�/��$���$�%��$&�$�����������%�$9��*��K,&�$�������/��� ������/0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!"�


*�� &��(,��&�$�� &��*������/9� �*�� �:,%'&�$�9� �*�� '���&����(� ��(���� �$�� �*��
%$���'�����%�$� �)���(,��(�*����  ��$�  ��,�*�� ��� ��&'�%�$���5%�*� �*���,��(� �$��%&%��
���,�(9�%&&%((%�$�&��(,��&�$��&��*������/9���%���%��)����(�� �%(*%$��&��(,��&�$��
�����%�$(� �$������� ������(� <�))%�%��� ��D����� �)���� 	�0� 4�3#!9� 6"3##� �$�� 2#3"7=0�

���%����%$)��&��%�$��$��*��&��(,��&�$�������%�$��$��&��*������/9��:,%'&�$���$��
��(,��(������%��$�%$���'����	�0��K����"22��)�
���& ���!""4C�*��� /�5���%����*��B�/�
)%$�%$�(@�
. �*��&�?%&,&�&��(,���� ��$��$����%�$(� �)�-61;06'�23(932*9���('%��� �*��)����

�*��� �*�� &��(,��&�$�(� 5���� ��$�,����� �,�%$�� �*�� *���%$�� (��(�$9� �%�� $���
(,�'�((� �*�� �$�.*�,���%&%�����,�(9�5%�*� �*��&��(,����&�?%&,&� �&�,$�%$�� ���
264� [�3&\� <�1�� 64"� [�3&\=9� �$�� �*�� ��%�/� �%&%�� ���,�(9� 5%�*� �*�� &��(,����
&�?%&,&����4��[�3&\�<�1��24"�[�3&\=C�

. �*��&�?%&,&�&��(,������$��$����%�$(��)�73,'(8*7�23(932*��%��$���(,�'�((��*��
�$�.*�,���%&%�����,�(9�5%�*��*��&��(,������$��$����%�$��&�,$�%$�����74�[�3&\�
<�1��24"�[�3&\=9��$���*����%�/��%&%�����,�(9�5%�*��*��&��(,������$��$����%�$����
6#�[�3&\�<�1���4�[�3&\=C�

. �,�%$�� �*�� &��(,��&�$�9� �*�� &�?%&,&� &��(,���� ��$��$����%�$(� �)�+.'5(7�
:(7(932*� �&�,$���� ��� ��&����)����%�$��)� �*���$�.*�,���%&%�����,�9�5%�*� �*��
&��(,���� ��$��$����%�$� �&�,$�%$�� ��� 606� �3&\� <�1�� 2"� �3&\=9� �$�� �*����%�/�
�%&%�����,�9�5%�*��*��&��(,������$��$����%�$����20�����3&\�<�1��4��3&\=C�

. �(��?'�����9��,�%$���*��&��(,��&�$�9��*��&�?%&,&�&��(,������$��$����%�$(��)�
7*.'�-6'4.+*�(=(7*�5���� ���5��*���$�.*�,���%&%�����,�(��,�������5������(��)�
(��������%��%�$�%$��*��5%$����'��%��9�5%�*��*��&��(,�������,���&�,$�%$�����2""�
[�3&\�<�1��24"�[�3&\=9��$���*����%�/��%&%�����,�(9�5%�*��*��&��(,�������,�����
87� [�3&\� <�1�� �4� [�3&\=C��$� '��%��(� �)�*%�*��.%$��$(%�/� (��������%��%�$9� �*��
�?'������ �D�$�� ��$��$����%�$� %(� *%�*��� �*�$� �*�� �%&%�� ���,�(9� 5*%�*� %(� ��
�*�������%(�%���)�����&�����,� �$�����(9�

. -6-;*72*2�;.',3+1*-� �;�>� ��'��(�$�� �� '���� �)� �*�� ������ (,('�$���� '���%���(�
5%�*������/$�&%���%�&����(��)�Y2"�[&�)���5*%�*��*���,��(��$� %&&%((%�$��%&%��
���,�(����$��� ('��%)/� �*����%�/��%&%�� ���,�(0� �(� ������(� �*����1�)��� �*�� ������
��$��$����%�$� �)� (,('�$���� '���%���(� ����� !�.*�,�� '��%��(9� ������%$�� ��� �*��
�,��(9��*���%&%�����,��5�(�$����?������9�5%�*��*��&��(,�������,�����7"�[�3&\�
<�1��2!"�[�3&\=0��(�������(��*���%&%�����,�(9�������%$�����
%����%���2###36"3���
<�1��4"�[�3&\�A��*���$$,���'��&%�����$,& ����)��%����%�$(��&�,$�(����64=9��*��
��%�/��%&%�����,��5�(��?����������%&�(0��

�
�$�!""#9��*���%�/��$(�%�,����)��, �%��K����*���� ��������$����%�%�$���(�,�/��)��?%(�%$��
�$�%��$&�$���� ��$�%�%�$(� %$� �*��D�$�� �)� �*�� ��$(��,��%�$� �)� �*��  �%���� ����((� �*��
�������������%��$�%��0��
�
��&'��������,(,���'���,��$����$��$����%�$(� %$��*���%�9�&�$%������%$��*������%���/��)�
�*�� �%�/� �)���������� �*��,�*� �*��������&&��)��� (/(��&��%�� &��(,��&�$�(� �)� �%��
'���,�%�$���$�%�%�$(9�%��&�/� ��(�%���*��� �$D�<�='/��$�9�$%�B����$���*��&%,&����,�(�
5���� (%�$%)%��$��/� �?������� �$� ���� &��(,��&�$�� �����%�$(0� ����� �$�� ��2"�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!2�

��$��$����%�$(�)�,��,�����5%�*%$��*��'��&%��������,�(C�%��&,(�9�*�5����9� ��(���((���
�*����*�/�5����$�����*��,''����%&%���)���10�
�
����� ��$��$����%�$(� %$� �*�� ��$����� D�$�� �$�� %$�%�%�,��� D�$�(� 5%�*� &���� ),�$����
�����%�$(��?����(��*��'��&%��������,�(0�
*��$,& ����)���/(��?����%$���*��(������1�
%(�������*������&&�$����2"Z�'���/����%$��*�(��D�$�(0���$��$����%�$(��)�(,('�$����
'���%���(�,'����2"�&%���$(���(���?������*����:,%�������,�(9��('��%���/�����,(*�*�,�(0�
�,��&��%�� &�$%���(� *����  ��$� ���%(���%$�� %$����(���  �$D�$�� ��$��$����%�$(9�
�('��%���/�%$���$/�$.�%B��(�����(��*���������(��(, ����������(%�$%)%��$�����))%������(0����
�
#�!� �(3-*��
�

*���?%(�%$��$�%(����������$�%�%�$(��$��$�%(������(��$��*��������$���+����,����$��%�(�
�%�����(,���,$�%$�(�%(���'��(�$�����$��*�� �(%(��)���$�%$,�,(�$�%(��&��(,��&�$��%$�
�*���?%(�%$��$��5��B��)�&��(,��&�$�������%�$(��������'��%����)�(�������/���(�<2##4.
!""4=9���$�,����� /��*���%�/��$(�%�,����)��, �%��K����*0��$����%�%�$�����*�(����(,��(9�
�*���$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��(�,�/���(��'��(�$�(�$�%(��&��(,��&�$�(������
��B�$�)��&��*��X	�%(��&��(,��&�$����'����%$��*����������������)��+����$(��,��%�$T�
)��&�!""4�<�%�/��$(�%�,�������K����*��������%�$=9��(�5�����(�$�%(��&��(,��&�$�������
��B�$� )��&� �*�� O��,�/� �)� �,���$�� �$�%��$&�$���� ��$�%�%�$(� %$� �*�� D�$�� �)� �*��
��$(��,��%�$��)��*�� �%��������((��*���������������%��$�%��X�%$�!""��<�%�/��$(�%�,����)�
�, �%��K����*=0�
*��$�%(���%&%�����,�(�5%�*���('��������*��',�'�(���)���('��%)%�������
',�(,�$�� ��� �*���,��(��$�$�%(�������(�'��&%����� %$� �*���$�%��$&�$�9���D������)����
	�0�4�3#!�<<H�����H70!"4=9������%��$�%$��*���� ��0�
�

� ���2@� 	�%(���%&%�����,�(�%$��,�������$�%��$&�$�(�������%$�����H����0H70!"4�,���<�=�
� � 	�%(���%&%�����,�(�%$��,�������$�%��$&�$�(9���<�=�

������ �,�'�(���)������ 
�/�%&�� 	%�*��%&��
�0� ��(�� �$�� �������%�$� ����(9� *�('%���� ����(9� �,��,���� ���$��

����(9�������'��B(� 4"� �"�

��0� 
�,�%(&� ����(9� (&���� �$�� ������ ��(%��$�%��� ����(9� ��&'(9�
��,���%�$�������(� 4"� �4�

���0� �,���/���(%��$�%�������(� 44� �4�

�10� �,(%$�((� �$����(%��$�%��� ����(9� ��&&���%��� �$����(%��$�%���
����(9�'��/���,$�(� 7"� 4"�

10�
��$����� ,� �$� ����(9� %$�,(��%��9� ��&&���%��� �$��
��&%$%(����%��� ����(9� ����(� ���,$��&����5�/(� �$�������%���
����(�

74� 44�

1�0� �$�,(��%��9�5���*�,(%$�� �$�� (���%�%$�� ����(� �$�� ���$('����
���&%$��(�5%�*�,��*�,(%$��

1%����%�$(� �)� �����(� )��� ��$�%�,�,(� ����(� $���
����5����������� �,$���%�(�

�


,������,������$�%(��(�,���(9��*��$�%(���%&%�(�)���$�%(�.(�$(%�%����5���%$��'��&%(�(�
��)%$���%$��*���,��(��$�$�%(�������(�'��&%�����%$��*���$�%��$&�$�9���D������)����	�0�
773#2������%��$�%$��� ���!0��
�

� ���!@� 	�%(���%&%�����,�(�%$�$�%(�.(�$(%�%�����(%��$�%���'��&%(�(�%$���<�=�


/'���)������ 
�/�%&�� 	%�*���%&��
�'���&�$���5���%$��'��&%(�(�� �"� 64�

�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!!�

�?%(�%$��$�%(������(� %$� �*��5%������������������5�(� ��B�$�)��&������ � ��%$���  /�
$�%(��&��(,��&�$�(� ��$�,�����  /� �*���%�/��$(�%�,���)���K����*��������%�$� �$�� %�(�
K/�%�$�� �$�� +��%���� ������/� ����%��0� 	�%(�� &��(,��&�$�� ����� )��� �,������
�$�%��$&�$�(�5������(����B�$�)��&��$$,�����'���(�%$��*��&,��%/����2##4.!""4�'��%���
<��&&,$���$�%(��%$���������9��%�/��$(�%�,���)���K����*��������%�$�!""7=0�
�
��(,��(��)���&&,$���$�%(��&��(,��&�$�(�%$�%������*��)����5%$�@�
- �$� �$��/(%(� �)� &��(,��&�$����(,��(� '�%$�(� ��� �*��)���� �*���  ��*���/�%&�� �$��

$%�*���%&��$�%(�������(��?������*��'��&%��������,�(0�
*��&��(,��&�$�������%�$�
�����%���1������������$��2�<%$�,(��%���D�$�=�%(��*���$�/��$��5%�*%$��*��'��&%�����
�%&%�����,�(9�5%�*� �*��&��(,����$�%(�������(�$����?����%$�� 8"���<�=� ����� �*��
�$�%���&��(,��&�$��'��%���)��&�2##4����!""40�

- ��%��$��/9����))%��$�%(��%(��*��'����&%$�$��(�,�����)�$�%(�0��$�D�$�(����$��*%�*.
���))%���%�/���,��(9�$�%(�������(�����*%�*����*�$�'��&%����9�$%�*���$����/���%B�0��$�
����(���$�� (������&��(,��&�$�������%�$(����$��*%�*.���))%����,��(9���%�/�$�%(��
�����(��?������� �*�� '��&%����� 74���<�=���%�/����,��  /�".24���<�=9�5*%��� �*��
'��&%�����$%�*���%&��������<44���<�==�5�(��?������� /�2.!"���<�=C��

- �*�� *%�*�(�� �%����%�$(� 5���� ���%(������ %$� �,������ 1�]����� +%�%-�9� 5*���� �*��
&��(,����$�%(�������(�5�(���5�/(�*%�*����*�$�'��&%�����A���/�%&�����,�(�5����
�?������� /�7.24���<�=9��$��$%�*���%&�����,�(� /�22.!"���<�=C�

- *%�*��%����%�$(� �)� �*��'��&%�����$�%(�������(� ���,�� %$��,������
�('���� ���)�$��
������$I�$���<".24���<�=������/�%&�9��.!"���<�=����$%�*���%&�=9�F�%����IB��,�%���
<�.2�� ��<�=� ��� ��/�%&�9� �.2�� ��<�=� ��� $%�*�� �%&�=9� �,�����������,�%]�� <".2!�
��<�=������/�%&�9��.24���<�=����$%�*���%&�=��$��(%&%�������))%����,��(��,�����*%�*�
���))%������(��$��'��(�$����)� ,(�(9���������*%���(9���%����*%���(��������& %$��%�$�
�)��*�(��'���(C�

- �*�����(�����%��%�$��)� �*��&��(,����$�%(�������(�)��&�'��&%�����$�%(�������(� %$�
�*�� D�$�� ���$�� ���))%�� ��,��(� 5�(� �$� &��(,��&�$�� �����%�$� %$� ��%��� �����

��I���9�5*�����*����5����$���%����%�$(������/�%&�9�5%�*���!.8���<�=��%����%�$����
$%�*���%&�C�

- &��(,��&�$�� ��(,��(� %$�%����� �*��� ��(�� �$� &��(,��&�$�� �����%�$(� %$� �*��
��(%��$�%���D�$��5*�����*���+����,���%(��$�%(%�$��9��*����('���%�����/�%&���$��
$%�*�� �%&�� $�%(�� �����(� 5���� ".2�� ��<�=� �$�� ".!2� ��<�=� *%�*��� �*�$� �*��
'��&%��������,�0� ��(�9� �$� �*�� &��(,��&�$�� �����%�$� %$� �(��$%IB�� ,�%��9� $�%(��
�����(�������$(��$��/�*%�*����*�$�'��&%�����A�#.2����<�=������/�%&�9��$��8.22�
��<�=����$%�*�� �%&�9�5*%��� �*��(%�,��%�$� %$���%�������]B����B%-� %(� (�%�*��/�&����
)���,�� ���A��*���%����%�$(��&�,$�����".22���<�=������/�%&��9��$��".����<�=����
$%�*���%&�0�

�
�?%(�%$��$�%(������(�%$��*���+���������������%(�&�(��/�����(,����)����))%���$��*��&�%$�
��,��(�%$��*��� (��������,���<�,�0�1�������+%�%I�9��,�0�H,�%��������%$�9����$%IB���$��
�������%-���� ,�%��=9� ��%�5�/� ���))%�� �$� �*�� �,&�� A� ��������� �$�� ��������� A�
F���,������ ��%�5�/� �%$�(9� ���&5�/� ���))%�� %$� R,B��%��� �$�� %$�,(��%��� $�%(�� �$� �*�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!6�

 ��%$$%$���$���*���$���)��*����,��0��$����%�%�$���$�%(��(�,����%$��*�������%��$�%���
�����%(��*���%�������))%��<���B9�(*%'/���=0��
�

*�� $�%(�� ����� %$� �*�� �,���$�� ��$�%�%�$(� %$� �*�� ����� ���,$�� �+�� ������ �� �����
 ��5��$���%���
��%$� ,$����$���������%-����5�(������&%$����$��*�� �(%(��)�$�%(��
&��(,��&�$�(� %$� !""4� �$��!""�0�
*��&��(,��&�$�(�5���� ��$�,����� /� �*���%�/�
�$(�%�,����)��, �%��K����*�%$�H,$��!""4��$����'��& ���!""�0��
�
	�%(�� &��(,��&�$�(� %$� ,� !""4� %$��,����  �%�)� ��/�%&�� &��(,��&�$�(� �$� )�,��
�����%�$(� <	�5����������A����B�749� ���(B%�$�(%'9� �*��*%''����&�����R,B��%��� �$��
�������U,'�%��=9� �%�)�$%�*�.�%&��&��(,��&�$���$���(%$���������%�$�<�������R,'�%��=9�
�$����$����&��(,��&�$�(�<!��*�,�(=��$��5�������%�$(�<
�%$%IB��,�%��� %$��*����$��B�
��(%��$�%���������$�������%��$�%��=0�	�%(��&��(,��&�$�(�5������$�,�����',�(,�$�����
�*�������2##7.29!96��$��H���H70"#"�&��*������/@�
. �$�&��(,��&�$�������%�$(� <��$��B���(%��$�%���D�$�=9� �*��&��(,����$�%(��������

�?����(��*��'��&%�����$�%(�������(�)���$�%(��'������%�$������(������$���1C�
. %$� �*�� �,���$�� ��$�%�%�$(� ��������%��$�%��� �$�� �*��*%''����&�9� �*�� '��&%�����

��/�%&��$�%(�������(�)���$�%(��'������%�$���������<��(���$���������%�$�����=�5����
�?������� /�����<�=9�5*%���'��&%�����$%�*�� �%&�����,�(�5�����?������� /�2!�
��<�=�������C�

. �$� �*�� &��(,��&�$�� �����%�$� <���(B%� $�(%'=� �*�� $�%(�� �����(� ���� 5%�*%$� �*��
'��&%������%&%�(�)���$�%(��'������%�$�������10�

�
�$�!""�9��*���%�/��$(�%�,����)��, �%��K����*���� ��������$����%�%�$���(�,�/��)��?%(�%$��
�$�%��$&�$���� ��$�%�%�$(� %$� �*��D�$�� �)� �*�� ��$(��,��%�$� �)� �*��  �%���� ����((� �*��
����� ��� ���� �%��$�%��0� 
*�� ����� �)� �*�� ��,�/� 5�(� ��� � ��%$� %$)��&��%�$� �$�
�$�%��$&�$���� ��$�%�%�$(� �$� �*�� ������$�� �����%�$� '�%��� ��� �*�� (����� �)� 5��B(� )���
��$(��,��%$�� �*�� �%��������((� �*������0�
*�������������$��'����((��������5%����%��
�*��&�$%���%$�� �)� �*���$�%��$&�$���� %&'���� �)� �*�� '��$$���5��B(�  /�&��$(� �)� ��
��&'��%(�$�5%�*��*����(,��(��)���(�(�����%����,���*��,�*�,���*����$(��,��%�$�'��%���%$�
�*��)��&��)����������&�$%���%$�0��
Q���� ��$�%�%�$�$�%(��&��(,��&�$�(� �$� �*�������%�$� �)�  �%���� ��$(��,��%�$� �������
�%��$�%���5������$�,������$�)%���(��������&��(,��&�$�������%�$(0�
- ++�29������%��$�%���<����%D�$���5%$����, =9�
- ++�!9�X��$$�/X�5����	�0�!��<$�����*����&�?���&'�$/=9�
- ++�69������%��$�%���<��&%$%(����%��� ,%��%$�=9�
- ++��9�
�%$%IB��8 9�
- ++�49������������%��<K���� �̂1=0�
Q������$�%�%�$�$�%(��&��(,��&�$�(�5������$�,����� ��5��$�!!���'��& ����$��!��
��'��& ���!""�@�
- �$�&��(,��&�$�������%�$(�29�6��$���9��*����������(���$.��/�$�%(�������(��?�����

�*����/�%&���$��$%�*���%&��'��&%����������(9�5*%���$�%(�������(��$�&��(,��&�$��
�����%�$(� !� �$��4� < �����%$�� �*�� �%�/� ��$����D�$�9�D�$�(� ���$�� �*��&����5�/9�
�����%����$��,� �$����))%����,��(=�����5%�*%$��*��'��&%����������(C�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!��

- �$� ���� (��������&��(,��&�$�������%�$(9� �*���%))���$��(�  ��5��$� �*��&��(,����
��/�%&���$��$%�*���%&�����,�(��,�$����,����� ��(&���9�5*%�*���,���(,���(���*���
�*��$�%(��%(�$�����,(��� /���('��%)%��(�,����%$���$��� /�D�$�C�

- ���++��9��*���%))���$��(� ��5��$��*����('���%�����/�%&���$��$%�*���%&�����%&�(�
����$���%�% ��9��$���*�%��(%�$%)%��$���%(�:,�(�%�$� ���<%$�%���%$���*���?%(��$����)�
��&����$�%(��(�,���(=�

�
#�$� �35'.,3(7-�
�

*���((�((&�$���)��,���$��(��,��,�����$�%�%�$(� %$� �*������� %&'������ /����������)�
�+�� ��$(��,��%�$� 5�(� ��� ������� �$� �*��  �(%(� �)� �$.(%��� ��(�%$�� �$�� �� �%(,���
�((�((&�$���)��*����$�%�%�$��)�(��,��,��(�%&'������ /��*�����))%����,��0��
�

*���((�((&�$���)��% ���%�$�%&'�����$�(��,��,��(���(,��%$��)��&����))%���$��+��������
��5�(���� ��������$��*�� �(%(��)���(�%$���*������B�%$�������,$���*��������$�'���������
���))%����$(%�/��$��(��,��,���%$�!"!29���*%����('���(��$����*���'���&����(�%&'���%$��
�% ���%�$��&%((%�$0�
�
�$� �*�� %$%�%��� (���%�$� �)� �*�� ��,��9� ,'� ��� �*�� ������ (�'������� %$���(���%�$� 5%�*�
�,������H,�%��������%$�9� �*��������$����(%��$�%���(��,��,��(9�5*%���(��,��,��(� ��� �*��
(�,�*� �)� �,������ H,�%��� �����%$�� �$�� (��,��,��(� ���,$�� ��%��� ���(B%� $�(%'� ����
'���%���/� �������  /� �% ���%�$(� ��(,��%$�� )��&� ���))%�� �$� �,����� H,�%��� �����%$�C�
(��,��,��(�(�,�*��)��*�������%$��*����$��B����������������� /��% ���%�$(��,����������
���))%�� <�,������ 1�������+%�%-�9����$%IB��,�%��9� �������%-����,�%��=9� �$���% ���%�$(�
��(,��%$��)��&���%�5�/����))%���$��*�����������A�F���,�������%$�0�
�

*����%(�$��&��(,��&�$��������$��?%(�%$���% ���%�$�����(��$�(��,��,��(����,$���+��
����������,��0�
*���?'���� �((�((&�$����� �������  /� �*���%�/��$(�%�,���)���K����*�
�������%�$� %$� ��������� )��� �$�� �)� �*�� '���%�,(� ���%�$�(� )��� ���((%$�� �*�� �����
��$��,�����*��9��(��?'�����9���%�5�/����))%������,$����)������������'�����)��% ���%�$�
����(���&'����������������))%�0�
�
�
#�%� �1('.&�4.67.&�?*8*,.,3(7&�.72�0.53,.,�,@;*-�
�
�������$���������%�$�

*��������$�)������$���������%�$�5�������������� /�)%������(����*�%$��*��(���$��*��)�
�)�H,$��!""4��$���*���$���)���'��& ���!""#�5*�$�5������������*�(��'��$��('��%�(�
�$���������%�$� ��&&,$%�%�(� �*���5���� %��$�%)%� ������ �*�� �%&�0�P����(��,(��������
)��&��*���$(�%�,���)����������%�$��)�	��,����)���� %���$���*�����,&�$���$�%��$&�$����
�&'�����$��/(%(��(�5�����(������)��&��?'���(0��
�

*�� &�(�� %&'����$�� (%��(� �$� �*�� ��,��E(� (���%�$� )��&� �*�� ��%��� 
��%$�  ,$��� ���
�������%-����,�%���%$����&(��)�)������$���������%�$������*��)����5%$�@�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!4�

�

*����%�5�/��& �$B&�$��$���*5�(���)���%���
�0��0�	�����
��'��$��('��%�(�)��&��*��
����'���$��0���$,(�A����&���$�5�%$�)������)���� %��A�*�(�
 ��$����%(������ %$� �*������0�����''���(� %$� �*��������)��''��?%&����/�4""�&!� <4�&�
���$���*���& �$B&�$�� %$��*����������$��*��)��''��?%&����/�2""�&=0��(��*��('��%�(�
*�(�$���  ��$� '���%�,(�/����%(������ %$� ��� %�9� �*�� (%��� %(� %&'����$��)��� (�,�/� �$��
��(����*�',�'�(�(0��
�
�����%��$�%��������

*����%�%$����������%�$� %$� �*�������%��$�%��� �����5�(�*/���'*%���)���(��5*%�*�5�(�
��'������ /�&���������((��$�*��'���$%���������%�$���&&,$%�%�(0��$��������%�����,���
(�,�����$��������%�$� %$� �*�������%��$�%�������� %(� �� '�'��� %$����($%B���%���$��IB���
&,D���� ��'(B�� Q�&���9� �������9� 1������%��� ���� �%��$�%��� <�����(B%9� �09� 2#4"=�
31������%�$��)������%��$�%��3��$�*%(�&�(���E(��*�(%(�<���,���%-9��09�2#�!=�1������%�$�
�)������%��$�%��9� �*�� �,�*��� (����(� �*��� '*/����$�(%(� �)� �*�� ����� ��$(%(�(� �)� 22"�
('��%�(0�
���/9� �*��)����5%$���������%�$� ��&&,$%�%�(� �''���� %$� �*�������%��$�%���
����@�

. 
*�����%���,&���%�$�����+���0���&&,$%�/�A���&�$��5%���5�)���(���

. ���%���,&��� ����0�0���&&,$%�/�A�5*%���5%���5�)���(���

. ���%������� ��.��',���,&�������&&,$%�/�A�5*%���5%���5��$��'�'����)���(��

. ��',���,&��� �.$%���������0���&&,$%�/�A�5*%����$�� ���B�'�'����)���(���

. ��',���,&�$%�����F$�''0���&&,$%�/�A� ���B�'�'����)���(���

. ��',���,&��� ���F$�''0���&&,$%�/�A�5*%���'�'����)���(��<��',�,(��� �=0�
�


*�� �%(�� �)� )����� %$� �*�� �����  ��5��$� ��%��� 
��%$�  ,$��� �$�� �������%-���� ,�%��9�
%$��,�%$�� ���� �%��$�%��9� 5*%�*� ������(� �� ������ �)� 27!� '��$�� ('��%�(� ��'��(�$�%$��
!�02Z� �)� �*��782� ('��%�(��%(����)����%))���$�� �/'�(� �)��,������ (%��(� %$� �*�� ����� �)�
��������0�<
�B�$�)��&�O�,''��&�$�(������$�%�%�$(�)����������%�$��)�	��,����$���*��
�%�%$���$�%��$&�$��)������'����%�$��)��*��
�(%�$���������)����*���$$���+�%$�K��).�%$��
����� )��&� ��%��� �&���%$(B%*�  �%����� ��� �������%-���� ,�%��� <$�0� "6.8!#3"!� �)�
!43"43!""49�%$(�%�,�%�$�$�0�"6.2�"�3���)�!"32!3!""�=T9��*���$(�%�,���)����������%�$��)�
	��,����)���� %�=0�
*��������$,& ����)�'��$��('��%�(�%(��(�%&��������&�����*�$�24""�
<H���$��%-9��09�2##�=�
�
�$��*��������)������%��$�%����*����������(�����5%$��(%��(��)��$��$��$������('��%�(��)�
),$�%�+/�%�(��&�����%)��&�9�5*%�*� %(��$��*���%(���)��$��$������('��%�(��)��*�����$�
��$��$�%�$� <�*����$��$�%�$� �$� �*����$(�����%�$� �)��,��'��$�P%���%)���$��	��,����
K� %���(9����'����%$����$��$�2#���'��& ���2#8#=0�P������$����?'���%$��%�(�*� %���(�
%$��*��������)��*��������'&�$��<�*���%'��)����=9�&�(��/� ���,(���*�������%(�*���%�/�
)��������$��%(��*,(��$�,$(,%�� ���*� %����)����*��('��%�(�<�$���� %����$�%�%�$��)��*��
(�%�=0��
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!7�

K� %�����/'�(9��/'����/��$�����,���)� %���'�(�%$��*��������)��*��������'&�$��
�$��*��&�''���������)��''��?%&����/�6!"�*��5��*�������������!2�*� %�����/'�(�5%�*�
������'�������(�'����%�%$��<4604Z��)��*��&�''�������=�5*%�������$�����(� <��(�(9�
�����$(9��,����������(9�(&����)���(��%(��$�(��$��'��B(=��?��$���������,�*�/�66Z��)�
�*��&�''�������0�
*��'��$$���������'&�$����&�(��*�����(�(�������*%�*�/�����,�����
K
� _��026� �)� �*�� �%��� �$B� 5*%��� 5%���5� %$� �*�� ���� �%��$�%��� ����� 5*���� �*��
������'&�$���$����$�(��'%$��5%����))���� �*��&�$�%�$���K
��$���,�*�/�!�*�0�+����
���,� ��� 5����� *� %���(� �$�� *� %���(� �%$B��� ��� �*�� ����� �%���� <5������,�(�9�
�%��� �$B(�5%�*�(%�����'�(%�(��$���%��� �$B�5*%���5%���5=��''����%$��*��&�''��������
�$� ��,�*�/� 6�08� *�� <'��'����� �$� �*��  �(%(� �)� �*�� �,��'��$� *� %���� �/'�(�
���((%)%���%�$� (,''������  /� �*�� �,��'��$� ��,$�%�� 
%����%��� #!3�63��� �$� �*��
��$(�����%�$��)�$��,����*� %���(��$���)�5%���)�,$���$��)����=0��
�
�$��%$��5%�*��*��%&'��&�$����'�������<!""8=�+�''%$���$������,��%�$��)� %���'�(��)�
���������A�(����������)��*��'�������O����$����,���%�$��)���������T�<�� �$����$$%$��
�$(�%�,����)���������9�!""8=9�5��'��(�$�� ���5��*���%(���)� %���'���/'�(��$��'���$�%���
���,�(��)� %���'�(�%$��*��������)��*��������'&�$�0���%���'�(�5%�*��*��'���$�%������,��
�)� 4� ���� '����&%$�$�� �$� �*�� ��)��  �$B� �)� �*�� ����� �%���� <���,� ���  %���'�(9�
�?��$(%���/�,(����$��5%�*��%�*�(��,��,��=9��$������%��$�%���*%�*�/����,� ��9�$��,����/�
���(�� %���'�(�5%�*�*%�*���),�%���),$��%�$9���(���%$��'������%�$��)�$��,���<'���$�%���
���,�� �)� 7=9� �$�� �$� �*���%�*��  �$B� �)� �*�� ������%����  %���'�(�5%�*� '����&%$�$��
'���$�%������,���)����$��4�A�(�%������,� ��� %���'�(9��������'� %�%�/��)�������'&�$�9�
'���%�,(�/� �?��$(%���/� ,(��� �$�� (,))%�%�$��/� (��,��,���9� �$�� ���,� ���  %���'�(9�
�?��$(%���/�,(����$��5%�*��%�*�(��,��,��0�
�
��,$��
�'73,(4.67.�A53'2-B�

*�����(���)��*��������%���9��*���%����%�(��)��$�������%��$�%����))�����),������&�$/�
 %��� ('��%�(9�$��� �/� �*�(��5%�*�5�����*� %���(0�
*������� %(� '���%�,����/�(%�$%)%��$��
�,�%$���*��5%$����5*�$�&�$/�('��%�(��)�(5�&'� %��(�����'��(�$���$��*��������%���0�
���*�,�*���������%$��*���%�/���$���9��*�������)��&������%��$�%�������*���,�)��5�����*��

�$, �� %(� �*�������%(�%��)��� �*��'��(�$��� �)� �����%$�������$���$��$������ ('��%�(0�

*������� ���,$�������%��$�%��� %�(��)� %(� �*�������%(�%�� �(� �*��5%$��������� �)� '/�&/�
���&���$�0��$��*�������A��'��%�(��)��,��'��$���$(�����%�$���$���$�A����((%)%���%�$�
'/�&/����&���$��%(��%(����%$��*��)%�(�����,'9�%0�0��*�����,'��)��,��'��$�('��%�(�5%�*�
��� ���(%�$%)%��$��0��$��*����� ������	������%(�9�'/�&/����&���$��%(��%(����%$��*��	����

*�����$���<	
=��������/0��$���� %��<$��� %$��,�%$��+�$��$����=�,'����4""�'�%�(��)�
�*�� ('��%�(� %(� $�(�%$�9� 5*%��� �*�� '�',���%�$� ('�$�%$�� �*�� 5%$���� �*���� �:,��(�
 ��5��$�!9"""��$��69�""�%$�%�%�,��(0��
�
��(%�� �*�������%(�%�(� �)� '��$B��$� �$��5�����:,��%�/� �)� �*�� ������%���� %$����������
����,�������$��*�� �(%(��)�'��$B��$��
��'��(�$���%��(��)����/'%����'���&�'��$B��$���&&,$%�/������*��&�(����&&�$�%$��*��
������%���0��$��*�������(��$,& ����)�(�,�%�(9��$����%�,(�'�%$�(9��(�5�����(��%))���$��



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!8�

(��(�$(9����%����%�'*/���%(��*����&%$�$�����,'9�(�&��%&�(��&�,$�%$��,'����#"Z��)�
�*��������$,& ����)���?�$�'��(�$�0�
*��)����5%$��('��%�(�����'���%�,����/�)��:,�$��/�
)�,$���$��$,&���,(@��/���������&�$��*%$%�$��F �̀D9�����%���%��,�$�� <	%�D(�*0=��0�09�
+���(%������%�$(���09� ��,����(�%������$,�����<�*�0=��%&�$(�$9�
%��&���,����%(����/9�
�����$�%(� '����$�,��� �*�09� �/& ����� &%$,��� K%�(�0� P*��� /� �*�� )%�(�� )�,�� �)� �*��
� ����('��%�(��������/�$�$.('��%)%���(� �*�/������*�������%(�%����(��)�����$,& ����)�
�%���(��,�(%����*����,$��/�<�?�&'����)�78��%))���$���%���(�A�����������0�2##�=0��
�
�+0,3(4.67.�A43-0�+(:;(-3,3(7B�
�$��������$���5%�*������)��&����� ���!""69�%�*�%�)�,$��%$��*��&�%$� ����)��*�������
�%����$�������������<�*��+�B%�������=�%$��,��(�2#�('��%�(��)���&'��/(��$��)%(*�)��&�
7� )�&%�%�(� <�����&/D�$�%���9� �(��%���9� �/'�%$%���9� �%�,�%���9� ��$�����*%���� �$��
����%���=0��$� ���%�%�$� ��� �*�(�� ('��%�(9� �*���� ���� ��(��*/ �%�(9�5*%�*� ����,(,���/�
��������� �(� %$�%�%�,��(� %$� (�&'�%$�0� 
*�� ���,���$��� �)� */ �%�(� %(� �/'%���� )���
%$�%�%�,��(��)��*��)�&%�/��/'�%$%�(�$�%�<�/'�%$%���=��$��%(��*����(,����)���%$��('�5$%$��
%$� �%&%���� ('�5$%$�� ����(� A� '��'����%�$� ����(0� �(� ������(� )%(*%$�9� �*�/� ����
%$(%�$%)%��$���,������*�%�������%���/�(&����)��:,�$�/��$���)��$���(��'������'���,��%�$�
<���5�*=�%$���&'��%(�$�5%�*��*��'���$�(0�
�
�
#�"� �.,6'.1�.72�+61,6'.1�0*'3,.8*�
�
�.,6'.1�0*'3,.8*�
 
��(����$� �*�����,&�$���%�$��)� �*���$(�%�,���)����������%�$��)�	��,����)���� %�� �(�
5���� �(� �$� %$(%�*�� %$� �*�� ���%(���� �)� '��������� $��,���� *��%����9� %�� *�(�  ��$�
�(�� �%(*��� �*���$�� '���������$��,����*��%������?%(�(� %$� �*�� ��������%&%����  /� �*��
+�%$�'�������(��������)��*���+K������)��&���%���
��%$� ,$���%$�	�5���������0�
*��
���������$��,����*��%����� %(� ��$�$.%$�%��$�,(� '��$�� ('��%�(�)��&� �*��
����'���$��
)�&%�/0���(�*� %���� %(���� �*����%�5�/��& �$B&�$��<�*��(%���*�(�(�%�$�%)%��a���(����*�
�*�������=0�
�
��(����$��$�%$(%�*��%$��*����$��������%(�����)�'���������$��,����*��%�����B�'�� /��*��
�$(�%�,���)����������%�$� �)�	��,��� �)� ��� %�9� %�� ��$�  �� (������ �*��� �*��)����5%$�� %(�
'��(�$�� ���$�� �*�� ����%���� �)� �*����,��� �)� �*�� (���%�$�)��&� �*��  ��%$$%$�� �)� �*��
 �%��������((��*��������%��������*��%$���(���%�$�5%�*��������%-����,�%���<!""�&=@�

20 ����������$��,����*��%����@�
�*�� 
�'I%���.F��,�$��B� ��&'��?� ��&'�%(�(� �$� �& %�$�� �$�� ),$��%�$��� 5*���9�
'��������� %$� 2#4�� �(� �*�� �'��%��� �,��,���� a� *%(���%���� (%��� 
�'I%���9� 
��%(%�$� �$�
������%$�������%$�(%��(��(� �,��,����*��%�����<�))%�%�����D������)��*���%�/��)���������9�
$�(0�2#3�29�!63��9�!23�79�273�89�2!3�#9�!23�#9�!73#!9��$��!�3#�=9��(���(%����)�������
�,��,����%&'����$��0�
�
�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!��


*��)����5%$��%(������������$���*����,����)��*������%�����)��*��(���%�$@�

*��������)��*��*%''����&���

*��������)��*��(*���%$����$����$���*��&%$����(�� ���$������*%(�����0����*�,�*�$��
�('��%���/����,� ����$��'��(������'���(��)�$��,���5����)�,$�� /���)%�����$��/(%(9��*��
(,���,$�%$������$�����(�����(%�$%)%��$��%$��*�� %����%�����$��������%����(�$(�0��

!0 ����������('��%����,��,����a�*%(���%����(%���
�'I%���(B�� ����A���$��B�.�
��%$��0�
60 ���������$��,����*��%����@�
� ����B�'�'����������$������%��$�%��0�
� �����%��$�%��� A� (%��(�5%�*�),$�%9��('��%���/�+/�%�(��&�� ���%)��&�� <)�,$���$�

�$�/�)�,��(%��(�%$���� %���$���$�28"�(%��(�%$��,��'�9��$���$���)��*��66�),$�%�
('��%�(�)��&��*�����$���$��$�%�$��%(�=0�

�0��������������(�5%�*�%&'����$��$��,�������,��)���'��(���%$���*��:,��%�/��)��*��
�%�%$�� �$�%��$&�$�� <)���(�� '��B� �$� ���� �%��$�%��9� ���9� $�$.%$�%��$�,(� '��$��
('��%�(�)��&��*����$,(�
����'���$��$� �*����%�5�/��& �$B&�$���$���%���
���0�
	���=0�
� ����(��'��B�<�%�/�)���(�=�$����
�'I%�����%����<,'�����*��*%''����&�=0�
� ���B�$������('����(B��&�*�$�0��
40�����(�5%�*�'��������������$��,�������,�(@�
(������� '���������  %��� ('��%�(� �����$��,$�������,�%$�� �*��5%$���� �$� �*�� �����
�%�����$���*���������B�0�
*�/�����&�(��/� %��(��)�5�����*� %���(@����.�*�������
���$�<���%��(�������=9����������(������� ��<���%��'(���%(���,(=9��/�&/����&���$��
<�*����������*�'/�&��,(=9����.���(�������*����<	������,)%$�=9�)���,�%$�,(��,�B�
<�,�*%�� $/����=9� ��&&�$� ���*���� <�/�*%�� )��%$�=� �$�� 
,)���� 
,�B� <�/�*%��
),�%�,��=9� '��������� �(������$��,�������,�� <
������ �$� '������%�$� �)������$��,����
���,�(9� �))%�%��� ��D����� �)� �*�� ��', �%�� �)� ��� %�9� $�0� 4"3#6=0� �$� �*�� ����� A�
�'��%�(��)��,��'��$���$���$�A����((%)%���%�$�'/�&/����&���$��%(��%(����%$��*��)%�(��
���,'9�%0�0��*�����,'��)��,��'��$�('��%�(�5%�*���� ���(%�$%)%��$��0�
�


*��)����5%$��%(���(��'��(�$��%$��*��5%����D�$���)�%&'���@�
20� '���������$��,����*��%������)�&�����(%�$%)%��$��9�+�$,&�$���)�	��,���+��%$�
&����$9� �)� ������%���� a� '����$�����%���� �*�������9� ��'��(�$�%$�� ��  �$B� )��&� �*��
��������,(�'��%���$�����*���,&&��������0�
!0� K��%������$�%(�����)���'������%�$� /��*�����%�$�������&&���)��*���$(�%�,���)���
�������%�$��)�	��,����)���� %��)���!""40�
�
�����������,��,����*��%�����
�$��*�������)��&�
��%$� ,$�������*�� �%��������((��*��������%����%$��*��5%����������)�
�*���%(�,((����+K���,����*����%(� �*��(%�����$�����Q�$���)�	�5����������5*%�*�*�(�
�*��(���,(��)�'���%&%$��/�'������%�$�<��&'�%(�(�$%$����$����� ���B(��)�	�5����������A�
!29�!!9�!69�!�9�!49�!79�!�9�!#��$��6"=9��$��%$� ���B�74��*��K�$�����)��*�������%�'����
����*����%���b��G�����$����%-�9�5*%�*��$��/(��*��(���,(��)���'%�����)�*��%�����,$����
'���%&%$��/�'������%�$0� �
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!#�

�$��*���%�*�� �$B��)��*��������%����%$��*��D�$���)�%&'�����*����%(��*��('��%����,��,����
a�*%(���%����(%���
�'I%����5*%�*�*�(� ��$9��,����� %�(� ���������,����������%$��*��2#�*�
�$�� !"�*� ��$�,�/� %$��,�%$��  ,%��%$�(� �)� ', �%�9� (������ �$�� '�%����� �*�������9� ', �%��
&�$,&�$�(9�)�,$��%$(9�*%(���%��(%��(��$��(%��(��)�)�&�,(����$�(9�$��,���� ��,�%�(��$��
��������,�(9��(�� �%(*����(��,��,����*��%������)��?���&��%&'����$�������*����', �%���)�
��� %�� <�))%�%�����D����� �)� �*����', �%�� �)� ��� %�9� $�0� �83�8=� �$�� �*�� (%���,$����
'���%&%$��/�'������%�$���$��B9�
��%$����$��
�'I%���(B�� ���0�
�
�'��%������,���)��*���'��%����,��,����a�*%(���%����(%���
�'I%������&'�%(�(�%$��*��������)�
�*���%(�,((��� (���%�$� <���%�)� �)�
�'I%����5%�*� )����9� �*���%���� �$�� ('�%$�(9� ('���(�
)��%�%�%�(@��*��K%''����&�9�(*���%$����$��9�('���(�)��%�%�%�(��)��*��)��&���
����$���*��
��,�����('����(B��&�*�$�.
�'I%���.��B��%��C���,���
�'I%���(B��D��D��.
�'I%����
�$���*����,����������-,'�%��.��$���� ���9��$��%$��*��5%����������)��*����&'��?��*��

�'I%�������B�%$�5*%�*��*����������(%��$����)���%$���+%���9��*,��*��)���0��������$��
��,�9� �*,��*� *�,(�9� +%���� ��,$��%$� $���� 
�'I%���� �*,��*9� ��(%��$��� �)� ��%$���
+%*�����<��(%��$����)��*��'���%���*=9�+%������B�$�B���(��,��$�9�1�,-��I�(&����,$��%$�
$�����*����%�5�/�(���%�$9�1��I��(B��I�(&����,$��%$9�� ��%(B��(�����% ,�������*��/����
2�4#9� �� &�$,&�$�� ��� ���*% ������%(9� (&���� �$��  %�� 5����)���9� c����%��� (�,�'�,��9�
���$�&%�� ������'&�$�� )��%�%�%�(@� *�� ��� %$� 
�'I%���9� �*�� )%�(�� ��%�5�/� (���%�$� %$�

�'I%���9� (,����)�����/� �$��&%$�9� �$�� �*�� �,&&��� �����C� ��&����%�(@� �����&�$�
&%�%���/� ��&����/� 5%�*� �� &�$,&�$�� ��� ��� %�$� (���%��(� B%����� %$� 2#24� �$�� �*��

�'I%������&����/0�
�
�&�$���*���%(����)��%�%�%�(9��*��)����5%$��5�����(�� �%(*����(��,��,����*��%����@�
• �?������%$��/� %&'����$��@� ��(%��$��� �)� ��%$��� +%���� <�))%�%��� ��D����� �)� �*��

���%��%(����', �%���)���� %�9�$�0�2�38#=0�
• �&'����$���,��,����*��%����@�
�'I%�����*,��*�<
��%(%�$��)��*�����(�+,(�,&9�$�0�

22"���)�"!32!32#�7=9��*,��*�K�,(�� %$�
�'I%����<
��%(%�$��)� �*�����(�+,(�,&9�
$�0�22"���)�"!32!32#�7=9�� ��%(B�%$�
�'I%�������B�<
��%(%�$��)��*���$(�%�,�%�$9�$�0�
63!!��)�!�3"432#74=9�+�$,&�$��������*% ������%(�<
��%(%�$��)��*���$(�%�,�%�$9�$�0�
63!���)�"63"832#74=9�c����%�����,�'�,���<
��%(%�$��)��*���$(�%�,�%�$9�$�0�632���)�
!!3"632#74=9��,����������/�<�))%�%�����D������)��*���%�/��)���������9�$�0�!63��=9�
K�,(���)�
�0����*% ������%(�<�))%�%�����D������)��*���%�/��)���������9�$�0�!63��=9�
K�,(���)��*����'��%-.����%-���&%�/�<
��%(%�$��)��*���$(�%�,�%�$=0�

�

*�� (%��� ��$��B9� 
��%$��� �$�� 
�'I%���(B��  ���� ,$���� '���%&%$��/� '������%�$� %(�
'��$$���)���������)�,��'������%�$0�P%�*%$��*��('��%����,��,����a�*%(���%����(%���
�'I%����
�$����$��B��*����%(���(%����(�� �%(*����(��,��,����*��%������$�%(�����)����������*����
'������%�$0��
�
�
�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

6"�

#��>��.72-+.;378�+0.'.+,*'3-,3+-�.72�?3-6.1�+0.'.+,*'3-,3+-�
�

*����$�(��'%$���*�������%(�%�(��)��*��������)��*��������'&�$����$� ���%�%����%$���
�*��)����5%$���*�������%(�%��,$%�(@�
�$%��2�A�,� �$%(�����$�(��'���$����%��� �$B��$��'��$�����%�)�
������$��*����)�� �$B��)��*��������%����A�	�5���������@�)��&���%���
��%$� ,$������
�*��������%����

*��)����5%$��%(��*�������%(�%��)����*��5%����������)��*��'��$$���������'&�$�@�'��$��
���%�)9� %(��$�(� �)� $�$.��(%��$�%��� <��&&���%��� �$�� %$�,(��%��=� �$�� ��(%��$�%��� ,(�9�
���&���%�� ��(���� �)� (������ %$)��(��,��,��9� '��(�$��� �)� �*�� ��%�5�/� ����%���� �$��
%$�%�%�,����������5$9�����������$��,$������'�������(�5%�*%$� �*����(����&������)�
�*��(������$��5��B0���
�
�$%��!�A���$�(��'���)��*���%����5������,�(��
������)��*��5���� ����)��*��������%����A������ ��5��$��*����)���$���%�*�� �$B��)��*��
������%���0�
��'��$���%����5�����%(��*�������%(�%���)��*��5%��������0�
*����$�(��'%$��&�����*�(���
'����%�%$�� (*���� �)� $��,���� ���&�$�(� <5������,�(�� �$�� �%��� �$B� �������%�$=0� ��
('��%���)���,����)��*����$�(��'%$��&�����%(����%����%(��$��<���=����5$�%$��������%�$�
�$��%$��$����)����������%�$0�
*���%����%(��$��%(��������� ��5��$��*��&�%$���,�(���)�
�*��������%�����$��*����)��(%����$���� ��B5������)��*���%����<R,B��%�����/=��$��*��
�%�*��(%��0��
�
�$%��6�A�,� �$%(�����$�(��'���$����%��� �$B�'��$���$��*%��/����%�)�
������$��*���%�*�� �$B��)��*��������%����A���$��B�.�
�'I%���@�)��&��*��������%�������
�������%-����,�%��0�
�*�������%(�%��)����*��5%����������)��*��'��$$���������'&�$��%(���*%��/������<��$��B9�
R,B��%����$����$���� ���=��$����'��$��������)��*��
�'I%�����%�����$���*���%��� �$B�
������)��*��������%���0���$�����)���,��(��)��*�����������������'��(�%�%�/��$��(&���*�
�%$�(0�1����/(�����5%����$��(*����5��$�� ��5��$��*�&��%��5%����$��)�����$�������(����
5%����$��(�%�*��/�(��'���5����(*��(0�
�
#�����(+3(*+(7(:3+�+0.'.+,*'3-,3+-�.72�,0*�C6.13,@�(4�134*�
�

*���?%(�%$��������)����������%$��*��$��5��B��)��%�%�(�%$���,�*��(���$��,��'��%(�$���
���$� ���(�� ��� %�(�$��,���� �$��&����.���$('���� '�(%�%�$0�
*�� �%�/d(� '���$�%��� %$� �*��
��$�����D�$�� ��5��$��,��'�� �$�� �*�����B�$(9� ��� �� ���((����(� �)� �5�� �)� �*�� ��$�
�,��'��$� ����%���(� *�(�  ��$� )��� �*�� &�(�� '���� ��)�� ,$,(��0� �$��&'����� �$��
,$����:,%''���&����5�/�$��5��B� �$�� ���*$����%����/� �,���������%�5�/� �$��5�����
���$('������,'����5%�*�%$���$��%�$���%(����%�$� ��5��$�2##"��$��!"""���$��% ,�������
���%&%$%(*���������)����������%$��*���,��'��$�$��5��B��)�&,��%&��������$('����$���(�
��B%$��(*�'������������%$��?��$������*�� ��%$$%$���)��*��2#�"(0�
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

62�

P%�*������������*���%(�,((�������9��*�������(���%�$�)��&���%����&���%$(B%*� �%��������
�������%-����,�%���5%���'�((��*��,�*��*����&,$%�%'��%�%�(9�$�&��/@�
� +,$%�%'��%�/��)�	�5���������9�$�0��)���(%��$�(�!289886�
� +,$%�%'��%�/��)�R,B��%��9�$�0��)���(%��$�(�27�94"��
� +,$%�%'��%�/��)����(B%�1�$��9�$�0��)���(%��$�(��!94"4�
������%$������*��!""!���$(,(�5*%�*�(*�5��������,��%�$�%$��*��$,& ����)���(%��$�(�
�,�%$���*��2##"(0�
�
��,��('��%���D�$�(�*���� ��$���)%$���%$��*����$��������$�)�����������9�'��'������$�
�*��  �(%(� �)� &�%$� ('��%��� a� ),$��%�$��9� ,� �$� '��$$%$�� a� ���*%����,���� �$��
�$�%��$&�$�����*�������%(�%�(0��'��%)%�� ��$�%�%�$(�&,(�� ����&'�%���5%�*� %$����*��)�
�*��D�$�(��,�%$���*��'�������%&'��&�$���%�$0��
�
�$��*����)�� �$B��)��*��������%���9��*����,���5%���'�((��*��,�*��*��,� �$�(%����)��*��
�����'�����)�	�5���������9��*��%(��$��%(���'�����)��*�������%��$�%���,� �$�(%����$��
�*���%�*�� �$B��)��*��������%�����%�(�%$��*��,� �$�(%�����$��B9�
��%$��9�
�'I%�����$��
�*��������&'*%�*�����9��$�����B�'0�
�

*��)����5%$��*�(���&�����%&'�����$��*��:,��%�/��)��%)��%$���������@�
� �*��:,��%�/��)��*���%���$����%(���$�%(�������(���(,��%$��)��&�%$�,(��/��$�����))%���
� �''����$����)�%��������(����(�5%�*�$��%$)��(��,��,����
� '���,�%�$��)� �*���%�� �$��5������,�(�(�5%�*�*�,(�*�����$�� %$�,(��%���5�(��5�����

�$�����B�����)�5�����)��&�,$���,������5�(�����'�(%��(%��(��
� 5�(���&�$���&�$��
� �%(B(�(��&&%$��)��&�,$��$�������������(�(�)��&�%$�,(��/��$�����$('���0�
�

*�� &�%$� (�,���(� �)� '���,�%�$� %$� ��������� ���� ���$('���� �$�� %$�,(��/0� �$�,(��%���
�&%((%�$(� *����  ��$� )���%$�� %$� �*�� ��(�� �5�� /���(� �(� �� ��(,��� �)� �� ���,��%�$� %$�
%$�,(��%������%�%�/0�K����*��)��*��'�',���%�$�%(�����*��������(���%(B�)��&��%��'���,�%�$�%$�
�*����$�����D�$���$�����,$��&���������(0��?��((%���'���,�%�$�5%�*���'�(%�����,(�9�
(&��9�������$��$%�����$��?%��(��������������%$��*������0��$��*��������)��*��'��$$���
��,��9� �$� �*�� ��)�� �$�� �%�*��  �$B� �)� �*�� ����� �%���9� �*���� %(� �$� %$�,(��%��� D�$��
<*���%$�� (���%�$9� ��&�$�� '��$�9� (�$�� (�'����%�$9� (*%'/���9� '������,&� '���,��(�
(�������)��%�%�/����0=0��
�
��������'�����)�5�����(,''�/��)����������<7&63(=� %(�&���� /��?'��%���%�$�)��&��*��
,$������,$��5����� �)� �*�� ����� �%���0� ������%$�� ��� ����9� �*��:,��%�/� �)���%$B%$��
5�����*�(�  ��$���,�*�/� ��$(��$�� (%$��� 2##2�5%�*���������� (�%�*�� %$����(�� %$� �*��
��$��$����%�$� �)� %��$� �$�� �%(% ��� '���%���(�  ,�� �*�� ���%��%�$(� 5���� 5%�*%$� �*��
'��&%������%&%�(0�
�%$B%$��5�����*�(���(�� ��$9��� �%�������/��$��&�(��/��,�%$�� �*��
(,&&��9�&%��� %����%����/�%$��&'�%�$�0��
�



 
�$�%��$&�$����%&'�����((�((&�$��)����*�(�����)�����%�$����)��+��)��&�
��%���
��%$� ,$�������������%-����,�%��� �
�

	�$.���*$%����(,&&��/��

�

�
�
�

�
�

�
����0�	�0��1�.!"2�3����� ���!""#�
�

�

�

!8�

!� ���
���	���������	��	�
���
�������

	�����	�������������	��
�
!��� �*(1(83+.1�.72�8*(:(';0(1(83+�+0.'.+,*'3-,3+-��
�

,�%$����$(��,��%�$�
�$��*��������)� �*��'��$$����������,��9� �*��������'���%('�(%�%�$(�)��� %$(�� %�%�/��$��
���%������,$��&���&�$�9�$��� �/��$������%$(�5%�*�%$��%$��%�$��)�&�����*�$�8.��0��$�
�*�� ���,�%�� ����� �*���� %(�$���%(B� �)� %$(�� %�%�/�)��&�$��,���� ���)%����� �����%$9�,$��((�
�?�����%�$(� ���� &���� %$� �*�� �& �$B&�$�0� ��� %(� �� '���%�,���� '�� ��&� %$� �$�
�& �$B&�$���)���),���%�$�(�$��5*�$�5%��*(��)��?�����%�$(�������((� �*�$�!�&��$��
�?�����%�$(� ���'��� �*�$� !� &0� �?�����%�$(� &,(��  �� ('����9� ��*��5%(�� 5���.
��&'������(�$��(�%��5%��������'(��%$���5%������%,(0��
�
�?��$(%�����$(��,��%�$��$������*5��B�5%��� ��%&'��&�$�����,�%$����$(��,��%�$�5*%�*�
5%��� �����������?��,(%���/�����*�� ,%��%$��(%��0��$��*��'�����)��*����,���'�((%$���$��*��
�& �$B&�$�9� �*�� ��'� (�%����/���5%��� ����&������$����'������ /�(�$��&����%��� ���
��$(��%������*�������%$0��
�
��$(��,��%�$��)��*�� �%��������((��*�������5%�����(,���%$�689876�&6��)�&����%��0�
*��
&����� '���� 5%��� ��&�� )��&� )�,$���%�$(� �)� '%����(9� �$�� 5%���  �� '����/� ,(��� )���
����$(��,��%�$� �)� �*�� ��'���/��� �$�� '����/���'�(%���� ��� �� ��'�(%�� (%��0��� ����%)%���
�� ������/� %((,�(� )��� �*�� �?�������� &����%��� �� ����%)%����� �*��� �*�� (�%�� %(� $���
��$��&%$������$����$� ��,(������)%��������%$������%�$(0��
�
��,$���%�$(�  /����(� ���� (�)���$���$�%��$&�$����/�����'�� ��0���$������'%����(� ����
%&'��&�$���� /�,(%$�� (��).&��%$�� ����%$��5%�*��%��,�����*�$��� ������((.(���%�$0�

*��'%���������*���%'��)�����5%��� �� �(���%$���'�*��)�!4.6"�&� ���5��*�� ����&��)��*��
������%���0�
*��(�����'�����)��*��(��,��,���%(�(�������((�'��&�$�$���$�9�%)�$���� �9�
��&'����/�(,''���0�
*��&�%$���������((��*��������%����%(� ,%��� /�%$(������%�$�,(%$��
��$(���(��$��$��%$�����$�%�$�%$��*���%�����,�%$����$(��,��%�$0�
,�%$����$(��,��%�$��)�
'%����(� �*���� %(� ��$���� �)� ��(�� %�%(��%�$� �)� �*�� �%��� �$B� �$�� (�%�� ���(%�$0� ��� %(�
�*���)����$�������&&�$���������&�����*�������(/(��&0�������%�����*�������%(�%�(��)�
�*�������%$�5������B�$�%$�������,$��%$�����,���%�$(��)�(�� %�%�/��$��)�,$���%�$(0��
�

,�%$���?'��%���%�$�

*��$��,����&��'*����%����)��&(��)��*�����%�)�5%��� ��(�%�*��/��*�$���0�
*���*�$��(�
5%��� ��'�%&��%�/��%(% ������ �*�� ��%$$%$���$���*���$���)��*��(���%�$�5*�����%��,��(�
5%���  �� ��$$������ ��� �*�� �& �$B&�$�0� �� $��,���� ���%�)� 5%��� �*�$��� ��� �$�
�$�*��'���$%���$�0��
�
�*�$��(� %$� �*�� �(%��������%����(��,��,���5%��� ����,(���������/���� �*��&�&�$���)�
��$(��,��%�$� 5%�*� )�,$���%�$� �)� '%����(0� 	�� ���%�%�$��� %&'���� �$� �*�� ������%����
(��,��,����)��*��(�%��5%������,���,�%$���?'��%���%�$0�
�
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*��%&'�����)���$(��,��%�$�5%��� ��)�����$�(�%���$���*��� /9�%$�%�����/9��$�,$������,$��
5�����%$��*���$�%���������)��*����,����)��*���%(�,((���(���%�$0����%�%�$���/9���'�����)�
�*����,�����/�,�� '�((�(� �*��,�*� �$� ����� �)�5����� '������%�$� �$��  ���,(�� �)� �*��
��'�*� �)� )�,$���%�$(�  ���5� �*�� ,$������,$�� 5����� ������ �$�� %)� %$�''��'�%����
���*$����/�%(�,(����*����$�%�%�$��)�,$������,$��5�������,��� ���%�����/��))�����0�
�$� ����$(��,��%�$� �)� �*�� �?%(�%$�� ����(� �$� �*�� �%(�,((��� (���%�$9� �$� ���%�%�$���
��%���%�$�)�����$������)�*�$��%$���)�5�(���&����%���%(�(���%$���*��&��*���)���*�$��%$��
5�(��� �('*���� 5*%�*� ��$�  �� ���((%)%��� �(� ��$����,(� 5�(��� <('��%��� ��$�%�%�$(�
������%$�� *�$��%$�� �$�� �%('�(��� ���� '��(��% ��� )��� ��*��(=0� �,�*� 5�(��� &����%���
(*�,��� ��*�$������������������%)%������/��%$���'������� ���,(��(,�*�5�(���&����%���
&%�*����$��%$���&�%$(��)�),��9�&������%�(��$������(�(9�'������%���&��$(��$����*���
*�D����,(�(, (��$��0�
�

,�%$���?'��%���%�$�

*������� ��,���*������$����%��� %&'���� �$� (�%������� �$�� �*��� /� �*�� ��$�%�%�$� �)�
,$������,$�� 5����9� $��� �/� �,�%$�� &�%$��$�$��� 5��B0� ����5�/� &�%$��$�$���
%$��,��(�����$(��,��%�$� �)� ���))%�9� %0�0� �('*���� ����(9� &�%$��$�$��� �)� �*�����%$����
(/(��&��$����$�������$��(�����(��,��,��(��(�5�����(��*��,(���)�('����%$��&����%������
&�%$��%$����))%��(�)��/��,�%$����5��%����&'����,��(�'��%��(0�
�

,�%$�� &�%$��$�$��9� %$� �%$�� 5%�*� �*�� � �%���%�$(9� �*�� ��&'���$�� ����$%(��%�$�
&�$��%$���$��&�%$��%$%$���*�������(*������&'�/�5%�*��*��������$�����,���%�$(��$��%$�
�*����(���$/�*�D����,(�5�(���%(�'���,������&'�/�5%�*��*���,��(��$�+�$���&�$���)�
P�(���K��%$�����'���%�(��)�K�D����,(��, (��$���<�))%�%�����D������)��*����', �%���)�
��� %�9� $�0� � 2!3#4=9� �*��
������ �$� �*��
��$()��� �)�K�D����,(� �, (��$��(� %$� �*��
���$���)�����������%�5�/�
��))%��<�))%�%���H�,�$����)���', �%���)���� %�9�$�0�463"!=9��*��
P�(���+����%���+�$���&�$������<�))%�%���H�,�$����)��*����', �%���)���� %��$�0�4�3#!=��$��
�*���,��(� �$�P�(���+�$���&�$�� <�))%�%�����D����� �)� �*����', �%�� �)� ��� %�9�$�(0�
��32##�9��43!"""9�!"3!""29�263!""6��$���23!""�0��
�
!� � �6'4.+*�<.,*'-�
�

,�%$����$(��,��%�$�

*��  %���(�� %&'���� �$� �*�� ��$�%�%�$� �)� (,�)���� 5����(� %(�  /� ����*5��B� �$��
��$(��,��%�$� �$� �%��� �$B(� �$��  ��� �)� �*�� 5������,�(�� �,�� ��� �*�� )����5%$�� %$�
'���%�,���@�
• %$����(�����$��$���)� %$(��, ����$������&'�(���&����%��� %$�5����0�
*����(,��� %(�

�*�&%���� '���,�%�$���(,��%$��)��&�����&'�(%�%�$� �)� %$�%�%�,������&�$�(� �)� (��%��
&����%���<�0�0�����$%��(, (��$��(9�(,�'*%��(9�����$%��(, (��$��(�$���%$���?/��$�
�%((������ %$� 5����=0� �� ��(,��� %(� ���,���� ������ �)� �?/��$� �$�� %$����(���
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��$��$����%�$��)�$%�����$9�(,�'*,���$����*������&�$�(��)��*��(��%&�$���(�5�����(�
%$����(�����$��$���)�$�$.�%((������(, (��$��(0�

• �*�$��(� %$� (��%&�$�� (��,��,��0�
�?%��&����(9� (,�'*,���$��$%�����$���&'�,$�(9�
5*%�*�����(�� �/��%$B������(��%&�$�� ,���%(�,� ��� /�������'&�$���$��*���%��� ���
��,���  ��%$� ��� �%(%$�������0� 
*��� ��,��� ��(,��� %$� �� �/'�� �)� �����%�$� '�%&��%�/�
��(,��%$�� %$� ���$()��� �)� *�D����,(� (, (��$��(� %$� 5����9� �*�� �%((������ (�����
�))���%$��)�����)�5���������$%(&(0�

• 
%�����'���,�%�$��)�5������$���*��(��%&�$�� /���$(��,��%�$��$��%$(,���%�$�&����%��0��
�
���%(��?'�������*����*����$�%�%�$��)��*��������%��������*�������%�$��)���$(��,��%�$��)�
'%����(� ��,���&�B�� �*�� ��$�%�%�$�5��(��5*%�*�5%���  ����(��%����� ��� �*�� '���� �)� �*��
5������,�(����5$(����&�)��&� �*�� ��$(��,��%�$� (%���5*%��� �*��(��'���)� �*�� %&'����
5%�����'�$���$��*��D�$���)�&%?%$���$���$��*��*/������%����(%�,��%�$��)��*��������%����
����*���%&���)���$(��,��%�$0��
�

,�%$���?'��%���%�$�

,�%$�� �*�� �?'��%���%�$9� �*�� ����� ��,��� *���� �� $����%��� %&'���� �$� ��$�%�%�$� �)�
(,�)����5����@�

20 '��&�$�$��/��%��&�����%��5����(�%)��*�/�5������������*�����%'%�$��,$�������0��
!0 �$��*����(���)��$����%��$�� /����B�������('%��%$���)�*�D����,(��%:,%�(������*���

(, (��$��(0�
*�����,�����(,���%$����%�%�$���'���,�%�$��)��*��(�%��5%�*�*�D����,(�
(, (��$��(9� 5*%�*� ��,��� &�B�� 5��(�� �*�� ��$�%�%�$� �)� (,�)���� 5����(� �$��
'����� ���%�%�$��� ����� �$� (��%&�$�(� �)� �*�� ����� �%���� 5%�*� *�D����,(�
(, (��$��(0�

60 
,�%$��&�%$��$�$��� <�0�0�����$(��,��%�$� �)� �*������5�/� �$�� �*�� (��,��,����
���&�$�(��)��*������5�/��(�5�����(������&�%$��$�$���%$���5���&'����,��(� /�
�*��,(���)�('����%$��&����%����$���*��,(���)�&����%��9�)����?�&'��� %�,&�$�
��(%$(9�����(%$���%�(9� (,�)��������%$�(��$����*���&����%��9� �*��� ��,�����$��%$�
*�D����,(�(, (��$��(=0��

�
!��� �(31�
�

,�%$����$(��,��%�$�
�$��%$��5%�*� �*�����,���%�$(9� �� (,%�� ��� &��*���)�����&��%$�9� %0�0� ��&'����/� �$��
'��&�$�$�� �%('�(��9� �)� �?�������� &����%��� &,(��  �� '���%����)��0� 	���� �*��� %�� %(�
'��*% %���� ��� �%('�(�� �?�������� &����%��� ��$��%$%$�� '��*% %���9� %0�0� ,$����'�� ��9�
�����(� �)�*���/�&����(� %$� ����$%�� ��&'�,$�(� �$� (�%�� (, ����� ��� (��%����� ��%���%�� %$�
���&(��)�'���,��$����$��$��<�0�0�(�%��)���)����'���,��%�$��$��(�%���$�5�����'������%�$�
����(=0�
�

,�%$���?'��%���%�$�
+�%$��$�$���5��B��$���*��,(���)�&����%���<�0�0� %�,&�$���(%$(9�����(%$���%�(9�(,�)����
����%$�(��$����*���&����%����*�����$���$��%$�*�D����,(�(, (��$��(=�%(����,������ /�
��� %�$����%(���%�$��$�5�(���&����%��9�5�(���'��B��%$���$��5�(��5����0�
*���)���9�
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�*��������$�����,���%�$(�(*���� ����&'�%���5%�*9��0�0�%$��*����(���$/�*�D����,(�5�(���
%(�'���,���9��*����&'���$������$%(��%�$�&�$��%$���$��&�%$��%$%$���*�������&,(�9�
%$� �%$��5%�*� �*���,��(� �$�+�$���&�$�� �)�P�(��� K��%$�� ���'���%�(� �)�K�D����,(�
�, (��$��� <�))%�%�����D������)� �*����', �%�� �)���� %�9�$�0� � 2!3#4=��%('�(���)� (,�*�
5�(��0��
�
!�#� 
3'�;(116,3(7�
�

,�%$����$(��,��%�$�
P*%�����$(��,��%�$��)��*���+K� ��5��$���%���
��%$� ,$����$���*��������%����5%�����B��
'����� �$� �� )���� �����%$� �$�� ��� �%(��$��� �)� &���� �*�$� 6""� &� )��&� �*�� $����(��
��(%��$�%��� ,%��%$�(9�%$���$�%$,��%�$��*����$(��,��%�$�5%���'�((������'���������$��,����
�$���������%�$�������(�<�����%��$�%��=��$��������$������������%�$���<K%''����&�=��$��
��(%��$�%���<��$��B=�����(0��
�
��$(��,��%�$� 5%��� ��B�� '����� %$� �$� ����� 5*���� �*�� �%�� %(� ������/� '���,���� 5%�*�
(, (��$��(�)��&����))%���&%((%�$(0�
*%(� %(�'���%�,����/���,��)����*��R,B��%���������$�
�*���%�*�� �$B��)��*��������%���0�
��$('����)�����$(��,��%�$�',�'�(��5%��� ����,�����$�
�*���+K���,����$���$��*���?%(�%$���%�/������$��5��B0�
*��)����5%$����$(��,��%�$�5��B�
5%�����(,���%$����%�%�$����%��'���,�%�$�������$������*����,��@�
- '��'������/�5��B�<�?�����%�$(9��%('�(����$����'�(%���)��*����'��$�� ���%$����/���

�)�(�%�=C�
- ��&��%�%�$��)� ,%��%$�(�%$��*������� ��5��$�H0������%$���$���*��������%���C��
- '��'������/�5��B��$����$(��,��%�$��)�'%������$������%��$�%��C�
- ��$(��,��%�$��)��*�� �%��������((��*��������%���C�
- ��&��%�%�$��)� ,%��%$�(��$���?��$(%�������*5��B�%$�R,B��%��C�
- �?��$(%�����$(��,��%�$�5��B�%$� ,%��%$���)�(��,��,��(��$��*����,��9���$(��,��%�$��)�

���%��%�$(��$��%$��*��������)�����$(��,��%�$��)��?%(�%$������(C�
- ���$('���9�('����%$���$��(�� %�%(��%�$��)�&����%���)����*����'���/��C�
- ������'&�$���)�&,$%�%'���%$)��(��,��,��0�
�

*�� %���(��%$����(��%$��%��'���,�%�$��,�%$���*����$(��,��%�$�5%��� �� /��,(��'���%���(0�

,(�� �&%((%�$(� )��&� �*�� ��$(��,��%�$� (%��� 5%���  �� �*��  %���(�� %$� ��/� �$�� 5%$�/�
5���*��0�
*�������5%��� �� �*��������(���,�%$�� '��'������/�5��B� �$� �*����,��� �$��
�,�%$�� ��&��%�%�$� �)� �?%(�%$�� (��,��,��(9� ���$('���� �)� �?��((� &����%��� )��&� �*��
��$(��,��%�$� (%��� �$�� %$� ���$('���� �$�� ('����%$�� �)� &����%��� )��� �*�� ��'� ��/��0�
�&%((%�$(��)���(�(��$���,(��'���%���(�5%��� �����%�%�$���/�%$����(����,������&%((%�$(�
)��&� ���$('���� ��*%���(� �$�� ��$(��,��%�$� &��*%$��/� �(� 5���� �(� )��&� �,(�� )��&�
���$('������*%���(0�
�

,�%$���?'��%���%�$�

*���������%��'���,�%�$� /�$%�����$��?%����$��(,('�$����'���%���(���2"9�����,$�%$��)���
�������� ��$��$����%�$� �)� '���,��$�(9�*�(�  ��$� �((�((��� %$� �*�� ����� �)� �*��  �%����
����((� �*�� ������%���0��$� �*���?%(�%$�� ��$�%�%�$� %$���������9� �*�� �������� �$$,���
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��$��$����%�$��)�$%�����$��?%���	�!�%(���,�*�/�!4�µ�3&6��$���)�(,('�$����'���%���(�
��2"���,�*�/�6"�µ�3&60�����,$�%$��)��� �*���?%(�%$�� ��$��$����%�$(� �$�� ���%$�� �*��
���%�%�$��� '���,�%�$� 5%�*%$� 4"� &� )��&� �*�� ����E(� �?%(9� �*�� �������� �$$,���
��$��$����%�$(��)�	�!�5%���%$����(�����64�µ�3&69��$���*��&��$��$$,�����$��$����%�$(�
�)� ��2"� ��� 6!� µ�3&60� 
*�� �(�%&����� $,& ��� �)� *�,��/� ��$��$����%�$(� �)� 	�!�
�?����%$�� !""� µ�3&6� %(� 2�� <%$� �������$��� 5%�*� �*�� 
%����%��� 2###36"3��9� �*��
'��&%�����$,& ����)��?���������$��$����%�$�%(�2���$$,���/=C��*���(�%&�����$,& ���
�)��?�������!�.*�,����$��$����%�$��)���2"� �����4"�µ�3&6� <%$��������$���5%�*� �*��

%����%��� 2###36"3��� �*�� '��&%����� $,& ��� �)� �?������� ��$��$����%�$� %(� 64�
�$$,���/=� %(� 44��,�� ���*%�*� ��B���,$����$��$����%�$(� �$���?����(� �*��'��&%�����
$,& ����)��?����%$���)��*����%�/���$��$����%�$��%&%�0��
�
!�!� �(3-*�;(116,3(7�
�

,�%$����$(��,��%�$�

,�%$�� �*��'��'������/�5��B� �*�� %���(��$�%(��(�,���(�������$(��,��%�$�&��*%$��/�
)��� (�%�� �?�����%�$(� �$�� ���$('���� �)� �?��((� &����%��0� 
*�� )����5%$�� ��$(��,��%�$�
&��*%$��/� �$�� ���$('������*%���(�5%���  ��,(��� ��� �*�� ��$(��,��%�$� (%����,�%$�� �*��
5��B0�
��� �*�� ��$(��,��%�$� (%��� )��� �*��  �%���� ����((� �*�� ����� �%���� �$�� %$� ����(� �)�
��$(��,��%�$� �)� �*�� ����'�((9� �*���� 5%���  �� '���%�,����/� %$����(��� $�%(�� '���,�%�$�
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