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OSSZEFOGLALO

Magyarorszag tovabbra is teljesiti a Bank Alapité megallapodasanak 1. Cikkében
foglalt feltételeket. Az atalakulas kezdete 6ta Magyarorszag jelentds elorelépést tett a
reformokban, mara a gazdasagi tevékenység mintegy 80 szdzaléka magankézben van,
az orszagot nyitott kiilkereskedelem ¢és liberalis kiilfoldi befektetési feltételek
jellemzik.

A magyarorszagi makrogazdasagi kornyezetet meghatarozza a jelentds koltségvetési
hidny ¢és az allamhaztartasi egyensuly helyreallitasdra iranyul6 reformcsomag
megvalositasanak torekvése. A gazdasagi novekedés 2007. harmadik negyedévére 0,9
szazalékos becsiilt értekre csokkent az el6zé évihez képest. Ennek oka elsésorban a
magasabb adok, a szigori monetéris politika és a koziizemi dijak ndvekedésébol
adodo fogyasztascsokkenés. Az allamhaztartds Osszeomlasat tavaly a pénziigyi
megszoritd intézkedések bevezetésével sikeriilt elkeriilni. Ennek eredményeként az
éves hiany becsiilt értéke 2006-ban a GDP 9,2 szazaléka, 2007-ben 5,7 szazaléka volt.
Ezt jelentés addemeléssel sikeriilt elérni, ami tovabb novelte a magyarorszagi
gazdasagi tevékenységek koltségét. A folyd fizetési mérleg hidnya 2006-ban a GDP
6,5 szazaléka koriili szintre csokkent, elsdsorban a kisebb kereskedelmi hidnynak
koszonhetden. Az adoemelésekbdl eredden az inflacio 2007. marciusaban 9
szazalékon tetdzott, és a varakozasok szerint 2008-ban fokozatosan csokkenni fog.

A koltségvetési raforditasok és az allami kiaddsok csokkentésének sziikségességébol
adddoan elorelépés tortént a strukturalis reformok teriiletén az elmult évben. A
kormany szamos nagyra toré kozéptava strukturalis reformot hatarozott meg. A mar
megvalodsitott intézkedések kozott megtalalhatok a vénykdteles gyogyszereknek
juttatott tdmogatasok csokkentése, a megvaltozott munkaképességiicknek nyujtott
juttatasokkal kapcsolatos jogosultsagi kritériumok szigoritasa, A vizitdij és a korhazi
napidij bevezetése, valamint a korhazak szdmanak csokkentésére iranyulod 1épések.
Tovéabbra is megvaldsitasra varo strukturalis reformintézkedés az egészségiigyi
biztositasi rendszer atalakitdsa, a korai és kiilonleges nyugdijszabalyok modositasa, az
adorendszer feliilvizsgalata, valamint a kozoktatds ¢és a felsdoktatas teriiletén
kialakitando, teljesitményen alapuld értékelési rendszer bevezetése.

A Budapest Airport és a Malév, a nemzeti légitarsasdg privatizacidjat kovetéen
intézkedések torténnek a nemzeti vasuttarsasag teljes atalakitasara, valamint néhany
lizletdganak privatizalasara. A koltségvetési fegyelemre iranyuldé nyomadasnak
koszonhetden megndtt a magéanszektor részvétele bizonyos kozszolgaltatasok
nyujtasaban, beleértve az egészségiigyet is, ami a varakozasok szerint jelentds
hatékonysagjavulast és fejlodést fog eldidézni.

A jovoében azonban szamos kulcsfontossagu kihivas igényel tovabbi figyelmet:

o Az allamhéztartdsi kiaddsok csokkentésére hozott strukturdlis intézkedések
teljes megvalodsitasa sziikséges a koltségvetési hidny és az adoterhek
kozéptava csokkentése érdekében.

e Az energiaellatds, az energiahatékonysag és a megujuld energidk teriiletére
torténd befektetések Osztonzése sziikséges az energiabiztonsag javitasa, az



energiaintenzitas csokkentése, valamint a kornyezetvédelmi -célkitlizések
elérése érdekében.

o Fejlesztendd a kozlekedési és a kornyezetvédelmi infrastruktira az Eurdpai
Unid Strukturélis és Kohézios alapjainak, a maganszektornak, valamint a helyi
kereskedelmi tarsfinanszirozoknak a bevonasaval. Az Onkormanyzati
projektek fejlesztése érdekében az dnkormanyzatok adminisztrativ kapacitasa
¢és egylittmiitkodése erdsitendd, kiilondsen a kisebb onkormanyzatok korében,
fejlesztésre szorul tovabba a beszerzés €s a projektmenedzsment szinvonala.

e A pénziigyi intézmények elOnyére valnanak az 0j termékek, a nyugdijalap
rendszer hatékonysagnovekedése, valamint a befektetési portfoliojuk
diverzifikaldsa a helyi tokepiacok fejlesztése és az 0j pénziigyi eszkdzok
bevezetése révén.

A 2007. oktober 31-i allapot szerint a Bank kotelezettségvallalasa 1,84 millidrd eurd
volt, ami tovabbi 6,01 millidrd eur6t mobilizalt a szponzorok ¢€s tarsfinanszirozok
részérdl. 2005-ben és 2006-ban a vallalati befektetések lassuldsa volt jellemzd, ennek
okai a parlamenti valasztasok ¢és a Kormanyzat koltségvetési stabilizacids intézkedései
voltak. A Bank tovabbra is els6sorban az EU/EBRD kis- ¢és kozépvallalati
konstrukciojan keresztiil nytjtott finanszirozast. Amint az j Kormany megerdsitette a
reform iranti elkotelezettségét, a Bank szamos 1) befektetési lehetdséget talalt a
figyelmének kozéppontjaba esd teriileteken, amelyekben az atalakulasra a legnagyobb
hatast gyakorolhatja.

A Bank magyarorszagi tevékenységei Osszhangban lesznek a CRR 3-ban a
felzarkozéssal kapcsolatban a 2006-2010-es évekre meghatarozott stratégiaval €s a
kovetkezd operativ célkitiizéseken fognak alapulni:

e A maginszektor tdmogatasa a kozszolgaltatdsokban vald részvételben, tobbek
kozott PPP  projekteken keresztiil az infrastruktira teriiletén, valamint a
Kohézids/Strukturalis Alapokkal egyiittmiikodve.

o Befektetésosztonzés az energiaellatas diverzifikaldsa, az energiahatékonysag és a
megujuld energidk teriiletén az energiabiztonsdg ndvelése, valamint az
energiaintenzitas csokkentése és a kornyezetvédelmi célok teljesitése érdekében.

e Magasabb kockdzatot képviselé termékek, példdul téke- és strukturalt hitel
nyujtasa a helyi nagyvallalatoknak novekedésiik finanszirozasa érdekében.
Kiilonos figyelmet forditunk a helyi tarsasdgok hatdron tuli terjeszkedésének
finanszirozasara.

e Részvétel az 0j tokepiaci termékek pénzintézetek altali bevezetésében és olyan
innovativ termékek, illetve pénzintézetek tamogatasa, amelyek kis- ¢s
kozépvallalatoknak nyujtanak finanszirozast.

e A Bank portfolidjanak aktiv kezelése a magas mindségi szinvonal fenntartasa
érdekében.

A Bank tovabbra is biztositani fogja azt, hogy az EBRD valamennyi magyarorszagi
projektje megfeleljen a szigor banki elveknek, hatdst gyakoroljon az atalakulésra és



megfeleljen a Bank kornyezetvédelmi eldirdsainak, ¢és amennyiben relevans,
tartalmazzon Kornyezetvédelmi Akciotervet.

Jean Lemierre



1. A BANK PORTFOLIOJA

1.1. Az eddigi tevékenységek attekintése

2007. oktéber 31-ig a Bank nettd kumulativ kotelezettségvallalasa magyarorszagi
projektekben 1,84 millidrd eurd Osszeget tett ki (amelybdl 209 milli6 eur6 regionalis
projekteken keresztiil keriilt felhasznalasra), ami a teljes banki kdotelezettségvallalas
5%-at tette ki A Bank magyarorszagi jelenlétének elsd évei 6ta a Bank beruhazésai a
harom f6 szektor, a vallalati, a pénzintézeti és az infrastrukturalis agazatok kozott
kiegyenstlyozottan oszlanak meg, amint az az 1. és a 2. fliggelékekben szerepel.

Az EBRD éves kotelezettségvallalasa Magyarorszdgon nem egyenletesen alakult, az
elmult stratégiai iddszak a 2000-2001-es iddszak befektetéseivel azonosan alacsony
szintet képviselt, szemben a 2004-2005-0s idészakra jellemzd cstuccsal. A Bank
részvétele azonban az elsé6 kozép-europai PPP  autopalya projekt elso
refinanszirozdséban, valamint a tékebefektetése egy magankézben levd egészségiigyi
szolgaltatoba, uttérd projektek a Bank szamara.

A 2007. oktober 31-i allapot szerint a Bank jelenlegi portfolidgja 547 millié eurd
Osszeget képvisel, ami a Bank teljes portfoliojanak 3%-a. A portfolid jelentsen
lecsokkent az 11 stratégiai iddszak elejére jellemzd 800 millid eurordl, nagyrészt egy
nagy tranzakcio torlesztésének eredményeként (MOL Kornyezetvédelmi hitel). A
lehivatlan kotelezettségvallalasok dsszege 111 millié eurd volt, ennek tobb mint 70%-
a az EU/EBRD kis- és kozépvallalati konstrukcidjdhoz kapcsolddd tranzakceio, és a
mindsitett kovetelések 9 millio eurodt tettek ki. A jelenlegi portfolio jelentds része
pénzintézetekhez kapcsolodik, ami tiikrozi az EBRD kis- és kozépvallalatok iranti
elkotelezettségét, amit a bankok ¢€s lizing cégek szamdara nyujtott célzott hitelkeretek
révén valoésit meg, valamint az EBRD korabbi szerepvallalasat a magyarorszagi
bankszektor privatizaciojaban és a nem-banki pénzintézetek tovabbi fejlesztésében. A
portfoli6 masodik legnagyobb részét a kozlekedési szektor alkotja, jelezve a Bank
altal vallalat jelentds szerepet az orszag PPP alapu autdpalya programjanak
tdmogatasaban.

2007. oktdber 31-i allapot szerint a magénszektor, illetve a nem-szuverén
kihelyezések aranya 90%-ot tett ki a teljes portfolion beliill. A tokefektetések
képviselték a teljes portfolid 30%-at. A portfolié kockazatmindsitése (4,71) szinte
teljesen megegyezett az el6z6 stratégiai jovahagyasakor jellemz6 mindsitéssel (4,74).

Az el6z6 stratégia elfogadasatol 2007. oktdber 31-ig az EBRD 0Osszesen 140 millio
eur6 értékben vallalat kotelezettséget 1) projektekben (beleértve a regionalis
kihelyezéseket is). Az 10j projektek a fejlett magyarorszagi piacot szolgald termékek
széles skalajat foglaljdk magukban (PPP, kis- és kozépvallalati hitelek ¢és
tokebefektetések).



Jelenlegi portfolié (millié eurd) — beleértve a regionalis projekteket is

(2007. oktober 31-i allapot)

Projektek Portfolié Lehivatlan Kihelyezet | Minésitett | Probléma
szama kotelezettségv | t eszkozok | eszkozok mentes
allalas eszkozok
40 547 111 436 9 427
Jelenlegi portfolié iparaganként (beleértve a regionalis projekteket is)
(2007. oktober 31-i allapot)
Szektor EBRD Részesedés
finanszirozas
(milli6 euro)
Villalati 59,7 11%
Mezbgazdasag 27,5 5%
Altalanos ipar 7,0 1,3%
Ingatlan, idegenforgalom és szallitas 24,5 4,5%
Tévkozlés, informatika és média 0.7 0,1%
Pénzintézetek 273.8 50,1%
Banki toke 15,9 2,9%
Bankhitel 59,8 10,9%
Nem-banki pénzintézetek 119,6 21,9%
Tékealapok 78,5 14,4%
Infrastruktira 213.,6 39%
Kozlekedes 185,2 33,9%
Onkormanyzati és kdrnyezetvédelmi
infrastruktara 25,7 4,7%
Aram és energia 2,7 0,5%
OSSZESEN 547 100%
Amibdl hitel 356,1 65,1%
Amibdl toke 189,6 34,7%
Amibdl biztositék 1,3 0,2%
Amibol magan 489,3 89,5%
Amibél allami 57,7 10,5%
Amibdl kdzvetlen 426,4 78%
Amibdl regionalis 120,6 22%
Amibdl nem szuverén 489,3 89,5%
Amibdl szuverén 57,7 10,5%




1.2. Az el6zo orszagstratégia megvalositasa

A 2005. novemberben elfogadott orszagstratégia a Bank szaméra négy stratégiai
prioritast fogalmaz meg:

e Tovébbra is szoros egyiittmiikodés a helyi pénziigyi kozvetitokkel a mikro-, kis-
¢és kozépvallalati szektornak nytjtandé finanszirozas teriiletén.

e Magasabb kockazatot képviseld termékek, példaul tdke- és strukturalt hitelek
nyujtdsa a helyi nagyvallalatoknak novekedésiik, kiilondsen a hatdron tali
terjeszkedésiik finanszirozasara. Kozepes méretli tarsasagok altali kozvetlen
kiilfoldi miikodotoke-befektetések tamogatasa az orszag kevésbé fejlett régidiban
a maganszektor altal nem kinalt magasabb kockazati termékek nytjtasaval.

o Korlatozott szamu, magas mindségi szinvonalat képvisel6 PPP projekt
megvalositdsa az infrastrukturdlis szektorban, egyiittmiikddésben az EU
Strukturalis és Kohézids Alapjaival.

e Energiamegtakaritasra iranyuld, valamint megajulé energia projektek azonositasa
és finanszirozasa.

Osszességében a Bank részben teljesitette az eldzé orszagstratégidban meghatarozott
operativ célokat. A Magyarorszagon is aktiv regionalis magéantke alapokba tortént
befektetésein kiviil a Bank folytatta EU/EBRD kis- ¢és kozépvallalati programjat
magyarorszagi lizingtarsasdgokkal (3 10j projekt), részt vett az M6 autopalya
koncesszid sikeres refinanszirozdsaban, ¢és tokebefektetést eszkozolt egy a
kozkorhazakat lizemeltetd magantarsasagba. Az elmult stratégiai iddszakban a Bank
olyan projektek el0készitésén dolgozott, amelyek az energiabiztonsagra
koncentralnak, beleértve az energiahatékonysag és a megijuld energidk teriileteit is,
részt vett a maganszektor bevonasaba a kdzszolgaltatasok nyujtasaba €s 11j pénziigyi
eszkozoket alakitott ki a pénzintézeti szektor szdmara.

1.3 A Bank portfoliéjanak az atalakulasra gyakorolt hatasa és tanulsagok

1.3.1 A pénziigyi szektor

Bankok — Az EBRD tamogatta a banki szabalyozast, a privatizaciot, a kiilfoldi
stratégiai befektetOk belépését, valamint a felelés vallalatiranyitdsi rendszerek
kialakitasat. Az EBRD kozvetlen moddon jarult hozza a bankrendszer
ujratOkésitéséhez. Ezen talmenden a Bank sikerrel alakitott ki 0 pénziigyi
megoldasokat, példaul biztositékokat €s atvalthaté kotvényeket a helyi piac szdmara..
Az OTP tokebefektetési projektbdl szarmazd tanulsag, hogy a Bank Kiildetésébdl
adodé kovetelmények egyensulya fenntartand6. Amikor a varhaté hatds az
atalakulasra csak , kielégito”, a Banknak kiilonosen alaposan kell megvizsgalnia,
hogy a projektben vald részvétele mennyire addiciondlis, azaz kotheté-e hozza
kiegeszito, tovabbi elony.

Nem-banki  pénzintézetek — A nyugdijakkal, ¢letbiztositokkal — ¢és
lizingtevékenységekkel kapcsolatos banki miikodés bizonyos mértékben hozzajarult a



helyi tékepiacok fejléddéséhez. A ,,Tecnicredito Lizing” szdmdara 2001-ben nyujtott
hitel eldsegitette egy fogyasztasi hiteltdrsasag létrehozasat és tevékenységének
kiterjesztését, valamint a kiilfoldi piaci szereplok Magyarorszagra torténd belépését. A
Tecnicredito-projekt tanulsdga, hogy a projekt értékelési fazisdban sziikséges elére
latni azon kockézatokat, amelyek a szabalyozatlan kornyezetben valé miikddésbol
eredhetnek.

Kis- és kozépvallalatok, valamint mikro-, kis- és kéozépvallalatok — A Mezdgazdasagi
Szerkezetatalakitasi Program (ARP) kozvetitésével a Bank hitelt és technikai képzést
kinalt magan kis- és kozépvallalatoknak. Mivel a Kormany tamogatott megoldasokat
kinalt a szektorban, a Bank a lizingtarsasdgokra Osszpontositott, amelyek
elkotelezettek voltak a kis- és kozépvallalatok finanszirozasa mellett, mikdzben
mindségi portfolidval €s jo regionalis lefedettséggel rendelkeztek.

Magdntéke alapok — A Bank az orszagban miikodd legtobb magantdke alappal
kapcsolatban 4llt, és hozzajarult a helyi munkatarsak képzéséhez. Valamennyi
kozepestdl a nagyméretliig terjedd regionalis alap rendelkezik befektetésekkel
Magyarorszagon, ¢és ezek egy része vonzd hozamra tett szert. Altaldnossigban a
magantdke piac a régioban a legfejlettebbek kdz¢ szamit.

Osszességében a pénziigyi szektorban az atalakulasra gyakorolt hatds Jelentésnek
mondhat6

1.3.2 A vallalati szektor

Mezogazdasdag — A Budapesti Nagybani Piac hozzajarult a verseny erdsodéséhez és az
atlathatosag novekedéséhez, javitotta a mindséget, és jobb higiénés szinvonal
kialakulasat tette lehetévé. A ,Cora” helyi kiskereskedelmi vallalatba tortént
befektetés révén novekedett a verseny a hipermarket szegmensben, boviilt az ellatasi
kapacitas, €s javult a vezetdi informacios rendszer bizonyos esetekben.

Természeti erdforrasok - A Banknak a Magyar Kdolaj- és Gazipari Tarsasaggal
(MOL) megvalositot tobb {ligylete jelentds tudasatadast eredményezett véllalati
szinten, ¢és a kornyezetvédelmi standardok fejlodéséhez is hpzzajarult. A Bank a
MOL-nak nyujtott kdrnyezetvédelmi hitelébdl szdrmazd tanulsdg, hogy a privatizalt
tarsasag mar koran felismerte stratégiai elhelyezkedésébol adodo eldnyeit és képes
volt a belf6ldi €s a regionalis nyersanyagot magas mindségi szinvonali termékekkeé
alakitani, amelyek megfelelnek az eurdpai kovetelményeknek.

Ipar — Az EBRD a tarsasagok széles skalajat tette a privatizaciora alkalmasséa a jobb
vallalatiranyitds, pénziigyi ¢€s operativ menedzsment révén. A Bank fokozatos
visszavonulasa jol jelzi a befektetési klima javulasat, ahol a kereskedelmi alapon
torténd finanszirozas egyre inkabb elérhetd. A Banknak a magyar jarmiiipari tarsasag,
a Raba privatizaciojaban valo részvételébdl szarmazo tanulsdg, hogy a privatizacios
struktirat ebben az esetben ugy kellett volna kialakitani, hogy a stratégiai befektetok
ellendrzést  gyakorolhassanak a  tarsasdg  folott.  Ellenkez6 esetben a
szerkezetatalakitasi folyamat és az atalakulasra gyakorolt hatas célt tévesztenek.

Ingatlan & idegenforgalom — Egy szallodalanc privatizaciojat timogato, valamint 0]
izleti 1étesitmények finanszirozédsat jelentd néhany egyéb projekten kiviil a Bank
részvétele a budapesti West End City Centre projektben jelentdés demonstracios
hatassal birt. A regiondlis befektetési alapok likviditast biztositottak, és hozzajarultak
a masodlagos ingatlanpiac fejlédéséhez.
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Tavkozlés - Az étalakulasra jelentds hatdst gyakorolt a Matdv, az allami tdvkozlési
tarsasdg privatizacioja, amelyben a Bank is részt vett. Ezen kiviil a Bank hitelt
nyqgjtott 2001-ben az ,Invitel” szdmara. A Tarsasdg mara a Matav legerdsebb
versenytarsa. Az Invitel projektbdl szarmazd tanulsdg, hogy a fejlett tavkozlési
szabalyozasi kornyezet ellenére a legfobb szabalyozasi elemek érvényesitésében
elszenvedett késedelmek lelassithatjdk a piac bdviilését, €s hatraltathatjak a versenyt,
ennek eredményeként a kordbbi monopolium jelentds piaci részesedést Oriz meg a
piac liberalizaciojat kdvetden is.

Osszességében a vallalati szektorban a Bank altal az atalakuldsra gyakorolt hatis
Meérsékelt-Jelentosnek mindsithetd.

1.3.3 Infrastruktura

Energiahatékonysdg — A harom magyar ESCO finanszirozésa 6sszességében sikeres
volt a piacra 1épés és a figyelem felkeltése terén. Az 1999-ben létrehozott EBRD
regionalis Energiahatékonysagi és Karosanyag-kibocsatast Csokkentd Alap (EEERF)
azonban jelenleg hatranyt szenved, mivel nem sikeriill a magyar Kormannyal
megallapodasra jutni a kibocsatasi kvotak vasarlasara iranyul6 tervezett igyletrol.

Onkormdnyzati és Kornyezetvédelmi Infrastruktiira — A Bank tékebefektetése a
budapesti szennyviztarsasagba know-how transzfert eredményezett, valamint
elosegitette az uj lzleti standardok bevezetését, nem teljesitette azonban a kezdeti
varakozasokat az atalakuldsra gyakorolt hatds tekintetében. A MOL-nak a viz és
szennyviztisztitd tevékenységek kiszervezése érdekében nyujtott hitel jelentds
demonstrativ hatdssal birt. A Budapesti Vizmiivek Projektbdl szarmazéd tanulsdg,
hogy az atalakulasra gyakorolt hatas tekintetében nagyratdrobb célokat kellett volna
megfogalmazni a szektorba tortént korabbi bekapcsolodéssal egyiittesen.

Kozlekedés - A Bank részvétele a szektorban jelentds, de vegyes eredményeket hozott.
A kozuti aldgazatban példaul az MI1-MI15 autdpalya projekt kereskedelmi
szempontbol elbukott, és negativ demonstrativ hatast eredményezett. A késObbi
befektetések figyelembe vették a tanulsdgokat, és ravilagitottak a kozuti befektetések
teriiletén a PPP konstrukcié alkalmazhatosadgara. Az M5-6s koncesszios autopalya
projektbdl szdrmazd tanulsdag, hogy az atalakuld orszdgokban nehéz megbizhatd
kozlekedési-forgalmi eldrejelzéseket késziteni. A kapcsolodd kockdzatok miatt az
allami tdmogatas vagy hozzajarulas valamilyen formaja sziikséges az ilyen projektek
pénziigyi sikerének biztositdsahoz. Az éllam ¢és a koncesszor kozotti
kockazatmegosztas ¢€s a dijfizetési megoldas az atalakitott M5-0s projekten sikeresnek
bizonyult, és ilyen médon alkalmazasra keriilt az orszag tobbi autdpalya koncesszids
projektjében is.

Osszességében az infrastruktiira szektorra gyakorolt hatas Mérsékeltnek mondhatd.
1.4. Tovabbi tanulsagok

e A stratégiai befektetok nélkiili tarsasdgokba torténd tokebefektetések a
mindséggazdalkodads, a kozéptava vallalati stratégiai és a jo vallalatiranyitasi
struktara  fliggvényében eszkozolhetok, vagy az ezekkel kapcsolatos
valtoztatasokrol a részvényesi megallapodasban kell megegyezni (BorsodChem,
Raba).
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e Az EU/EBRD tamogatassal kombinalt kis- és kozépvallalati program segitséget
nyujtott a lizingtarsasdgoknak abban, hogy megvaltoztassak piaci magatartasukat
a kis iigyfelek szamara nyujthaté eszkozlizing vonatkozasaban, és ezzel
elosegitette, hogy tovabbi forrdsok 4alljanak rendelkezésre az d4gazat
finanszirozasahoz.

e Ugyanabban a szektorokban tovabbi projektekben vald részvétel az aktiv
szektorpolitikai  parbeszédekkel és a TC segitségnyujtassal egyiittesen
hozzéjarulhat a kormanyzati politika alakitdsdhoz, és innovativ finanszirozasi
strukturakat eredményezhet (M0, M1/15, M5, M6).

1.5. A jelenlegi portfolio pénziigyi teljesitménye

A Bank magyarorszagi portfoligja stabil. Az elmult két évben a magyarorszagi
portfolidé nagyon j6 szinten stabilizalodott, az altalanos portfolié kockazati kategoria
4,71 (szemben az el6zd orszagstratégia elfogadasanak idépontjaban jellemzd 4,74-
gyel). Ez tiikrozi a bank portfoliokezelési /tisztitasi erdfeszitéseit csakugy, mint az
elmult két évben aldirt tranzakciok mindségét.

1.6. Tarsfinanszirozas mozgositasa

A Bank magyarorszagi tevékenységének megkezdése oOta 6,01 millidrd eurd
addicionalis finanszirozast mozgositott. Az elmult két évben a mozgdsitasi rata 4,25-
r6l 9,05-re novekedett, a ndvekedés kizardlag az M6-0s autdpdlya refinanszirozasi
projektre jellemz6é magas mozgositasi ratabol ered (15,09).
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2. MUKODESI KORNYEZET

2.1.  Altalanos reformkornyezet

2.1.1. Politikai kornyezet

A magyar politikai rendszer megOrizte altalanos stabilitdsat a 2006-o0s 6szi zavargasok
jelentette komoly megrazkodtatas ellenére, amelyet Gyurcsdny Ferenc miniszterelnok
azon kijelentése valtott ki, hogy a kormanyon 1évé Magyar Szocialista Part (MSZP) a
2006-o0s parlamenti valasztdsokat megel6zd gazdasagi helyzettel kapcsolatban nem
adott teljes kort tajékoztatast.

Az MSZP-vezette balkozép koaliciés kormany, amely a 2006. aprilisaban megtartott
parlamenti vélasztasokon egymast kovetden masodik alkalommal keriilt hatalomra,
mindeddig sikerrel ellenallt kiilonb6z0 nyomasoknak — a fent emlitett zavargasok, a
2006. oktdberi dnkormanyzati valasztasok az MSZP szamara kedvezdtlen kimenetele
(vereség az ellenzéki Fidesszel szemben), valamint a korméanyzo6 koalicion beliil ujra
¢s ujra jelentkezd megosztottsdg. A kormanykoalicio kész kitdlteni hivatali idejét a
2010-es valasztasokig. A politikai erék egyensulyanak tesztje a 2009-es eurdpai
parlamenti valasztasok lesznek.

A kormanyt probara teheti a 2008. tavaszi orszdgos népszavazas is, amelyet 2007-ben
az ellenzék kezdeményezett a Kormany legfobb reformintézkedéseivel kapcsolatban,
beleértve az egészségiligyet és az oktatast. A legnagyobb ellenzéki part, a Fidesz
jelenlegi elsoprd tdmogatottsagat igyekszik kihasznalni. Noha a népszavazas negativ
eredményt is hozhat, mivel az ellenzék altal megfogalmazott népszavazasi kérdések
tulajdonképpen populistdk (akarnak-e az allampolgéarok tandijat, illetve korhazi
napidijat fizetni), a Kormany 4&llaspontja szerint a népszavazasi vereség ugyan
késleltetheti, de nem akadalyozhatja meg a reformokat. A hatésdgok szerint a
Kormédny kozjogi értelemben nem lenne koteles lemondani az emlitett
népszavazasban elszenvedett kudarc esetén.

2.1.2. Gazdasagi fejlodeés

Magyarorszag sikeresen vezette be az 1990-es évek elején a mélyrehatd atalakulasra
iranyuld reformintézkedéseket. Dinamikus véllalati és banki privatizacios folyamata,
valamint a kedvezd befektetési kornyezet jelentds kiilfoldi miikodotoke-befektetést
vonzott az orszagba, beleértve a z6ldmezds projekteket csakiigy, mint a meghatarozé
kozmiiveket. Az 1990-es évek végére néhany erds hazai nagyvallalat jott 1étre,
amelyek egyre inkdbb regiondlis szerepre tornek, mikdzben a ndvekvd kis- és
kozépvallalati szektor tovabbra is alultokésitett, ¢s minden eddiginél nagyobb
sziiksége van az innovacidra és az irdnyitasi-vezetési ismeretek fejlesztésére.

Az elmult évet meghatdrozo strukturalis reformok teriiletén tortént elérelépést a
koltségvetési kiadasok és az allamhaztartasi hiany csokkentésének siirgetése hatarozta
meg. 2006-os Ujravalasztasat kovetden Gyurcsany Ferenc miniszterelndk pénziigyi
konszolidacids programot jelentett be, amely els6sorban adéemeléseken alapul. A
reform 2006-ban kezdddott a kozalkalmazottak fizetésének két évre torténd
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befagyasztasarol tett bejelentéssel és a gazartamogatasok csokkentésével. A kdzvetlen
adoemelésekre 2006. 0szén keriilt sor a dolgozoéi tarsadalombiztositasi jarulékok, az
afa és a gazdasagi vallakozasokat érinté adok emelésével. Kozéptdvon a
tarsadalombiztositasi jarulék €és a gazdasagi vallakozasokat érinté adok lesznek az
allami bevételi forras legfébb Osszetevdi, ezektdl varjak 2008-ra a fiskalis deficit
csokkentésének tobb mint felét. Mikdzben ez tekinthetd a hiany csokkentése iranyaba
tett elsd 1épésnek, széles korben elterjedt aggaly, hogy ez a terv kedvezdtleniil
érintheti az orszag nemzetkézi versenyképességét. Mar az 1) addemeléseket
megelézden is Magyarorszag rendelkezett az OECD orszagok kozott a legmagasabb,
a munkabérekhez kapcsolodo, ado és jarulékszinttel.

A Kormany ezt kovetden szamos strukturalis reformintézkedést fogalmazott meg,
ezek célja a kozéptava kiadascsokkentés. Noha a nagymértékben felszabdalt helyi
kozigazgatds reformja késedelmet szenvedhet, mivel a térvénymoddositishoz a
Parlament mindsitett tobbségének jovahagyasa sziikséges, az egyéb intézkedések
nagyobb sikerrel kecsegtetnek. A reformok bevezetése egyéb teriileteken a
vénykoteles  gyodgyszerek  tdmogatasdnak  csokkentésével, a  megvaltozott
munkaképeséglieknek jard juttatdsokra vald jogosultsagi kritériumok szigoritasaval, a
vizitdij és a korhazi napidij bevezetésével, valamint a korhdzak szdmanak
csokkentésére tett intézkedésekkel kezdddott. A Kormany altal meghatdrozott és
részletes megvalodsitasra varo tovabbi strukturalis reformintézkedések kozott szerepel
az egészségbiztositasi rendszer reformja, a korai nyugdij ¢és a kiilonleges
nyugdijszabalyok moédositasa, az adorendszer feliilvizsgalata és a kozoktatds és a
felsdoktatas teriiletén a teljesitmény alapu értékelési rendszer bevezetése.
Mindazonaltal a koltségvetési hidny és az adoterhek csokkentéséhez sziikséges
kiadascsokkentés mértéke hosszi reform iddszakot vetit elére, amelynek a 2010-es
kovetkezd parlamenti valasztasokon is tul kell nyulnia.

2.1.3. Kornyezetvédelmi kérdések

e Elorelépés a torvényi szabalyozasban: Magyarorszag csaknem teljes mértékben
harmonizalta kdrnyezetvédelmi szabalyozasat az Europai Unio joganyagaval a
2004. majusi csatlakozast megeldzden. Derogaciora csak négy teriileten keriilt sor:

1. A nagy tlizel6berendezésekrol szolo iranyelv teljesitése, ami 2004 végére
valosult meg.

2. A veszélyes hulladékok elégetésérdl szolo eurdpai iranyelv teljesitése, ami
2005 janiusara valésult meg.

3. A csomagoldanyagok 50%-anak Gjrahasznositasat eldir6 iranyelv teljesitése,
ami 2005 végére valosult meg.

4. A kommunadlis szennyviztisztitasrol rendelkez0 irdnyelv teljesitése csak 2015
végére valosul meg.

e Ozonvédelem: Magyarorszag alairta az 6zonréteg védelmérdl sz616 nemzetkdzi
konvenciot és annak modositasait. Az 6zont karosité anyagok teljes kori
betiltasara az Eurdpai Uniohoz tortént csatlakozast megel6zden keriilt sor.

o Klimavaltozas: Magyarorszag 2005 juniusdban elfogadott egy orszagos, az
tiveghazhatas kezelésére hivatott tervet, valamint a monitoring és engedélyezési
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eljarasok jogi kereteit. A klimavaltozasra vonatkozo 1j stratégia jelenleg késziil, és
varhatdan 2008 elején keriil elfogadésra.

¢ A Nemzeti Kornyezetvédelmi Program 2003-2008 megvalositdsa a terv szerint
folyik.

e A Nemzeti Fenntarthat6 Fejlodési Stratégia a Parlament elé keriilt, és varhatéan
2008 juniusaig kertil elfogadasra.

e Energiapolitika: a 2007-2020-as iddszakra vonatkoz6 1j energiapolitika jelenleg
képezi eszmecserék targyat, 2008-ban keriilhet a Parlament elé jovahagyéasra.

2.1.4. Jogi reform

Az elmult évtizedben Magyarorszag jelentds reformokat hajtott végre a jogi
szabalyozasi kornyezetben. Ennek megfelelden a jogrendszer komoly fejlédésen ment
keresztiil a nemzetkozileg elfogadott szint iranyaba, és Magyarorszdg a Bank
miikodési teriiletét jelentd orszagok kozott az egyik legfejlettebb a jogi atalakulas
tekintetében.

Magyarorszag torvényei megkdzelitik a nemzetkdzi standardokat, és a torvények
végrehajtasahoz intézményi mechanizmusok kapcsolddnak. A biztositott ligyletekre
¢s a vallalatiranyitasra vonatkozé szabalyok kiilonosen fejlett szinten allnak. Tovabbi
elorelépés sziikséges azonban az tizleti kornyezet ¢és a kiilfoldi befektetések
szempontjabol elengedhetetleniil fontos teriileteken, kiilonds tekintettel a
csOdtorvényre ¢€s a koncesszidkra. A csédtorvény tovabbi fejlesztésére tett
eréfeszitései keretében Magyarorszag javitotta a kovetelések mindsitése és az ehhez
kapcsolodo eljardsok kereteit, és koherens modon szabéalyozta a harmadik személyek
felszamolasi eljaras soran érvényes jogait. Ezen kiviil az EBRD altal a torvények
hatékonysagardl végzett felmérések azt mutatjdk, hogy a kereskedelmi térvények
olykor csorbat szenvednek, mivel nem mindig megfeleld az adminisztrativ, illetve
birdi tAmogatas.

2.2.  Elérelépés az atalakulasban és a gazdasag valasza

2.2.1. A Bank tevékenységének makrogazdasagi feltételei

2005-ben az allamhaztartds hianya elérte a GDP 7,8 szdzalékat, a helyzet 2006. elsd
felében tovabb romlott. Az allamhaztartds Osszeomldsat a szigoru koltségvetési
megszoritd intézkedések €s az addemelések bevezetésével sikeriilt elkeriilni. Ennek
eredményeként az éves koltségvetési hidny becsiilt érteke a GDP 9,2 szazalé¢ka volt
2006-ban, és 2007-ben 5,7 szazalékra csokkent. Mélyrehatod strukturalis reformok
sziikségesek a kormanyzati kiadasok csokkentéséhez és a megndvekedett bevételi
bazis megszilarditasdhoz. Ennek érdekében a Kormany reformjavaslatot fogadott el a
koltségvetési gazdalkodas javitasrol. Ennek részét képezi a tobbéves koltségvetési
tervezés, valamint uj koltségvetési szabalyok kidolgozasa csakugy, mint egy uj
koltségvetést feldligyeld intézmény létrehozasa. A kozéptava pénziigyi stratégia
2008-ra a hiany GDP-re vetitett 4 sz4zalékra, 2009-re 3,2 szazalékra csokkentésével
széamol. A pénziigyi stratégia kiadasi oldalan a az adminisztrativ ¢és
tarsadalombiztositasi kiaddsok csokkentése, a vénykoteles gyogyszereknek juttatott
tamogatasok csokkentése, valamint a rokkantsagi juttatasok jogosultsagi
kritériumainak szigoritasa szerepel.
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A GDP novekedése realértékben 2006-ban becslések szerint 3,9 szazalék volt, ami az
szomszédos orszagokra jellemzd érték alatt marad. A lakossagi fogyasztds mértéke
2007 elso6 felében visszaesett a magasabb adok, a szigorti monetéris politika és a 2006
nyaran bevezetett koziizemi dijemelések kovetkezményeként. A GDP ndvekedése
2007 harmadik negyedévében 0,9 szazalékra esett vissza. A lassulds tobbek kozott a
vallalati befektetések alacsony szintjének tudhatd, amely Osszefliggésben all a
Kormény stabilizacids intézkedéseivel is. Masfeldl az ipari termelést az euré zéndban
novekvo kereslet 0sztonozte, és az 2007 elsd tizenegy honapjaban az el6zdé évhez
képest mintegy 8,2 szazalékkal boviilt. Ennek eredményeként a gazdasagi ndovekedés
legfobb mozgatorugdja tovabbra is az export volt. A 2007-re jellemzd mintegy 1,8
szazalékos viszonylag szerény ndvekedést kovetden a gazdasagi boviilés a Kormany
varakozasa szerint mintegy 3 szazalékra gyorsul 2008-ban.

2007 marciusaban az inflacio 9 szazalékra emelkedett, az addemeléseknek és

aremeléseknek koOszonhetdéen.  Szeptemberben 6,4 szdzalékra csokkent, mieldtt
decemberben a novekvo élelmiszer- €s olajarak hatdsara Gjra emelkedni kezdett.
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Az inflaciés nyomas hatdsdra a Magyar Nemzeti Bank a referencia kamatladbat 8
szazalékra emelte 2006 oktoberében a 2006 juniusi 6,25 szazalékrol. Az inflacids
nyomads enyhiilésére valaszul a referencia kamatlab két 1épésben, 2007 juniusban és
szeptemberben 7,5 szazalékra csokkent. A tovabbi csokkentésnek a fogyasztoi arak
negyedik negyedévi emelkedése szabott hatart.

A folyo fizetési mérleghiany 2005-ben a GDP 6,8 szazalékat tette ki. 2006-ra ez a
GDP mintegy 6,5 szazalé¢kdra csokkent a kiilkereskedelmi hidny csokkenésének
koszonhetden. 2006-ban az export 18 szazalékkal novekedett, mig az import értéke
csak 12,6 szazalékkal né6tt. Ez a tendencia fennmaradt 2007-ben is, ami az aruk és
szolgaltatasok kereskedelmében tobbletet eredményezett az év elsé harom
negyedévében. A nettd kiilfoldi miikodétoke befektetések a GDP 2,7 szdzalékat tették
ki 2006-ban. A kiilsd addssag 2006-ban és 2007-ben jelentésen megemelkedett
részben a portfolio befektetések kiaramlasa miatt. Jelenleg a becslések szerint a GDP
tobb, mint 90 szazalékat képviselik.
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Folyé fizetési mérleg és kiils6 adossag
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Magyarorszag egy fore jutdé GDP-je a vasarlderd paritason a kibdvitett EU (EU-25)
atlaganak 65 szdzaléka volt 2006-ban. Ez az észtorszagi (66 széazalék), a cseh
koztarsasagi (77 szazalék) és a szlovéniai (85 szazalék) szint alatt volt, felillmulta
azonban az Europai Unidhoz 2004. majus 1-jével csatlakozott tobbi atalakulo
gazdasagot. A regionalis kiilonbségek tekintetében az egy fére juto6 GDP 2004-ben a
fovarosi, kozép-magyarorszagi régioban, az EU-25 atlag 101,6 szazalékanak felelt
meg, a legszegényebb észak-alfoldi régidoban pedig az EU-25 atlaganak csak mintegy
41,9 szazalékat tette ki, ezzel a hatodik legszegényebb eurdpai unids régiova sorolva
azt.

2.2.2. Az atalakulasban elért sikerek és kihivdasok

Az 1990-es évek kezdete oOta megtett jelentds elérelépés ellenére szamos, az
atalakuldssal kapcsolatos kihivas all tovabbra is Magyarorszag elott.

Vallalati szektor

A hangsuly a szolgaltatasokon és az uj technolégidkon van: 4 vdllalati szektor jo
dltalanos versenyképessége ellenére tovabbi elmozdulas sziikséges a szolgaltatasok és
az uj technologidk iranyaba a fejlett piacgazdasagok szinvonaldanak eléréséhez.

A magyar vallalati szektor az EU-10 egyik legversenyképesebbje. A korai privatizacid
¢s a jelentds mértekli kiilfoldi befektetések hozzajarultak az orszag rossz
hatékonysagu, tervutasitasos gazdasaganak piaci alapu, export-orientalt dtalakitasahoz,
ami lehetévé teszi Magyarorszag szamara a valtozo kornyezethez torténd rugalmas
alkalmazkodast. Tovabbra is sziikséges azonban, hogy Magyarorszag hatarozottabban
kozeledjen a szolgaltatasalapu gazdasaghoz és az ipari gyartobazisanak hangstlyat a
nagyobb hozzaadott értéket képviseld termékekre €s 1j technoldgidkra helyezze. Ezen
1épések sziikségesek a hosszu tava versenyképesség és a fenntarthatd novekedés
biztositdsdhoz a modern Eurdpéaban.
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Testre szabott finanszirozas a kis- és kozépvallalatoknak: Tovabbra is
hianyossagok mutatkoznak a kis- és kozépvallalatok szamdra rendelkezésre allo
finanszirozas teriiletén, ahol is testre szabott pénziigyi eszkozokre lehet sziikség.

A kis- ¢és kozépvallalatok (SME) alkotjdk a magyar gazdasag gerincét, ¢és
kulcsszerepet jatszanak munkaadoként, valamint a szolgéltatasok nyujtasaban,
kiilondsen az orszag szegényebb vidékein. Méretiikbol és iizleti modelljiikbdl
adddoan a kis- és kozépvallalatok jutnak a legnehezebben kiilsé finanszirozashoz.
Ennek ellenére a legtobb kereskedelmi bank mara rendelkezik kifejezetten kis- és
kozépvallalati részleggel. A Hitelgarancia nevii hitelgarancia iigynokség, amelynek
tulajdonosai kereskedelmi bankok és az Allam, sikeresen nytjt segitséget a kis- és
kozépvallalatoknak torténd kereskedelmi bankok altali hitelezés bdvitésében ¢€s a
vallalatok banki hitelezésében, és folyamatosan novekszik. Szdmos nagymértékben
tamogatott mikrofinanszirozasi program miikodik nehézkessé téve a kereskedelmi
alapon torténd mikrofinanszirozast, noha vannak hitelek és lizing konstrukcidk a
nemzetkdzi pénzintézetek altal tamogatott hitelkereteken beliil. A kis- ¢és
kozépvallalatok rendelkezésére 4llo finanszirozas sziikossége elsésorban a
réstermékeknél jelentkezik, illetve olyan teriileteken, ahol még mindig nem elegendd
a kereskedelmi hitelezék jelenléte mint példdul kockazati téke és egyéb nagy
kockazatt termékek.

Pénziigvi szektor

Bankszektor: A pénziigyi szektor szilard, noha a térvényi szabdlyozas fejlesztésre
szorul, és kifinomultabb pénziigyi konstrukciok sziikségesek.

A bankszektor privatizacidja csaknem befejezddott, az allami tulajdonti bankok nem
rendelkeznek komoly részesedéssel. A maganszektornak nyujtott belfoldi hitel az
orszdg GDP-jéhez viszonyitva regiondlis mércével mérve magas. Az alapvetd
szabalyozasi keretek kialakultak. A bankok szdma stabil, ezek nagy része kiilfoldi
tulajdonban van, a legnagyobb bank, az OTP pedig stratégiai befektetd nélkiil
terjesztette ki tevékenységét regionalis szerepvallalasra. Noha a vallalati tigyfeleknek
torténd hitelezés jelenti a bankok portfoligjanak legnagyobb részét, a lakossagi
hitelezés aranya gyorsan nd. Az 11j lakossagi hitelek nagy része altalaban deviza alapu
jelzdlog hitel. A vallalati hitelek kozott novekvd mértékii az elmozdulas a kisebb
vallalatok €s a deviza alaptl hitelezés iranyaba.

A szektor jelentOs likviditdsa és az anyaintézmények részérél rendelkezésre alld
finanszirozas mindeddig nem segitették eld az olyan innovativ pénziigyi konstrukcidk
kialakulasat, amelyek széles korben hasznalatosak a fejlett piacokon a meglévo
kitettségek refinanszirozasara. Az értékpapirositds iranti érdeklddés példaul csak a
legutobbi honapokban nétt meg, és a kifinomultabb hedging konstrukciok és hitel
derivativak kialakitdsa még varat magéira. Az 0j pénziigyi termékek ¢és eszkozok
bevezetését a megfeleld szabalyozasi és feliigyeleti keretek tovabbi fejlesztésének kell
kisérnie, lehetdvé téve ezzel a pénziigyi szektor szdmara az ilyen innovaciok jelentette
kihivasok sikeres kezelését.
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Nem banki pénzintézetek: 4 biztositasi- és nyugdijszektor novekszik, portfoliojukban
azonban tulnyomo részt képviselnek az allamkétvények.

Noha a pénziigyi szektort tovabbra is a kereskedelmi bankok uraljak, a pénziigyi
szektor teljes eszkozallomanydban a nem banki pénzintézetek részesedése
folyamatosan novekszik. A legtobb magyar pénziigyi vallalkozas a lakossagi
gépjarmiivasarlas és gépjarmii lizing finanszirozdsdban vesz részt. A Dbiztositasi
szektor nem ¢letbiztositasi alagazatdban a noOvekedés motorjai elsdsorban a
fogyasztasi és lakashitelek, valamint az ezekhez kapcsolodd biztositdsi igények. A
magannyugdij-alapok jelentdsége novekszik, mivel tovabbra is a magyar lakossag
nyugdij megtakaritasainak egyre ndvekvo részét gytjtik.

Mindazonaltal a biztositd tarsasdgok ¢és nyugdijalapok befektetési portfolidjanak
Osszetétele tovabbra is konzervativ mas EU orszdgokban taldlhaté megfeleldikhez
viszonyitva, tulnyomd részt képviselnek az allamkdtvények és az egyéb, fix
jovedelmet biztositd eszkozok. Ez legaldbbis részben a vagyonkezelokre jellemzd
konzervativ befektetési kulturdnak tulajdonithatd, valamint az alternativ befektetési
eszk6zok hidnyaval magyarazhatd. A nyugdijrendszer szintén finomhangolast igényel
annak érdekében, hogy hatékonysdga javuljon, és a jarulékbeszedési folyamat
fejlodhessen, a befektetések allokacidja és a jovObeni juttatas kifizetések kezelése
érdekében.

Tokepiacok: A tokepiacok fejlodése ellenére a rendelkezésre allo kiilso toke tovabbra
is szutkos.

Noha a magyar tOkepiacok az elmult években bdéviltek, EU-s mércével mérve
tovabbra is fejletlenek. A Budapesti Ertéktdzsde tovabbra sem jelent vonzd
lehetdséget a magyar vallalatok szamara. 2006-ban 6 tarsasag papirjait vezették ki a
tdzsdérdl részben felvasarlas eredményeként, mikdzben minddssze 3, viszonylag
alultokésitett tarsasag értékpapirjait vitték jonnan a tézsdére.

Magyarorszag rendelkezik az atalakuldo gazdasdgok kozott az egyik legfejlettebb
magantOke alap agazattal. A magantéke befektetések GDP-hez viszonyitott ardnya
Osszemérhetd az ausztriai szinttel, ¢s meghaladja a gorogorszagit. A belfoldi
befektetdk jelentdsége nd, noha ezek korében tovabbra is meghatarozd szerepet
jatszanak az allami szervezetek és a bankok (leginkabb a Magyar Fejlesztési Bank).

Infrastruktira és kornyezetvédelem

Energiaszektor: Az energiabiztonsag és az energiahatékonysag egyre fontosabb
prioritasok, mikozben a verseny tovabbi erdsodésére is sziikség van.

A kozponti, tervutasitdsos rendszer Orokségeként, a diverzifikalatlan ellatasi
utvonalakhoz vald torténelmi ragaszkoddsbol addédodan, valamint a valtozd
geopolitikai helyzet miatt az energiabiztonsag kérdése egyre fontosabb helyen
szerepel a kozép-eurdpai allamok kormanyainak napirendjén. Magyarorszagon
intézkedéseket tesznek annak érdekében, hogy noveljék a természeti erdforrasok
ellatasi biztonsagat a megfeleld tarold létesitmények kialakitasaval, valamint az
ellatasi utvonalak lehetséges diverzifikdldsaval. Ezen intézkedések a piaci reformok
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kozponti részét alkotjak biztonsagos ellatast eredményezve a versenyképesen miikkdd
magantarsasagok szamara.

A versenyképességre ¢és az energiabiztonsagra nehezedd novekvdé nyomas az
energiahatékonysagi  fejlesztések  Osztonzésének és az  energiaintenzitas
csokkentésének sziikségét vonja maga utan a magyar gazdasdgban. Az ESCO piac
viszonylag fejlett, néhany kereskedelmi ¢és lakossagi energiahatékonysagi projekt
jellemzi. Magyarorszag ratifikalta a Kiot6i Egyezményt €s 01j eurdpai uniés tagként
tagja a Széndioxid Emisszids Kereskedelmi Rendszernek (ETS). A kormanyhivatalok
azonban nem sietnek a megujuld energiaprojektek értékelésével és jovahagyasaval, és
a jovahagyott feltételek gyakran nem esnek egybe a befektetdi varakozasokkal. Ezen
talmenden tovabbi 1épések sziikségesek az energiahatékonysag fejlesztésének
Osztonzése érdekében a haztartdsokban, valamint a kisvallalatoknal, amelyek gyakran
nincsenek tudataban ezen kérdéseknek és a finanszirozasi lehetdségeknek.

A villamos energia szektorban jelentds a maganszektor részvétele az aramelosztasban
¢s termelésben a stratégiai befektet6k korai privatizacidban valo fellépésének
koszonhetden. Jelentds igény mutatkozik ugyanakkor arra, hogy 2010 utdn uj
aramtermeld kapacitdsok keriiljenek lizembehelyezésre, mivel a jelenlegi termeld
kapacitas nagy része a kovetkezd 5 évben eléri hasznos élettartama végét. A villamos
energia piac liberalizacigja 2003-ban kezdddott a rendszeres, kétévenként tartott,
kereskeddvallalatok  és  kereskedelmi  felhasznalok  szaméara  megrendezett
villamosenergia-aukciokkal. A liberalizaci6 folyamatdt azonban hatraltatjdk a
technikai problémak és a a merev szabalyozas, valamint az energiaszolgaltatok és
termel6k kozotti elégtelen verseny. Konkrétan az MVM, amely Magyarorszag
aramtermeld kapacitasdnak jelentds részét kezében tartja, korlatozni latszik az
aukciora bocsatott, szabad belfoldi aramtermeld kapacitds mennyiségét.

Kozlekedés: A novekvo koltségvetési nyomas a maganszektor nagyobb mértékii
részvételét eredményezheti.

Noha a magyar hatésagok nyitottabbnak bizonyultak a maganszektornak az
utépitésben torténd részvétele irant a legtdobb kozép-eurdpai kormanyndl, a PPP
strukturat csak kis szamu projektre alkalmaztak. Ezek kozott talalhatdo az M1/M15 és
az ennél sikeresebb MS5-0s autdpalya és az M6 1. fazisa. Mindekdzben a legtobb
beruhazast az Allami Autopalyakezel$ Tarsasag (AAK) valdsitja meg. A novekvd
koltségvetési nyomas tovabbi atalakuldshoz vezethet az Utépités ¢és utfenntartas
magyarorszagi gyakorlatdban. A jelenlegi szerzédésekre nyomds nehezedik annak
érdekében, hogy az orszdg javuld kockédzati mindsitését tiikr6z6, kedvezdbb

crer

vannak kilatasban, és akar a maganszektor részvétele is elképzelhetd az AAK-ban.

A vasuti szektor nyilvanvalé lemarad6 a teljes reformfolyamatban, a varakozasok
szerint azonban 2008-ban felzarkozhat. Az operativ és a stratégiai funkcidok
elkiiloniiltek, és az alapvetd vasuti funkciok megoszlanak az egyes iizleti egységek
kozott a MAV-on beliill. A MAV Start a személyszallitasért felelés tizemeltetd kiilon
tarsasagként 2007. julius 1-én kezdte meg mitkddését, mindeddig azonban nincs az
allammal megkotott kozszolgaltatdi szerzédése. A vaganyokhoz vald hozzaférés
jogilag biztositott, a gyakorlatban azonban nem teljes mértékben miikodik. Az
4dgazatban korlatozott mértékéi a maganszektor részvétele, noha a MAV Cargo
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privatizacidja megkezddédott, és a varakozasok szerint 2007-ben lezarul. A MAV a
maganszektor bevonasat tervezi az ingatlangazdalkodasi és vasutallomas atépitési
tevékenységeibe.

A Budapest Airport, a budapesti repiildtér tizemeltetd tarsasag privatizacidja 2005-ben
lezajlott, a MALEV, a nemzeti légitarsasag értékesitése 2007 tavaszan fejez6dott be.
Az atalakitas és az 0j beruhdzasok jelentik a magantulajdonosok azonnali feladatait. A
regiondlis repiildterek fejlesztése lassan zajlik, az allami tamogatas szelektiv mddon
torténik, a maganszektor részvétele korlatozott mind a charter és a fapados jaratok,
mind pedig a 1égi teherszallitas teriiletén.

Onkormanyzati és koérnyezetvédelmi infrastruktira: 4 magdnszektor komoly
szerepet jatszhat a kozszolgaltatasok nyujtasaban és az EU finanszirozasu
projektekben.

A magyarorszagi Oonkormanyzati szektor tovabbra is szétdarabolt, és sok esetben
szenved az adminisztrativ kapacitas elmaradottsagatél. Noha tobb mint 3000
Onkorményzat 1étezik Magyarorszagon, csak néhany nagyvaros képes kiilsé
finanszirozast elfogadhat6 feltételek mellett igénybe venni. Jelentds a maganszektor
részvétele a vizszolgaltatasban, és kisebb mértékii a tavfiitésben, elhanyagolhat6
azonban a maganszektor jelenléte a tomegkozlekedésben, a szennyviz, valamint a
szilard hulladék kezelésében. Az Onkormanyzati finanszirozas intézményi keretei
kialakultak, és a dijak nagyrészt tiikkrozik a koltségeket, a bevétel alapt finanszirozas
tekintetében azonban nagyon korlatozottak a tapasztalatok.

Az Onkormanyzati pénziigyekre nehezedd komoly koltségvetési nyomas fényében
egyre novekvo teret kap a magantdke a kozszolgaltatasok hatékony biztositdsdban.
Mar lathatok az egészségligyi létesitmények irdnyitdsaban a magantoke
megjelenésének elsd jelei. A magantarsasdgok bevondsa az egyéb létesitmények
iranyitasaba, tobbek kozott a tomegkozlekedés, a szennyviztisztitas és az oktatas
tertiletén, tovabbi hatékonysagjavuldshoz ¢és koltségcsokkenéshez vezethet. Ahol
tarsfinanszirozas nem all rendelkezésre a kozponti koltségvetésbol, teret kap a
maganszektor a PPP-k révén, az Onkormanyzati PPP projektek megvalositasa
teriiletén azonban kevés tapasztalattal rendelkezik mind a kézponti kormanyzat, mind
pedig a helyi Onkormanyzatok. Ezen kiviil szdmos beruhdzas talmutat egy-egy
Oonkormanyzaton, és nagy sziikség lesz a regionalis egyiittmiikodésre, ami meghaladja
a tobbceélu tarsulasok 1étrehozasanak jelenlegi lehetdségeit.
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3. Stratégiai orientaciok
3.1. A Bank prioritasai a stratégia idészakara
3.1.1. A Bank prioritdsai a stratégia idészakdra

A Magyarorszag el6tt 4llo tovabbi atalakulasi kihivasokkal foglalkozd elemzés
alapjan a Bank figyelmét az alabbi teriiletre fogja Osszpontositani a stratégia
idészakaban:

e A maginszektor tdmogatasa a kozszolgaltatdsokban vald részvételben, tobbek
kozott PPP  projekteken keresztiil az infrastruktira teriiletén, valamint a
Kohézids/Strukturalis Alapokkal egyiittmiikodve.

o Befektetések 0sztonzése az energiaellatas diverzifikalasa, az energiahatékonysag
¢s a megujuld energidk teriiletén az energiabiztonsag fokozasa ¢és az
energiaintenzitds csokkentése, valamint a kornyezetvédelmi célkitiizések
teljesitése érdekében.

e Magasabb kockazatot képviselé termékek, példaul téke- és strukturalt hitel
nyujtdsa a helyi nagyvallalatoknak novekedésiik finanszirozasara. Kiilonds
figyelmet kapnak a helyi vallalatok hataron tali terjeszkedésére iranyuld
befektetései.

e Részvétel U) tokepiaci termékek pénzintézetek altali bevezetésében ¢€s a kis- és
kozépvallalatoknak finanszirozast biztositd innovativ termékek/pénzintézetek
tamogatasa.

e A Bank portfoliojanak aktiv kezelése a magas mindségi szinvonal fenntartasa
érdekében.

A jelen Stratégia megvalodsitasa a 2006-2010 kozotti idoszakra vonatkozo stratégiai
iranyelvekkel Osszhangban torténik, amelyekrél a megallapodds a felzarkozassal
kapcsolatban a CRR3-ban sziiletett.

3.2.  Agazati kihivasok és a Bank célkitiizései

3.2.1. Viallalati szektor

Atalakulasi Célok
A 222 fejezetben foglalt elemzés alapjan a kovetkezé Atalakulasi Célok
vonatkoznak a vallalati szektorra:

e Magasabb hozzaadott értéket képviseld tevékenységek kialakitdsa a helyi
vallalkozoknak,  kulfoldi  befektetoknek és a  hatarokon  ativeld
egylittmiikddéseknek nyujtott tamogatas révén kiilondsen az orszadg kevésbé
fejlett térségeiben.

e Az igényekhez igazodd pénziigyi konstrukciok kialakitdsa a kis- ¢és
kozépvallalkozasok szamara.
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Operativ prioritasok

e Magasabb kockazatot jelenté termékek, mint példaul toke- és mezzanin
finanszirozéas biztositasa a magéanszektorban a helyi vallalkozasoknak csakugy,
mint az olyan hatarokon ativeld terjeszkedés finanszirozasara, ahol a célt Kelet- és
Délkelet-Eurdpa orszagai jelentik.

3.2.2. Pénziigyi szektor

Atalakulssi Célok
A 2.2.2. fejezetben foglalt elemzés alapjan a pénziigyi szektorra az alabbi Atalakulasi
Célok érvényesek:
e A nem banki pénziigyi szektor megerdsitésének, valamint az innovativ
pénziigyi termékek bevezetésének eldsegitése.
e A helyi vallalati szektor, kiilondsen a kozepes méretli vallalatok segitése a
toke, kvazi téke és strukturdlt finanszirozasi konstrukciokhoz wvald
hozzaférésben.

Operativ prioritasok

e Szelektiv modon torténd tokeelkdtelezés az 1j tokealapok mellett kozepes méretii
vallalatokra, valamint a kis- és kozépvallalatokat megcélz6 nem banki
pénzintézetekre koncentralva.

e A politikai parbeszéd folytatdsa az értékpapirositasi torvényi szabalyozasrol,
valamint a tokepiaci termékekkel kapcsolatos 0j tranzakciok kialakitasa.

3.2.3. Infrastruktura és kornyezetvédelmi szektor

Atalakulasi Célok
A 2.2.2. fejezetben foglalt elemzés alapjan az infrastruktira és kornyezetvédelmi
szektorra az alabbi Atalakulasi Célok érvényesek:
e A vasuti 4gazat atalakitdsa és hatékonysaganak javitasa.
e Az energiaellatads forrasainak diverzifikalasa az elsdleges lizemanyagok és
energiak piacain a verseny biztositasa érdekében.
e A villamosenergia-piacok tovabbi liberalizacioja.
e Az energiahatékonysag novelése és meglijuld energiadgazatok fejlesztése.
e Az dnkormanyzati szolgaltatd tarsasagok kereskedelmi alapokra helyezése és
a maganszektor részvételének kiterjesztése a kozszolgaltatasok nyujtasaban.
e A maganszektor bevonasa az eurdpai unids finanszirozassal megvalosulo
onkormanyzati projektek tervezésébe és megvaldsitasaba.

Operativ prioritasok

¢ A maganszektor részvételének tdmogatasa legalabb két nagy infrastrukturalis vagy
onkormanyzati szolgaltatasi projekt finanszirozasaban.

e Tamogatas nyujtasa legaldbb egy olyan nagy projekthez, amelynek célja az
energiaellatds diverzifikdlasa és/vagy az energiapiacokat fenyegetd, az
energiaszolgaltatas zavaraibol ad6do kockazat csokkentése.

e Energiahatékonysagi hitelkeret kialakitdsa a lakossagi, kis- és kozépvallalati,
valamint onkormanyzati szektorok szamara.

o Legalabb egy megujuld energia vagy kogenerdcids projekt tamogatisa
lehetOségek szerint a kibocsatasi kvotak finanszirozasban torténd felhasznalasaval.
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3.3. A portfolié kezelésével kapcsolatos kihivasok

A Bank portfolié kezelési tevékenységét tigy fogja alakitani, hogy a portfolio és a
projekt monitoring jelenlegi magas szinvonala fenntarthat6 legyen.

4. Egyéb nemzetkozi pénzintézetek és az Europai Unio

Magyarorszag szamara az Europai Unio Strukturalis és Kohézids alapjaibol csaknem
25 28 milliard eurd 6sszeget kiilonitett el a 2007-2013-as iddszakra.

(0) 4
részesedés
OP megnevezés Alap ) EU - Ne’rfl'zeti ) Tz'u:sﬁn. Teljes allokacio e a teljes
tarsfinanszirozas | hozzajarulas aranya az OP-hoz NSRF
allokacio-
bél
Tarsadalmi megtijulas OP ESF 3,482,518,044 614,562,008 85% 4,097,080,052 13.97%
Allamreform OP ESF 146,570,507 25,865,384 85% 172,435,891 0.59%
Gazdasagfejlesztési OP ERDF 2,495,769,115 440,429,844 85% 2,936,198,959 10.01%
ERDF
KOrnyezetvédelmi és Energia OP +CF 4,178,846,341 737,443,472 85% 4,916,289,813 16.77%
Nyugat Pannon OP ERDF 463,752,893 81,838,746 85% 545,591,639 1.86%
Dél-Alfoldi OP ERDF 748,714,608 132,126,107 85% 880,840,715 3.00%
K&6zép-Dunantili OP ERDF 507,919,836 89,632,912 85% 597,552,748 2.04%
Eszak-Magyarorszagi OP ERDF 903,723,589 159,480,633 85% 1,063,204,222 3.63%
ERDF
Kozlekedés OP +CF 6,223,429,149 | 1,098,252,203 85% 7,321,681,352 24.97%
Térsadalmi Infrastruktira OP ERDF 1,948,922,941 343,927,578 85% 2,292,850,519 7.82%
Eszak-Alfoldi OP ERDF 975,070,186 172,071,209 85% 1,147,141,395 3.91%
Megvalositasi OP CF 315,132,937 55,611,695 85% 370,744,632 1.26%
Dél-Dunantali OP ERDF 705,136,988 124,435,939 85% 829,572,927 2.83%
Elektronikus Kozlgazgatas OP ERDF 358,445,113 63,255,020 85% 421,700,133 1.44%
Kozép-Magyarorszagi OP ERDF 1,467,196,353 258,917,003 85% 1,726,113,356 5.89%
All
Osszesen NSRF 2007-2013 Funds 24,921,148,600 | 4,397,849,753 85% 29,318,998,353 100.00%

Eurdban (jelenlegi arakon szamitva)

4.1.

Eurdpai Befektetési Bank (EIB)

1990 6ta az EIB tobb mint 6,3 millidrd eurd 6sszegii hitelt nyujtott Magyarorszagon.
A legutobbi iddszak projektjei kozott megtalalhatok a két kelet-magyarorszagi

nagyvarost elkeriil6 utak épitéséhez nyljtott hitelek, az M6-os koncesszids autopalya 1.

fazisanak refinanszirozasi projektje, az Europai Uni6 Kohézios Alapjabol 2007 és
2013 kozott timogatast €lvezd projekthez nytjtott tarsfinanszirozas a magyar allami
hozzajarulas mellett; hossza lejarath hitelkeret a Magyar Fejlesztési Bank szamara az
onkormanyzati ¢és kis- ¢és kozépvallalati kornyezetvédelmi ¢€s infrastrukturélis
projektek finanszirozasara, a Magyar Telekom szdmdra nyujtott hitel a szélessava
tavkozlési szolgaltatdsok fejlesztésére, valamint a helyi kereskedelmi bankoknak

nyujtott globalis hitelek a kis- és kozépvallalati, valamint onkormanyzati projektekhez.
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4.2. Nemzetkozi Valuta Alap (IMF)

Magyarorszag 1982 6ta a Nemzetkdzi Valuta Alap tagja. Az IMF-fel kotott legutobbi
standby megallapodas 1998-ban jart le. Az IMF évenkénti konzultaciés latogatasokat
tesz Magyarorszdgon. A magyar gazdasagrol szolo legutobbi értékelése (IV. Cikk
Konzultacidk) 2007 juniusaban latott napvilagot.

4.3. Vilagbank

Magyarorszag 1982 oOta a Vilagbank tagja. A Vilagbank teljes magyarorszagi
kotelezettségvallalasa meghaladja a 4 milliard US dollart mintegy 40 tigyletben. 2005-
2007 kozott egy 1j projekt keriilt aldirasra 12,5 millié US dollar értékben, ami a Duna
vizmindségét hivatott javitani. Magyarorszag 2007. aprilisaban keriilt ki a Vilagbank
fogad6 orszagai koziil.

4.4. Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasag (IFC)

Magyarorszag 1985 o6ta az IFC tagja. Az IFC 28 projektben mintegy 372 milli6 US
dollar 6sszeget fektetett be sajat pénzeszkozeibdl, és 21 millié US dollart szindikalt
formaban. 2005-2007 kozott az IFC egy 125 millié US dollar 6sszegli, helyi valutaja,
50%-0s kockdzatmegosztasi konstrukciot irt ala az OTP-vel, a legnagyobb helyi
kereskedelmi bankkal, ami a magyar allam &ltal inditott modernizacidés program
keretében megvaldsuld iskolai energiahatékonysag fejlesztést hivatott finanszirozni.
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1. SZ. FUGGELEK: AZ EBRD KOTELEZETTSEGVALLALASAI EVENTE

Ev Ugylet neve Kozvetlen/Regionalis Teljes EBRD Debt Equity Operation
projektérték finanszirozas Stage
1991 Petofi Nyomda Rt. Kozvetlen 5,1 5,1 5,1 0,0 Lezarult
1991 1 5,1 5,1 5,1 0,0
1992 Magyar tavkozlési projekt Kozvetlen 215,5 33,6 33,6 0,0 Lezarult
1992 Westel Radiotelefon KFT Kozvetlen 8,2 8,2 8,2 0,0 Lezarult
1992 Fusion Befektetési Rt.. gyorséttermi lanc Kozvetlen 20,7 3,0 0,0 3,0 Lezarult
1992 General Motors Kozvetlen 82,1 30,7 30,7 0,0 Lezarult
1992 Budapestet elkeriil$ autopalya (MO) projekt Kozvetlen 108,8 21,0 21,0 0,0 Lezarult
1992 TVK/Columbian Tiszai Koromgyarto KFT Kozvetlen 46,0 7,4 7,4 0,0 Lezarult
1992 6 481,2 103,9 100,9 3,0
1993 Kner Nyomda RT Kozvetlen 5,5 1,5 1,5 0,0 Lezarult
1993 Eurdcorp Kozvetlen 2,6 0,1 0,0 0,1 Lezarult
1993 New Europe East Befektetési Alap Regionalis 23,0 49 0,0 49 Torlesztés
1993 PCA-Budafok (Kartongyar) KFT Kozvetlen 13,4 3,3 3,3 0,0 L:zlzgllt
1993 Magyar Kiilkereskedelmi Bank (MKB) - Kozvetlen 33,2 7,7 7,7 0,0 Lezarult
kotvénykibocsatas
1993 Magyar Hotec (Formulae 1 Hotel), az RZB Kozvetlen 1,7 0,9 0,9 0,0 Lezarult
sor alatt
1993 Dun & Bradstreet Regionalis 0,3 0,3 0,0 0,3 Lezarult
1993 ARP - Budapest Bank RT Kozvetlen 6,6 6,6 6,6 0,0 Lezarult
1993 ARP - Kereskedelmi (hitel és kereskedelmi Kozvetlen 33,6 33,6 33,6 0,0 Lezarult
1993 i?{";‘)_ OTP (Orszagos Takarékpénztar) Kozvetlen 17,7 17,7 17,7 0,0 Lezarult
1993 Budapest tomegkozlekedési rehabilitacios Kozvetlen 85,4 454 454 0,0 Lezarult
projekt
1993 Goldsun Kozvetlen 4,1 4,1 4,1 0,0 Lezarult
1993 Magyar tavkozlési tékebefektetés Kozvetlen 272,9 50,9 0,0 50,9 Lezarult
1993 Pannodnia Kozvetlen 48,8 6,3 0,0 6,3 Lezarult
1993 EGIS Gyogyszergyar- részleges privatizacio | Kozvetlen 37,8 37,8 0,0 37,8 Lezarult
1993 MI1-M15 Autopalya Projekt Kozvetlen 249.7 72,2 68,2 4,0 Lezarult
1993 17 836,4 293,2 188,9 104,3
1994 Budapesti Nagybani Piac Kozvetlen 19,7 4.4 4.4 0,0 Lezarult
1994 Framochem - Borsod Chem/SNPE Kozvetlen 5,1 0,6 0,6 0,0 Lezarult
1994 ARP - Magyar Hitel Bank Kozvetlen 9,2 9,2 9,2 0,0 Lezarult
1994 Magyar Kiilkereskedelmi Bank (MKB) - Kozvetlen 31,4 17,5 0,0 17,5 Lezarult
Privatizacid
1994 Advent Private Equity Fund - Central Europe Regionalis 21,7 5.8 0,0 5.8 Téorlesztés
LpP alatt
1994 OTP Bank Kozvetlen 10,7 10,7 10,7 0,0 Lezarult
1994 Central Business Center Kozvetlen 18,5 5,9 4.9 1,0 Lezarult
1994 MOL Rt: Zsana gaztarolo projekt Kozvetlen 70,0 20,6 20,6 0,0 Lezarult
1994 8 186,3 74,6 50,2 24,3
1995 Hungarian Capital Fund Kozvetlen 19,0 9,4 0,0 9,4 Lezarult
1995 Cofinec SA (Kner) Kozvetlen 10,1 42 0,0 42 Lezarult
1995 MBA hitelprojekt (garancia) Regionalis 1,2 0,4 0,4 0,0 Torlesztés
1995 Graboplast tokeemelés Kozvetlen 5.4 2,4 0,0 24 L:zlzu’lrt'txlt
1995 East European Food Fund Regionalis 37,9 7,8 0,0 7,8 Folyositas
1995 Investel szindikalt hitelkeret Kozvetlen 764,1 13,2 13,2 0,0 L:zlzlet
1995 ARP - Budapest Bank Rt- bovités Kozvetlen 0,4 0,4 0,4 0,0 Lezarult
1995 MS5 Koncesszios Autdpalya B.O.T. Kozvetlen 310,7 61,0 61,0 0,0 Lezarult
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1995 Budapest Bank Privatizacio (tpke) Kozvetlen 36,6 36,6 0,0 36,6 Lezarult
1995 Prometheus ESCO finanszirozas Kozvetlen 3,8 3,8 3,8 0,0 Lezarult
1995 Deltav Rt. - Magyar Regionalis Tavkozlés Kozvetlen 153,6 23,5 21,6 1,9 Lezarult
1995 11 1,342,9 162,8 100,4 62,4
1996 ARP - Kereskedelmi (bankbdvités) Kozvetlen 30,9 30,9 30,9 0,0 Lezarult
1996 Borsod Chem Rt privatizacio Kozvetlen 14,8 14,8 0,0 14,8 Lezarult
1996 Digitel 2002 Rt Kozvetlen 95,1 15,3 13,9 1,4 Lezarult
1996 Szikra Lapnyomda Rt. Kozvetlen 10,9 6,1 4,1 2,0 Torlesztés
alatt
1996 New Europe Insurance Ventures Regionalis 32 0,9 0,0 0,9 Torlesztés
alatt
1996 OTP alarendelt hitel Kozvetlen 41,2 41,2 41,2 0,0 Folyositas
alatt
1996 Budapest Bank kornyezetvédelmi és Kozvetlen 26,8 9,3 9,3 0,0 Torlesztés
energetikai hitelkeret alatt
1996 7 2229 118,4 99,4 19,1
1997 Winterthur MPF/CS L&P Penztarszolgaltato Kozvetlen 8,5 4.5 0,0 45 Folyositas
(téke) alatt
1997 Hungarian Equity Partners Kozvetlen 19,7 9,3 0,0 9,3 Torlesztés
alatt
1997 Réba Rt. Kozvetlen 69,2 9,6 0,0 9,6 Folyositas
alatt
1997 DBG Osteurdopa Holding GmbH Regionalis 7,1 2,6 0,0 2,6 Torlesztés
alatt
1997 Prometheus I1 Kozvetlen 28,9 16,1 9,6 6,5 Torlesztés
alatt
1997 Magyar Kiilkereskedelmi Bank (MKB) Kozvetlen 65,4 11,5 0,0 11,5 Lezarult
tékeemelés
1997 Kereskedelmi és Hitelbank Rt Kozvetlen 26,2 26,2 0,0 26,2 Lezarult
1997 Baring Communications Equity Regionalis 12,7 2,5 0,0 2,5 Torlesztés
alatt
1997 Magyar kereskedelmi televizio Kozvetlen 52,4 12,2 12,2 0,0 Lezarult
1997 Advent Central & Eastern Europe II - Regionalis 16,5 5.8 0,0 5.8 Torlesztés
Regionalis alap alatt
1997 SRP — Magyar SRP - Ganz Gépgyar Holding | Kozvetlen 4,0 4,0 0,0 4,0 Lezarult
Kft
1997 Kornyezetvédelmi befektetési alap Regionalis 2,2 0,5 0,0 0,5 Folyositas
alatt
1997 12 313,0 104,9 21,8 83,1
1998 Winterthur MPF/CS L&P Biztosito (téke) Kozvetlen 10,1 4.9 0,0 4,9 Folyositas
alatt
1998 MAV — Vasuti kocsi modernizacios és Kozvetlen 220,0 40,0 40,0 0,0 Torlesztés
marketing projekt alatt
1998 Innova/98 LP Regionalis 9,8 2,0 0,0 2,0 Torlesztés
alatt
1998 MBA hitelprojekt IT (garancia) Regionalis 0,2 0,0 0,0 0,0 Lezarult
1998 Budapesti szennyvizszolgaltato privatizacidja Kozvetlen 38,3 11,9 11,9 0,0 Folyositas
alatt
1998 CGE MPF Budapesti szennyvizszolgaltatd Kozvetlen 38,3 11,9 11,9 0,0 Folyositas
privatizacidja alatt
1998 6 316,8 70,6 63,7 6,9
1999 Info és Komm. Miiszaki & Ipari Elektronikai Regionalis 11,3 2,5 0,0 2,5 Folyositas
Alap Kft. alatt
1999 AIG New Europe Fund Regionalis 40,5 7,1 0,0 7,1 Torlesztés
alatt
1999 M1-M15 autopalya atalakitott projekt Kozvetlen 204,8 65,8 65,8 0,0 Torlesztés
alatt
1999 L&G ESCO Magyarorszag Kozvetlen 3,5 1,2 0,9 0,3 Lezarult
1999 OTP tokebefektetés Kozvetlen 21,5 21,5 0,0 21,5 Torlesztés
alatt
1999 Ozdi Acélmiivek Kft mini acélmii projekt Kozvetlen 19,9 10,2 10,2 0,0 Torlesztés
alatt
1999 Honeywell ESCO Magyarorszag Kozvetlen 10,6 0,4 0,0 0,4 Folyositas
alatt
1999 Regionalis/Magéntoke Alap - Trigranit Regionalis 37,5 6,8 0,0 6,8 Lezarult
1999 Energiahatékonysagi és Kibocsatas Regionalis 10,7 3,0 0,0 3,0 Folyositas
Csokkentési Alap alatt
1999 Emerging Europe Capital Investors LDC Regionalis 20,4 55 0,0 55 Folyositas
alatt
1999 Budapesti Intermodalis Logiszikai Kozpont- Kozvetlen 18,1 4,7 4,7 0,0 Torlesztés
alap infrastrukttira alatt
1999 11 398,8 128,8 81,6 47,1
2000 Argus Capital Partners Regionalis 48,7 11,7 0,0 11,7 Torlesztés
alatt
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2000 Heitman Central Europe Property Partners Regionalis 378 9,3 0,0 9,3 Torlesztés
Fund alatt
2000 Winterthur MPF/CS L&P Biztosito- els6 Kozvetlen 6,0 2,1 0,0 2,1 Folyositas
tékeemelés alatt
2000 Winterthur MPF/CS L&P Pénztarszolgaltatd Kozvetlen 42 1,5 0,0 1,5 Folyositas
tokeemelés alatt
2000 4 96,7 24,6 0,0 24,6
2001 Regionalis/Magantdke alap- Trigranit I1 Regionalis 2,3 0,8 0,0 0,8 Torlesztés
alatt
2001 EU/EBRD L. fazis - Euroventures Danube BV Regionalis 15,0 3,0 0,0 3,0 Folyositas
alatt
2001 DVI, Inc. (hitel) Regionalis 43 1,1 1,1 0,0 Lezarult
2001 Innova/3 Regionalis 37,7 4,5 0,0 45 Torlesztés
alatt
2001 Winterthur MPF/CS L&P Biztosité - masodik Kozvetlen 9,6 3,3 0,0 3,3 Folyositas
tékeemelés alatt
2001 Raiffeisen EU Bévitési Alap Regionalis 9,2 4,7 0,0 4,7 Torlesztés
alatt
2001 Viking River Cruises Regionalis 5.8 5,8 5.8 0,0 Torlesztés
alatt
2001 Invitel Kozvetlen 268,2 474 47,4 0,0 Lezarult
2001 Tecnicredito Magyarorszag (szindikalt hitel) Kozvetlen 25,0 10,0 10,0 0,0 Torlesztés
alatt
2001 EU/EBRD 1L fazis - meghosszabbitas- Kozvetlen 10,2 10,2 10,2 0,0 Folyositas
Volksbank Magyarorszag alatt
2001 10 387,1 90,8 74,5 16,3
2002 Accession Mezzanine Capital LP Regionalis 16,6 7,8 0,0 7,8 Torlesztés
alatt
2002 Winterthur MPF/CS L&P Biztosito — Kozvetlen 7.8 2,5 0,0 2,5 Folyositas
harmadik tdkeemelés alatt
2002 Parmalat MPF — Magyarorszag Kozvetlen 27,7 9,0 0,0 9,0 Folyositas
alatt
2002 Heitman Central Europe Property Partners Regionalis 28,7 8.8 0,0 8,8 Téorlesztés
Fund IT alatt
2002 4 80,8 28,1 0,0 28,1
2003 DBG Osteuropa Holding IT Regionalis 21,8 6,6 0,0 6,6 Folyositas
alatt
2003 ORCO APARTHOTELS Regionalis 16,3 1,7 0,0 1,7 Folyositas
alatt
2003 MOL - Duna WWTP kiszervezési projekt Kozvetlen 39,0 12,3 12,3 0,0 Lezarult
2003 Dalkia Prometheus III Kozvetlen 3,0 0,6 0,0 0,6 Folyositas
alatt
2003 Winterthur MPF/CS L&P Biztosito — Kozvetlen 54 1,9 0,0 1,9 Folyositas
negyedik tékeemelés alatt
2003 Winterthur MPF/CS L&P pénztarszolgaltato- Kozvetlen 2,4 0,8 0,0 0,8 Folyositas
masodik tokeemelés alatt
2003 Internet Framework - Laserbit Kozvetlen 5,9 1,7 0,0 1,7 Lezarult
2003 EU/EBRD II. fazis meghosszabbitas ext. - Kozvetlen 9,8 9,8 9,8 0,0 Folyositas
MKB Eurolizing alatt
2003 MOL kérnyezetvédelmi hitel Kozvetlen 750,0 150,0 150,0 0,0 Folyositas
alatt
2003 Volksbank FW - Volksbank Magyarorszag Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Folyositas
alarendelt hitel alatt
2003 Cora — Magyarorszag Kozvetlen 274,0 55,0 55,0 0,0 Torlesztés
alatt
2003 EU/EBRD 4. hosszabbitas - Volksbank Kozvetlen 5,0 5,0 5,0 0,0 Folyositas
Magyarorszag 11 alatt
2003 Euroventures Magyarorszag 111 Kozvetlen 46,0 10,0 0,0 10,0 Folyositas
alatt
2003 TUI elblegfizetések Regionalis 2,0 2,0 2,0 0,0 Lezarult
2003 EU/EBRD 3. hosszabbitas- Budapest Lizing Kozvetlen 20,0 20,0 20,0 0,0 Folyositas
alatt
2003 15 1,210,6 287,4 264,2 23,3
2004 Lengyel Vallalkozoi Alap V. Regionalis 1,4 1,4 0,0 14 Torlesztés
alatt
2004 EU/EBRD 4. hosszabbitas- CIB Lizing Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Folyositas
alatt
2004 Csatlakozasi Alap Regionalis 60,0 15,0 0,0 15,0 Folyositas
alatt
2004 Magyarorszag M5 refinanszirozas Kozvetlen 2213 67,5 67,5 0,0 Lezarult
2004 Trigranit IIT Regionalis 45,5 10,0 0,0 10,0 Torlesztés
alatt
2004 Advent Central & Eastern Europe Successor Regionalis 33,0 5,0 0,0 5,0 Folyositas
Fund alatt
2004 Prometheus IV. Kozvetlen 15,0 3,0 0,0 3,0 Folyositas
alatt
2004 M5 11. fazis Kozvetlen 750,0 100,0 100,0 0,0 Torlesztés
alatt
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2004 Eurodpolis II. Regionalis 15,0 3,8 2,8 1,0 Folyositas
alatt
2004 UNIQA Biztosito Rt. (Magyarorszag) Kozvetlen 11,0 11,0 0,0 11,0 Folyositas
alatt
2004 EU/EBRD 5. hosszabbitds- SG berendezés Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Folyositas
finanszirozas, Magyarorszag alatt
2004 EU/EBRD 5. hosszabbitas - HVB Lizing Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Folyositas
Magyarorszag alatt
2004 12 1,182,2 246,7 200,3 46,4
2005 EU/EBRD 4. hosszabbitas - Merkantil Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Alairva
2005 EU/EBRD 6. hosszabbitas- CIB Lizing 11 Kozvetlen 3,0 3,0 3,0 0,0 Alairva
2005 Winterthur MPF/CSL&P pénztarszolgaltatd Kozvetlen 3,7 1,3 0,0 1,3 Folyositas
3. tékeemelés. alatt
2005 EU/EBRD 6. hosszabbitas - Budapest Lizing Kozvetlen 5,0 5,0 5,0 0,0 Alairva
11
2005 Eurventures 111 Kozvetlen 46,0 5,0 0,0 5,0 Alairva
2005 M6-0s autopalya Kozvetlen 410,9 32,0 32,0 0,0 Folyositas
alatt
2005 Emerging Europe Convergence Fund 11 Regionalis 60,0 3,6 0,0 3,6 Folyositas
alatt
2005 EU/EBRD Deutsche Leasing Kozvetlen 10,0 10,0 10,0 0,0 Folyositas
alatt
2005 Orco Aparthotels Regionalis 133,2 0,5 0,0 0,5 Disrbusing
2005 Southeast Europea Equity Fund II Regionalis 20,0 4,2 0,0 4,2 Folyositas
alatt
2005 Argus Capital Partners Regionalis 20,0 6,0 0,0 6,0 Folyositas
alatt
2005 Connex Equity Investment Regionalis 196,3 17,8 0,0 17,8 Folyositas
alatt
2005 SG AM Eastern Europe Regionalis 54,0 3,0 0,0 3,0 Folyositas
alatt
2005 14 972,1 101,4 60,0 41,4
2006 M6 Motorway Refinancing Kozvetlen 483,0 32,0 32,0 0,0 Folyositas
alatt
2006 EU/EBRD Budapest Leasing - Rural Kozvetlen 5,0 5,0 5,0 0,0 Folyositas
alatt
2006 GED Eastern Fund II Regionalis 20,0 2,0 0,0 2,0 Folyositas
alatt
2006 Alpha CEE I Regionalis 50,0 7,5 0,0 7,5 Folyositas
alatt
2006 AIG New Europe Fund II Regionalis 50,0 4,0 0,0 4,0 Folyositas
alatt
2006 5 608,0 50,5 37,0 13,5
2007 EU/EBRD SG Equipment Finance - Rural Kozvetlen 5,0 5,0 5,0 0,0 Folyositas
alatt
2007 Hospinvest Kozvetlen 4,0 4,0 0,0 4,0 Folyositas
alatt
2007 Veolia Voda Equity Investment Regionalis 105,0 8,4 0,0 8.4 Folyositas
alatt
2007 Royalton Partners IT Regionalis 50,0 5,0 0,0 5,0 Folyositas
alatt
2007 AIG New Europe Fund 1T Regionalis 50,0 1,0 0,0 1,0 Folyositas
alatt
2007 Syntaxis Mezzanine Fund Regionalis 26,0 2,5 0,0 2,5 Folyositas
alatt
2007 Accession Mezzanine Capital 11 Regionalis 200,0 6,0 0,0 6,0 Folyositas
alatt
2007 Wintherthur/AXA MPF Direct 43 43 0,0 43 Folyositas
alatt
31/10/2007 8 444,3 36,2 5,0 31,2
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2.SZ. FUGGELEK: NETTO KUMULATIV UZLET IPARAGANKENT!

Agazati iizleti csoport ) EBRD Kaotelezettségvallalas
(SICO) Agazati team (SIC) finanszirozas | mértéke
Energia 170,0 9%
Villamosenergia 3,0 0%
Természeti er6forrasok 167,0 9%
Pénzintézetek 580,0 32%
Banki toke 114,0 6%
Banki hitel 176,0 10%
Tékealapok 144,0 8%
Nem banki pénzintézetek 147,0 8%
Infrastruktura 616,0 33%
Onkormanyzati és
kornyezetvédelmi
infrastruktara 124,0 7%
Kozlekedés 491,0 27%
Vallalati szektor 475,0 26%
Agrarszektor 68,0 4%
Altalanos ipar 142,0 8%
Ingatlan és idegenforgalom 63,0 3%
Tavkozlés, informatika és
média 203 11%
MAGYARORSZAG
OSSZESEN 1.841 100%

12007 December 31-i 4llapot
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3.SZ. FUGGELEK: ELOKESZITES ALATT ALLO PROJEKTEK

(millié eurdban, 2007. oktober 31-i allas szerint)

Végsé Igazgatésagi | Folyamatban* )
feliilvizsgalat | jovahagyas Ugyletek szama

MAGYARORSZAG 0,0 17,0 391,5 7,0%
HITEL 0,0 17,0 366,3 6,0
TOKE 0,0 0,0 25,2 1,0
MAGAN 0,0 17,0 391,5 7,0
ALLAMI 0,0 0,0 0,0 0,0
Nem-szuverén 0,0 17,0 391,5 7,0
Szuverén 0,0 0,0 0,0 0,0
Természeti er6forrasok 0,0 0,0 159,5 2,0
Villamosaram és energia 0,0 0,0 40,0 1,0
Energia 0,0 0,0 199,5 3,0
Bankhitel 0,0 0,0 100,0 1,0%*
Banki toke 0,0 0,0 0,0 0,0
Tékealapok 0,0 0,0 0,0 0,0
Nem banki pénzintézetek 0,0 17,0 17,0 1,0
l:énzintézetek 0,0 17,0 117,0 2,0
Onkormanyzati és korny.

Infrastr. 0,0 0,0 0,0 0,0
Kozlekedés 0,0 0,0 50,0 1,0
Infrastruktira 0,0 0,0 50,0 1,0
Mezbgazdasag 0,0 0,0 0,0 0,0
Altalanos ipar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ingatlan és idegenforgalom 0,0 0,0 0,0 0,0
Tavkozlés, informatika és

média 0,0 0,0 0,0 0,0
Szakosodott iparagak 0,0 0,0 0,0 0,0

* Tartalmazza a Koncepcioértékelésen taljutott projekteket
** Energiahatékonysagi hitelkeretek/kockazatmegosztasi keretkonstrukcid
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4. SZ. FUGGELEK: KIVALASZTOTT GAZDASAGI MUTATOK

Magyarorszag
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Elérejelzés Elbrejelzés

Kihelyezés és koltségek (Percentage change in real ferms)

GDP 441 44 42 48 41 39 18 27
Lakossagi fogyasztas 57 98 78 32 38 12 27 1.0
Koziileti fogyasztés 16 55 53 00 02 55 36 04
Brutts allotke befektetés 51 101 21 & 56 18 10 58
Aruk és szolgéltatasok exportja 81 39 62 187 & 180 136 98
Aruk és szolgéltatasok importja 53 68 93 141 68 126 122 80

Brutté ipari termelés 04 18 59 39 43 86 86 56

Brutté mezégazdasagi termelés 165 98 07 544 24 6.1 = na

F 4 (Szézalékban)

Munkaerd (éves tlag) -04 0.2 14 01 13 11 na na

Foglalkoztatottsag (éves atlag)1 03 0.1 13 -06 00 07 na ha

(Munkaers szézalékéban)

Munkanélkiiliség (év végi) 57 58 59 63 73 75 71 70

Arak és munkabérek (Szézaléban)

Fogyasztéi ar (éves étlag) 92 53 47 68 36 39 80 50

Fogyasztéi ar (év végi) 68 48 57 55 33 66 74 40

Termel3i ar (éves atlag) 52 -18 24 35 43 65 08 40

Termeldi ar (év végi) -04 -13 6.2 16 45 45 05 na

Brutté havi atlagos gazdasagi nyereség (éves atlag) 182 18.3 120 6.0 88 8.1 7 na

Kormanyzati szektor (BICDE sz82aiakstan)

Altalanos kormanyzati merleg2 35 82 72 64 78 02 57 41

Altalénos korményzati kéltség 7.4 512 49.1 489 500 530 na na

Altalénos korményzati adéssag 507 540 580 594 617 6.0 na na

Monetaris szektor (Szézalékban)

Tégan értelmezett pénz (M2, év végi) 16.8 138 136 99 130 19 58 na

Hazai hitel (év végi) 47 153 198 19 84 159 88 na

(A GDP szézalékéban)

Tagan értelmezett pénz (M2, év végi 434 439 453 455 484 50.6 49 na

Kamat és devizaarfolyam (Szézalek/ev, év végi)

Refinanszirozasi érték 98 85 125 95 6.0 80 75 na

Bankkdzi kamatarfolyam (30 napos lejaratu) 10.0 89 122 97 6.1 8.1 75 na

Betéti kamatlab sulyozott atlag (fix, éven beliili) 94 74 87 91 52 74 na na

Lombardkamat stlyozott atlag (éven belili lejaratd) 120 97 1.2 1.0 74 92 na na

(Forint/USA doltér)
Devizaarfolyam (év végi) 2790 2252 2078 180.3 2136 1916 1726 na
Devizaarfolyam (éves atlag) 2865 2579 2243 2027 1996 2104 1838 na

Kiilfoldi szektor

(Millié USA doltér)

Folyészamla 3 -3201.1 46432 72052 -8,/6/4 81281 -6,527.63 -7,380.0 -5,800.0
Kereskedelmi mérleg 3 22337 20756 3212 -3,0815 -1,9609 -524.11 1,100.0 2,000.0
Aru export 3 31,0544 34,684.1 433248 56,7203 63,0714 7337436 na na
Aru import 3 332881 36,7597 46,5958 50,8018 65,0323 73,898.47 na na
Kuilféldi kézvetlen beruhazas, nettd 3 35730 27218 4788 35419 54121 3054.54 3,000.0 na
Bruttd tartalék, arany kivételével (év végi) 10,7382 10,359.0 127487 15,920.0 18,5523 21528 2309680 na
Kilfldi addéssag allomany 3309514 36,8832 537675 708719 86,4008 105,384.65 1350000 na
(In months of imports of goods and services)
Bruttd tartalék, arany kivételével (€v végi) 33 29 27 27 29 30 na na
(Aruk és szolgéltatésok exportia havonta)
Kélcsénszolgalat 4 145 137 142 151 16.0 130 na na
Feljeqyzési adatok . .
Népesség (év végi, millié) 10.2 101 101 101 101 10.1 101 na
GDP (milliard forintban) 15,2749 17,2037 189357 207123 20268 235615 252720 25540.0
GDP/f6 (USA dollarban) 52380 6577.6 83443 10,116.8 10,9489 11,1278 14,3900 na
Ipari részvények GDP-ben (szazalékban) 266 261 267 25 266 230 na na
Mez8gazdasagi részvények GDP-ben (szazalékban) 50 44 42 6.1 58 54 na na
Folyészamla/GDP (szazalékban) 6.0 -70 -85 88 68 65 52 -40
Kiilfsldi adéssag - tartalék (USA dollarban, millié) 232132 265241 41,0187 549518 67,8485 838563 11,0320 na
Kiilf6ldi adéssag/GDP (szazalékban) 637 5.3 637 694 783 %1 %.0 na
Kiilfgldi addssag/aruk és szolgaltatasok exportja (szazalékban) 891 877 103.1 1048 143 1214 na na
1 Munkaiigyi felmérések alapjan
2 1999-es adatok Eurostat médszertan (ESA95) alapjan, kivéve a nyugdfjreform 3 Fizetési mérlegek alapjén
kéltségeinek részét. Korabbi adatok a helyi statisztikak és iranyzatok alapjén késziiltek 4 Kivéve vllalaton bellli hitelek
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.SZ. FUGGELEK: AZ ATALAKULAS KIHIVASAINAK 2005-OS

ERTEKELESEBOL SZARMAZO MINOSITESEK

MAGYAROR
SZAG

Struktiara

Intézmények

Hatas

Megjegyzések

Agrarszektor

Kicsi

Kicsi

Kicsi

Rosszul miikddé foldpiac. A mezdgazdasagi feldolgozoknak
tovabb kell javitaniuk hatékonysagukat és szinvonalukat.
Fejlesztendo a forgalmazas és a nyomon kovethetdség. A
mezdgazdasag megfeleld finanszirozasi rendszere lassan fejlodik
(beleértve a raktarbizonylat és biztositasi megoldasokat is).

Bankszektor

Elhanyagolh
ato

Kicsi

Elhanyago
l-hato

Kialakultak a szabalyozasi keretek. A bankok szama stabil és
nagyobb résziik kiilfoldi tulajdonu. A maganszektornak nyujtott
belfoldi hitelek aranya (a GDP szazalékaban) a régidban magas. A
bankrendszer hatékonyan kozvetit.

Energiahaté-
konysag

Kicsi

Kozepes

Kicsi

Az energiaszolgaltatas (ESCO) piac a régio egyik legfejlettebbje.
A jogi kereteket az energiahatékonysagi torvény szabalyozza.
Magyarorszag ratifikalta a Kyotoi Egyezményt és tagja az EU
ETS-nek.

Altalanos ipar

Elhanyagol-
hato

Elhanyagol-
hato

Kicsi

Az orszag vezetd szerepet jatszik a régioban az ipari reformok
terliletén. Fejlesztendé a munkaerdpiaci részvétel és csokkenteni
kell az allam beavatkozasat a gazdasagba, de hasonld problémak
jellemzoek a tobbi piacgazdasagban is. Tovabbi kihivast jelent a
vallalati szerkezetatalakitds befejezése és a helyi vallalkozasok
terjeszkedése.

Onkormanyza
ti és
kornyezetvéde
Imi
infrastruktar
a

Kicsi

Kozepes

Kicsi

Jelentds a maganszektor részvétele a vizszolgaltatasban és kisebb
mértékben a tavfiitésben, de elhanyagolhat6 a
tomegkozlekedésben. Az dnkormanyzati finanszirozas intézményi
keretei kialakultak, a dijak tikrozik a koltségeket, a bevétel alapu
finanszirozassal kapcsolatban korlatozottak a tapasztalatok.

Mikro, Kis- és
kozépvallalato
k

Kozepes

Kicsi

Kozepes

A vallalkozas beinditasa koltséges. Hitelnyilvantartas létezik, a
fedezeti és cs6dtorvények tamogatjak a mikro-, kis- és
kozépvallalati hitelezést. A fedezet bejegyzése mérsékelt
koltséggel jar. A legtobb kereskedelmi bank mara rendelkezik
kifejezett kis- és kozépvallalati osztallyal és a vallalkozasoknak
nyujtott bankhitelek nének. Szamos nagymértékben tamogatott
mikrofinanszirozasi program létezik, gyakorlatilag ellehetetlenitve
a kereskedelmi alapu mikrofinanszirozas kialakulasat.

Természeti
eroforrasok

Kicsi

Kicsi

Kicsi

A MOL nemzetkdzi mindségii kdolaj- és gaztarsasagga valt,
tovabbra is vertikalisan integralt, de megvalt a nem az
alaptevékenységhez tartozo eszkozeitél. Tovabbi
kornyezetvédelmi fejlesztések sziikségesek a létesitmények
fejlesztése érdekében. Egyébként az arreform, az iranyitas és a
szabalyozasi keretek szilardak.

Nem banki
pénzintézetek

Elhanyagolh
ato

Kicsi

Kicsi

Az értékpapir és biztositasi piaci torvényi/szabalyozasi keretek
majdnem megfelelnek az IOSCO/ TAIS szabvanyoknak. A
tokepiacok viszonylag fejlettek, ami a rendelkezésre allé pénziigyi
konstrukciokat illeti, noha a részvénypiaci kapitalizacio az évek
soran csokkent. A biztositas elterjedtsége viszonylag alacsony.
Léteznek kotelezo és onkéntes, maganiranyitast nyugdijpénztarak.
Viragzik a lizing és a fogyasztdi finanszirozas.

Energia

Kicsi

Kicsi

Kicsi

Az agazat nem teljes mértékben atengedett, de jelentds PSP
figyelhet6 meg az elosztés €s a termelés teriiletén a szakmai
befektetoknek tortént korai privatizacionak készonhetden. A
versenyt a hosszutavi daramvasarlasi megallapodasok megléte
korlatozza. Erés fliggetlen szabalyozohatosag mikodik. A dijak
koltségorientaltak és a dijszabas kiegyensulyozasa nagyrészt
megvalosult.
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Magantoke alapok

Kicsi

Kicsi

Kicsi

A régi egyik legfejlettebb agazata. A GDP-hez
viszonyitott magantdke befektetés 6sszemérhetd az
ausztriai szinttel. A belfoldi befektetdk jelentGsége no,
noha tovabbra is jellemz6 a kormanyzati szervek €s
bankok dominancigja. A tékealapoknak még szélesebb
termékskalat kell kinalniuk és jelenlétiik fokozasa
sziikséges a vallalatfinanszirozasban. A tapasztalt
alapkezeldk sziik kore.

Ingatlan és
idegenforgalom

Kicsi

Kicsi

Elhanyagol-
hato

A f61d szabadon eladhat6, vasarolhatd, kivéve a
kiilfoldieket. Az agazat gyorsan fejlodik, beleértve az uj
tipust ingatlan és finanszirozasi megoldasokat is. A
legf6bb kérdés a lakoingatlanok dllami timogatasa.

Tavkozlés

Elhanyagol-
hato

Kicsi

Kicsi

A szektor a régio egyik legfejlettebbjének szamit. A
meghatarozo6 vezetékes monopolszolgaltatd teljes
mértékben privatizalt. A Kormanyzat elkotelezte magat a
verseny bevezetése mellett, amint azt a
monopolszolgaltatd monopdliumanak az eredetileg
tervezettnél egy évvel korabban tortént megsziintetése is
jelzi.

Kozlekedés

Kozepes

Kicsi

Kicsi

A vasuti kozlekedésben elkiiloniilnek az operativ és a
stratégiai funkciok. Az alapvet6 vasuti funkciok iizleti
egységekre bontottakl, a kiegészitd szolgaltatasokat
értékesitették. Korlatozott PSP. Az infrastruktirahoz vald
hozzaférést a torvény biztositja, de a gyakorlatban nem
mikodik teljes mértékben. A kozati kozlekedésben
szamos PPP projekt van folyamatban, a tapasztalatok
azonban vegyesek (példaul: M1/M15). Az Gtépitést és -
karbantartast a maganszektorbeli vallalkozasok végzik.
Az agazat finanszirozasa megfelel az Europai Unios
elvarasoknak.
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6. SZ. FUGGELEK: A STRUKTURALIS VALTOZAS KOMPARATIV

MUTATOI

Cseh Kézta gy ag Lettorszag Litvania
Liberalizacio
Hatosagi ar részvény CPl-ben (szazalék) 207 233 151 100 135 1.0 234 74
Aruk szama hatésagi arral az EBRD-nél — 15 basket 20 20 10 20t 10 1.0 20 10
Kereskedelmi részvények a nem atmeneti orszagokkal (szazalékban) 8 783 752 536 5 4 76 615 745
Kereskedelmi részvények GDP-ben (szazalék) 129 1334 1296 8438 1000 004 1634 1219
Vvamdi s (importok szazalékaban) 02 03 0 03 04* 04 01 03
EBRD ér privatizaciéjanak indexe 43 43 43 43 43 43 43 40
EBRD deviza és kereskedelmi liberalizaciojanak indexe 43 43 43 43 43 43 43 43
Privatizacio
Privatizaciés bevételek (hal , a GDP széazalékaban) 253 73 353 53 137 140 362 5.0
Maganszektor részvények GDP-ben (szazalék) 800 80.0 80.0 700 75.0 750 800 700
Magénszektor részvények foglalkoztatasban (szazalékban) 700 3 793 760 na 732 5.0 700
EBRD kismértéku privatizaciojanak indexe 43 43 43 43 43 43 43 43
EBRD nagymérték privatizaciojanak indexe 40 40 40 37 40 33 40 30
Vallalat és piac
Koltségvetési tamogatasok és foly6 transzferek (a GDP szazalékaban) na 14 na na 08 08* 1.4 37
Ipari részvények teljes foglalkoztatasban (szazalék) 40 29 319 18 18.7¢ Kil 20" 295
Munkaer6 termelékenység val k az iparban (szazalékban) 83 15 102 42 04 15 2 9.4*
Befektetés/GDP (szazalék) 26 382 79 38 2 206+ 26.0 27
EBROD vallalkozas reform index 33 37 37 30 30 37 37 30
EBROD versenypolitika index 30 37 33 30 33 33 33 27
Infrastruktira
Bixionalasi(mebi)lbevezeté ar(l00lakasra)y 315(119.0) 409(1252) 333(990.0) 286(86.1) 232(1381) 208(%65) 21.6(%06) 426(926)
Internet felhasznalok (100 lakosra)* 47 574 34.8 46.7 37 286 438 636
Vasuti munkaers termel¢kenység (1989=100)" 973 3337 1775 106.7 830 102.4 N 1758
Lakossagi villamossagi tarifak (USc kWh) 153 107 na 89 120 108" 140 140
EBRD infrastruktdra reform index 33 33 37 30 30 33 30 30
Elektromos éram 33 33 40 33 33 33 40 30
Vasat 30 40 37 37 23 40 30 30
Utak 30 23 37 23 23 30 23 30
Telekommunikécié 43 40 40 30 37 40 37 30
Viz és szennyviz 40 40 40 33 33 33 33 33
Pénziigyi szektor
Bankok szama (kulfoldi tulajdont)* 37(28) 14(12)  40(28) 2%(19) 11(6) B4(53)  24(16)  25(10)
Allami tulajdont bankok eszkzrészveényei (szazalékban)* 29 w0 74 m 0 a4 1" 126
Vasuti munkaeré termelékenység (1989=100)* o o o 0 i " w T
Nem teljesitett kolcssnok (6sszes ksleson szazalékaban) 00 - s 70 s - - o
Magénszektor belféldi hitelei (a GDP szazalékaban)
Ertékpapirpiac tékésités (GDP szazalékaban)* tik s B8 e = il & Lk
EBRD bankszektor reform index e il ol L e Y e &
37 37 40 30 33 37 30 27

EBRD nem banki pénztigyi intézetek reform index

* 2005-6s vagy 2006-0s adatok
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7. SZ. FUGGELEK: POLITIKAI ES TARSADALMI ERTEKELES

Magyarorszag elkotelezetten alkalmazza a tobbparti demokracia, a pluralizmus és a
piacgazdasag alapelveit a Bank alapit6 okiratanak 1. cikkében megfogamazottakkal
Osszhangban.

Politikai kérdések

Magyarorszag az els6k kozott volt a piacgazdasagra és demokraciara atalld volt
kommunista orszagok kozott. Csaknem husz évvel késobb politikai rendszere érett és
stabil. Az 1990 o6ta lezajlott 6t demokratikus parlamenti valasztas soran a jobbkozép
¢s balkozép kormanyok valtottak egymast. A politikai rendszer szamara sulyos
probatételt jelentettek a 2006 6szi zavargasok. Az ellenallast az j kormany altal nem
sokkal a 2006 tavaszi megalakuldsat kdvetden bejelentett megszoritd intézkedések
valtottak ki. Az ellenallas er0szakba azt kdvetden csapott at, hogy Gyurcsany Ferenc
miniszterelnok (MSZP) kijelentése kiszivargott arrol, hogy az MSZP vezetése a 2006-
os parlamenti valasztasokat megeldz6en nem adott teljes korii tajékoztatast az orszag
gazdasagi helyzetérél. A fent emlitett események aldastdk a jelenlegi kormany
reformprogramjanak tdmogatottsdgat és a kormanyzoé partnak (sét, valamilyen
mértékben az egész politikai vezetésnek) megtépaztak a népszeriiségét, a kormany és
a politikai rendszer ennek ellenére stabilnak bizonyult a rendkiviili nyomas kdzepette
is.

A jelenlegi, a 2006 aprilisi valasztasokat kovetden megalakult kormanyt a balkozép
MSZP vezeti, és kisebbik koaliciés partnere, a Szabad Demokratdk Szovetsége
(SZDSZ), egy az anti-kommunista ellendllasban torténelmi szerepet jatszott liberalis
part. Ez a koalicié a reinkarndcioja azon 1994-1998 kozott Magyarorszagon mar
hatalmon volt korabbi koalicionak, amely 2002-ben és 2006-ban is megnyerte a
valasztasokat. A fent emlitett tomegzavargasok, az MSZP Fidesszel, legfobb politikai
ellenfelével szembeni vereségét hozo 2006. oktdberi Onkormanyzati valasztasok, az
erbegyensuly 4ltalanos eltoloddsa (az ellenzék meggy6z6 folénnyel vezet a
kozvélemény-kutatasokban mar jo ideje), valamint a kormanykoalicion beliili idor6l-
1dére megjelend megosztottsag ellenére a kormanyon levd MSZP kész kitdlteni a
teljes négyéves kormanyzati idészakot, amely 2010-ben ér véget.

Az erdviszonyok a 2009-ben sorra keriilé eurdpai parlamenti valasztdsokon fognak
megmutatkozni. A Kormdny probatétel elé keriilhet a 2008 tavaszi orszagos
népszavazas alkalmaval is, amelyet az ellenzék 2007-ben kezdeményezett a kormany
legfébb reformintézkedéseihez kapcsolddd kérdésekben, tobbek kozott az
egészségiiggyel az oktatasiiggyel kapcsolatban. A legfébb ellenzéki part, a Fidesz,
igyekszik kihaszndlni jelenlegi elsoprd, széles korli tdmogatottsdgat. Elszant a
tekintetben, hogy a kormanynak le kell mondania, amennyiben -elveszti a
népszavazast. Noha a népszavazas negativ eredménye elképzelhetd (a kdzvélemény-
kutatasi eredmények szerint az allampolgarok tobbsége jelenleg nemmel kivan
valaszolni az ellenzék 4ltal megfogalmazott, nagyrészt populista kérdésekre arrol,
hogy kivannak-e fizetni az oktatasért és a korhazi ellatasért), a Kormany szerint az
ilyen eredmény késleltetheti ugyan, de nem akaddlyozhatja meg a reformokat.
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Ugyanakkor noha jogilag a Kormany nem kdteles lemondani a népszavazas elvesztése
esetén, az ilyetén végeredmény a tovabbi reformok véghezvitelét megnehezitené.

Jogallam és emberi jogok

Az atfogd reformokon atesett jogrendszer , a fiiggetlen birdi testiilet €s az emberjogi
ombudsmanok intézménye hatdsos kereteket biztosit az alapvetd jogok ¢és
szabadsagjogok védelmének.

Vilasztasok

A magyar valasztdsi rendszer viszonylag kifinomult, és héaromszintli, vegyes
valasztasi folyamatra épiil. Legfobb jellemzdje, hogy megfelel6 modon eldsegiti a
politikai partok kozotti hatalomatadast és megteremti az atlathato, elszdmoltathato,
méltanyos ¢és egyenld folyamat alapjait. A nemzetkézi megfigyelok valamennyi
korabbi valasztast ugy értékelték, hogy azok a nemzetkozi standardokkal 6sszhangban
¢s a demokratikus valasztasok melletti elkdtelezettség jegyében zajlottak le (Az
ODIHR EBESZ a 2002-es parlamenti valasztasokat kdvetden mar nem vett részt
megfigyelOként a magyarorszagi parlamenti valasztasokon). Noha a vélasztdsokban
versengd jeloltek ¢és partok szama az Ot egymast kdvetd parlamenti vélasztas
alkalmaval folyamatosan csdkkent, a verseny igen éles a két legfobb politikai part, a
balk6zép MSZP és a jobbkdzép Fidesz kozotti parharcbol adodoan.

Az integritds kérdése

Az EBRD mukodési teriiletét jelentd orszagok koziil Magyarorszagon az egyik
legalacsonyabb a korrupci6é szintje. A Transparency International &ltal legutobb
kiadott Korrupcié Erzékelési Index szerint Magyarorszag a 39. helyen all a 179
orszagot tartalmaz6 rangsorban, ami a Bank mikodési teriiletét jelentd orszagok
kozott a harmadik legjobb. Ennek ellenére bizonyos stlyos korrupcids tigyek tovabbra
is érzékelhetdek. Noha az EBRD altal a Vildgbankkal egyiittmiikodésben nemrég
elvégzett ,,Life In Transition Survey” (Elet az atalakuldsban felmérés) ramutatott arra,
hogy a kozhivatalnokoknak juttatott ,,szabdlytalan kifizetések” elég ritkak, vannak
olyan koztisztviselok, példaul rendérok és vamtisztek, akiket visszaélés vadjaval
jelentenek fel és érnek tetten. A politikusok és a polgarmesterek kdrében is napvilagra
keriiltek torvényellenes ¢és korrupt {izletek. A korrupciordl folytatott vitat
nagymértékben athatja a politika, és a korrupcidval kapcsolatos kolcsonds vadak a
Kormany és az ellenzék kozotti politikai parharc részeit képezik. 2007-ben Gyurcsany
miniszterelndk hét pontbol 4ll6 tervet hozott nyilvanossagra ,,A tisztabb kozéletért”,
ennek legfébb pontjai tobbek kozott a politikai kampanyfinanszirozas szigorubb
ellendrzése, a vezetd kozhivatalnokok vagyonnyilatkozata vizsgélatinak rendszeressé
¢és kotelezéveé tétele, a parlamenti képviselok bevételeinek atlathatova tétele és mas
funkciok parhuzamos ellatasanak kizarasa.” A Transparency International értékelése
szerint tovabbra is elengedhetetlen egy olyan atfogd stratégiai megkdzelités
elfogadésa a korrucid elleni kiizdelem érdekében, amely a megvaldsitast barmely
kormany hivatali idején tul is garantalja.

% 2007-ben a magyar Korméany a Magyarorszagon miikodé Amerikai Kereskedelmi Kamaraval és
kilenc orszag nagykovetével egyiittmiikodve (ezek Ausztria, az Egyesiilt Allamok, Franciaorszag,
Olaszorszag, Hollandia, Japan, Kanada, az Egyesiilt Kiralysag és Németorszag) létrehozta a
,/Atldhatosag Munkacsoportot”, amely a magyarorszagi kozélet atlathatosagat és a kozigazgatast
hivatott fejleszteni. Ezenkiviil a kormany 1étrehozta a Korrupcioelleni Koordinacios Testiiletet, amely a
korrupcioelleni stratégiat és az ahhoz kapcsolodo intézkedési tervet hivatott kidolgozni 2008. janudrig.
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Média

A szoOlasszabadsag érvényesiil, ¢és a fiiggetlen média szabadon mikddik
Magyarorszagon. A széles valaszték megakaddlyoz mindennemii ellenérzést az
informécidhoz vald hozzaférés teriiletén. A magyar média teriiletén a kiilfoldi tulajdon
sz¢les korben elterjedt. A magankézben 1évé magyar televizid csatornak sikeres
bevezetése megkérddjelezte azt az allaspontot, hogy a kiegyensulyozott
tajékoztatashoz allami tulajdon médidra van sziikség. Mindazonaltal a megmaradt
allami televizios és radidallomasok (amelyek gyakran szolgéalnak a politikai belharcok
szinteréiil) varhatéan nem keriilnek magénositéasra.

Vallasszabadsag

Noha az Alkotméany valldsszabadsagot biztosit, és valamennyi felekezet hivei
szabadon gyakorolhatjdk vallasukat, az Allam pénziigyi tamogatist és
adokedvezményeket a ,,torténelmi egyhazak™ azaz a négy hagyomanyos felekezet, a
romai katolikus egyhdz, a reformatus egyhdz, az evangélikus egyhaz ¢és a
magyarorszagi zsido hitkdzség szamara biztosit.

Emberkereskedelem

Magyarorszag elsésorban tranzit szerepet jatszik, és csak kisebb mértékben forras-,
illetve célorszdg a  Szlovakiabol, Romaniabol, Ukrajnabol, Moldovabdl,
Lengyelorszagbol ¢és a Nyugat-Balkanrol kereskedelmi jellegli, szexuadlis
kizsakmanyolas céljaval Nyugat-Eurdpaba juttatott ndk kereskedelmében. A magyar
ndkkel folytatott emberkereskedelem elsésorban Nyugat- és Eszak-Eurépa, valamint
Eszak-Amerika felé iranyul.

A hatoésagok teljesitik a minimalis nemzetkozi elvardsokat, ami az
emberkereskedelem felszamoldsat illeti. A magyar hatdésagok 4ltal az
emberkereskedelem elleni kiizdelemben az utdbbi idoben elért eredményeket tiikrozi
tobbek kozott az Amerikai Egyesiilt Allamok Kiiliigyminisztériuma altal rendszeresen
kiadott jelentésekben szerepld javuld orszagmindsités a vilag emberkereskedelem
ellen folytatott kiizdelmében elért eredményeiért. Jelentds eldrelépés tortént a torvény
végrehajtasa és az aldozatok tamogatdsa, valamint a megel6zés teriiletén, beleértve a
civil szervezetekkel kialakitott szoros partnerségeket ¢és az emberkereskedelem elleni
oktatasi programoknak juttatott megfeleld finanszirozast is.

Nemzetiségek
Magyarorszag a nemzetiségek védelmére fejlett rendszert alakitott ki, és szamos

mechanizmus hivatott biztositani a nemzetiségek kulturdlis és politikai jogait.
Magyarorszagon 13 szamon tartott nemzetiség ¢l, ezek a népesség mintegy 8
szazalékat teszik ki. A roma kisebbség a népességben a legnagyobb nemzetiségi
csoport, ugyanakkor a legsebezhetébb is. Mig a tobbi nemzetiségi csoport
Magyarorszagon sikerrel integralodott a kozélet fésodraba, a romdak tovéabbra is
viszonylag marginalizaltak: életkoriilményeik az 4ltalanos népességénél rosszabbak, a
romak iskolazottsdga elmarad a népesség atlagaétol, jovedelmiik atlag alatti, koriikben
a munkanélkiiliség az atlagot joval meghaladja. A kormanyzat jelentOs
erbfeszitéseket tesz a roma integracid mielObbi eldsegitésére. A nemzeti és
nemzetiségi ombudsman aktiv szerepet jatszik a roma kozosség elleni hatranyos
megkiilonboztetésrol szold vadak kivizsgalasdban. 2007. juliusa ota ezt a poziciot
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Kallai Erné t6lti be, aki az els6 roma ebben a beosztasban. Az oktatas a legtobb
nemzetiségi nyelven lehetséges valamilyen szintig. Az egyenld banasmodrél szolo
torvényt a Parlament 2003. decemberében fogadta el.

Kiilkapcsolatok

Magyarorszag elsddleges kiilpolitikai prioritasa az Eurdpai Unioba és az euro-atlanti
intézményekbe valo tovabbi integracio. Magyarorszag 1999-ben valt a NATO tagjava,
az Europai Unidhoz 2004. majus 1-jén csatlakozott.

Magyarorszag hét orszaggal hataros Kozép- és Kelet-Eurdpaban, €s altaldnossagban
jo kapcsolatokat é4pol szomszédaival. Az egymdst kovetd magyar korméanyok
megprobaltak megtaldlni az egyensulyt a szomszédokkal kialakitott kétoldala
kapcsolatok elmélyitése és a szomszéd orszagokban ¢€l6 jelentds méreti magyar
nemzetiségi csoportoknak nyljtanddé nagyobb tamogatas kozott. 2001-ben a
Parlament elfogadta a statusztorvényt, amely kiilonleges egészségiigyi és oktatasi
lehetOséget kinalt az orszag hatarain kiviil €16 magyar kisebbségeknek, ¢s aggodalmat
keltett néhany kornyezé orszagban. Késdbb Magyarorszag modositotta a torvény
alkalmazasat ezen aggodalmakra, valamint az Eurdpai Unié altal jelzett aggalyokra
adand6é vélaszul. 2004. decemberében népszavazasra keriilt sor a kiilfoldon ¢lo
magyar nemzetiségiekre kiterjesztendd allampolgéarsag tligyében. Noha a tobbség
igennel szavazott, a népszavazas elegendd részvétel hidnyaban eredménytelen maradt.

Tarsadalmi viszonyvok

Népesség

2007. jalius végén Magyarorszag népessége 10 054 000 f6 volt a Kozponti Statisztikai
Hivatal becslése szerint. Ez a 2001. februari népszamlalas 10 198 315-6s adatdhoz
képest csokkenést jelent. A népesség 1981 oOta csokken, amikor a haldlozasi rata
eldszor haladta meg a sziiletési ratat. 2006-ban az 1000 lakosra juto sziiletési rata 9,9
volt szemben az 1990-es 12,3-mal. A halalozasi rata, noha az 1990-es 1000 lakosra
jutd 14-rél 2006-ra 13,1-re csokkent, még mindig meghaladja a sziiletési ratat. Az
oregedd népesség egyre nagyobb terhet r6 a nagyvonalu nyugdijrendszerre és a korai
nyugdijazds intézményére. 1998-ban bevezetésre keriilt a harom pilléren nyugvéd
allami-magan nyugdijrendszer, amely fenntarthatobb, hosszu tava nyugdij struktarat
eredményezett, de nagyobb terhet rott a rendszerre rovidtdvon azaltal, hogy
csokkentette az allami mukddtetést feloszto-kirovo (PAYG) rendszer bevételit. A
koltségvetési konszolidacidos reformok keretében a Kormény a kozelmultban
szigoritott a korai nyugdijazas jogosultsagi feltételein.

Szegénység

Az évek Ota tartd stabil gazdasagi novekedés ellenére az Eurostat szerint a népesség
mintegy 13 szazaléka élt 2005-ben a szegénységi kiiszob kozelében. A Vilagbank
altal megallapitott abszolut szegénységi szint - napi 2 USD (PPP) - alatt 2005-ben a
népesség 2%-a ¢élt. Az iddsebbek, a nagycsaladok €s a romak a tarsdalom szegénység
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még mindig az EU atlag alatt marad. Az orszadg legszegényebb észak-alfoldi
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egyenldtlenségek némileg néttek. Az Eurostat szerint a Gini egyiitthato 0,26-r6l 0,27-
re nétt 2000 és 2003 kozott. 2005-ben 0,28-on allt, jelezve ezzel a polarizacid
novekedtét. (Megjegyzés: a 2005-0s Eurostat adat azonban nem teljes koriien
Osszehasonlithato az el6z6 évekkel.)

Oktatas

Magyarorszag kozoktatdsanak magas szinvonala fontos szerepet jatszott a kiilfoldi
toke Magyarorszagra vonzasaban kiilondsen az 0j technologiai agazatokban. Az éves
allami oktatasi raforditas a GDP szazalékaban azonban az 1990-es 5,8 szazalékrol
2005-re 5,5 széazalékra csokkent. Az 1998-2002 kozotti idészakban az egyetemi
hallgatok szdma ¢évrél-évre csaknem 30 szazalékkal nétt anélkiil azonban, hogy
jelentésebb  mértékben emelkedett volna az oktatisra forditott Osszeg.
Altalanossagban elmondhaté, hogy az oktatasi rendszer struktirdja keveset valtozott a
kommunista idok ota. Az iskolai oktatas kotelezd a 6 és 16 év kozottiek szamara. A
gimnéaziumok bocsatjak ki az egyetemen tovabbtanulok nagy részét. 1989 o6ta csokken
a szakképzett munkdsokat kibocsatd szakiskoldkban tanulék szédma. 2005-ben a
maganszektor részesedése az altalanos ¢s kozépfokil oktatasban 6,4, illetve 9,8
szazalék volt.

Az egyetemi ¢és fOiskolai oktatas a 90-es években latvanyosan boviilt. 2002/2003-ra az
egyetemre, illetve fOiskolara beiratkozottak szdma az egy évtizeddel korabbi
haromszorosara emelkedett. A Vilagbank szerint a brutt6 felséfoku képzési arany 14.4
szazalék volt 1990-ben. 2000-re ez az arany elérte a 36,7 szazalékot, 2005-re pedig
tobb mint 60 szazalékot. A koltségvetési konszolidacios intézkedések részeként a
Kormény 2006-ban bevezette az egyetemi tandijakat. Ez az intézkedés a magyar
oktatdsi rendszer koltségeinek csokkentésére iranyuld atfogd reform részét képezte,
amely reform a meglevd oktatasi intézmények konszolidacidjara és a didk-tanar arany
novelésére épiilt.

Egészségiigy

A magyar lakossadg egészségi allapota nemzetkdzi Osszehasonlitdsban viszonylag
gyenge. Az Eurostat kimutatdsa szerint a sziiletéskor varhat6 élettartam férfiak
esetében 68,69, nok esetében pedig 77,17 év volt 2005-ben. Ez 3, illetve 2,5 évvel
hosszabb az egy évtizeddel ezel6tt jellemzd varhato élettartamnal. 2005-ben a véarhatd
¢lettartam mind a férfiak, mind pedig a ndk esetében az Eurdpai Unid jelenlegi 27
tagallama kozott a negyedik legalacsonyabb volt. A csecsemdhalanddsag az 1995-6s
1000 ¢lve sziiletésre jutdo 10,7-r6l 2005-re 6,2-re csokkent. Ez alacsonyabb
valamennyi 0 eurdpai unids tagallamra jellemzoénél, kivéve a Cseh Koztarsasagot
(3,4) és Szlovéniat (4,1).

Az egészségligyi szektor a magyarorszagi GDP 7,8 szazalékat képviseli. Az allami
finanszirozds dnmagaban az egészségligyi kiadasok 75 szadzalékat fedezi, ebbdl 66
szazalék a kozkoérhazaknak jut, szemben a fejlett piacgazdasdokra jellemz6 30-40
szazalékkal. 2005-ben Magyarorszdgon 100 000 lakosra 786,2 korhazi gy jutott, ami
az Eurdpai Unidn beliil a legmagasabbak kozé tartozik, jelentésen meghaladva az EU-
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15-6k 570,7-es atlagat. Mindez adddik a gyenge korhazi kapacitdsgazdalkodasbol, a
rosszul hasznositott nagykorhazakbol, a tartds esetekre szakosodott intézmények
viszonylagos sziikdsségébdl, valamint az alacsony koérhazkihasznaltsagi adatokbol
(atlagosan 75 szazalék). Az egynapos mitétek ardnya kevesebb, mint 5 szdzalék
szemben a fejlett piacgazdasagokra jellemz6 mintegy 50 szdzalékkal. A létesitmények
méretének csokkentése, a konszolidacid, mi tobb, bizonyos korhdzak bezarasa
elengedhetetlen a kozegészségiligy racionalizaldsa ¢és a szlikos allami forrasokra
gyakorolt nyomds korlatozasa érdekében. Siirgetden sziikséges tovabba az agazat
Ujraorientdlasa az intézményesitett ellatdsrol az elsddleges szintli ellatds felé. A
korhazi dgyak szamanak csokkentése €és a szolgaltatasok nyujtasanak racionalizalasa
azaltal, hogy az egészségiigyi szolgaltatasok igénybevevdi téritést fizetnek, a
Kormany altal 2006-ban az atfogé koltségvetési konszolidacios csomag keretein beliil
nemrégiben bevezetett egészségiligyi reformok legfobb célkitiizései kozott szerepeltek.

Munkaiigyi kérdések

Magyarorszagon a munkanélkiiliségi rata tovabbra is viszonylag alacsony, 2007.
augusztusaban 7,3 szdzalék koriili. Ez némileg magasabb az Eurdopai Unié 6,9
szazalékos 4tlaganal, alatta marad azonban Szlovékia (11,1 szdzalék) és
Lengyelorszag (9,1 szazalék) munkanélkiiliségi ratdjanak. A foglalkoztatasi rata
2006-ban 57,3 szazalék volt, ami az Eurdpai Unidban a harmadik legalacsonyabb, és
lényegesen alatta marad az Eurdopai Unid 64,4 szazalékos atlaganak, mivel a belsé
munkaerd mobilitas alacsony szintii, és a jelenlegi juttatasi rendszer kevés 9sztontzot
kinal a munkaerdpiacra 1épéshez. A férfiaknak minddssze 63,8 szazalé¢ka, a ndknek
pedig minddssze 51,1 szazaléka allt foglalkoztatasban 2006-ban a 15-64 éves
korcsoportban (szemben az Eurdpai Unio 71,6 szézalék (férfiak) és 57,2 szazalék
(n6k) atlagaval). Az atlagos heti munkaordk szdma a beszamoldk szerint 40,7 ora volt
2006-ban, ami némileg meghaladja az Eurdpai Unié 40,5 oras atlagat, alatta marad
azonban a legtobb Uj EU tagallamra jellemzd szintnek.

Jol kimutathatd regiondlis egyenldtlenségek jelentkeznek a munkanélkiiliségben, a
legstlyoabb munkanélkiiliséget Eszak-Magyarorszagon ¢és az Eszak-Alfoldén
regisztraltak (12,0, illetve 10,3 szdzalék 2007. masodik negyedévében); a
legalacsonyabb a munkanélkiiliség Kozép-Magyarorszagon €s a Kozép-Dunantulon
(4,3, illetve 4.8 szazalék 2007. masodik negyedévében).

A Munka térvénykonyve elismeri a szakszervezetek szervezddési jogat, és lehetové
teszi a szakszervezeti pluralizmust. Hat szakszervezeti szovetség létezik, ezek
mindegyike a gazdasdg mas agazatdt célozza. A legnagyobb szakszervezeti egység a
Szakszervezetek Egyiittmiikodési Foruma (SzEF), a korabbi monolitikus kommunista
szakszervezet fiiggetlen utddja, amely mintegy 300 000 taggal rendelkezik. A
maganszektorban miikodo tarsasdgoknal a szakszervezeti tagok aranya alacsony, alig
haladja meg a 10 szazalékot.
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8. SZ. FUGGELEK:

1.

Magyarorszag — 1991/2005
Az EBRD Technikai Egyiittmiikodési Alapjanak és Hivatalos
Tarsfinanszirozasanak attekintése

Osszesitett kotelezettségvallaldsok a Technikai Egyiittm{ikddési
(TC) Alapbol és alairt hivatalos tarsfinanszirozasi projektek;

2. A jovo forgatdkonyve.

1. Melléklet: A Technikai Egyiittmiikodési (TC) Projektek
részletezése

2. Mell¢klet: A hivatalos tarsfinanszirozas (alairt) projektjeinek
részletezése

1.

Osszesitett kotelezettséovallaldsok a Technikai Egyiittmiikodési Alapbdl és
alairt Hivatalos Tarsfinanszirozasi projektek;

1991 o6ta a Bank aktivan egyiittmiikodik a multi- és bilateralis donorokkal
mind az TC projektek (amelyek teljes kotelezettségvallalasanak Osszege az
1991 - 07/2005-0s iddaszakban elérte a 9,1 millio eur6t) mind a hivatalos
tarsfinanszirozasi kezdeményezések (az aldirt projektek teljes Gsszege 2007
szeptemberben elérte a 736,4 millio eurdt) teriiletén.

TC Alapok: négy donor (EU: 3,2 milli6 eurd, Japan: 2,7 millié eurd, Egyesiilt
Kiralysag: 0,7 millié eurd, valamint Németorszag: 0,6 millio eurd) adja az
Osszes kotelezettségvallalas 80%-at. Harom agazat szamdara hozott jelentésebb
elénydket az EBRD TC Alapja, ezek a Pénziigyi és Vallalkozasi szektor ( 3,7
millié euro), a kozlekedési agazat (2,3 millio eurd) valamint az ipari termelés
(1,4 millié eurd). A TC tamogatds eldnyeit szintén élvezte a tavkozlési, az
energetikai, az agrar, valamint a kereskedelmi szektor. 2006-ban
Spanyolorszag tamogatast nytjtott egy jogi atalakitasi projekthez, amelynek
célja egy PPP kezdeményezés jogi tamogatasa volt.

Hivatalos térsfinanszirozas: harom nemzetkdzi pénzintézet a legnagyobb
tarsfinanszirozé és a 460 milli6 eur6 Osszegli teljes hozzajaruldssal ezek adjak
a teljes Osszeg 65%-at. 208 millid6 eurdval az IFC a  legnagyobb
tarsfinansziroz6, koveti a KfW 156 millio eurdval és az EIB 100 millid
eurdval. Tovabbi tarsfinanszirozok a JIC, az EC és a Magyar Fejlesztési Bank,
tobb, mint 115 millié eurdval. A hivatalos tarsfinanszirozas legfébb célpontjai
a kozlekedési és a tavkozlési agazatok.
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TC ALAPOK és Donorok
Osszes kotelezettségvallalas (1991- 2007/09.): 9,1 millié euré

DONOR Kotelezettségvallalas euréban
Europai Bizottsag 3.184.403
Japan 2.718.543
Egyesiilt Kirdlysag 755.495
Németorszag 612.545
Franciaorszag 425.280
Kina, Taipei 386.949
Luxemburg 354.379
Spanyolorszag 347.953
Svajc 131.280
Finnorszag 97.824
Olaszorszag 75.509
Ausztria 60.463
Hollandia 9.976
GoOrdgorszag 5.680
Dania 5.534

Hivatalos tarsfinanszirozas és Donorok
Alairt projektek — alairas évei: 1993-2005)

736,4 millio euro

DONOR Kotelezettségvallalas millié
euroban

IFC 208,7
Kfw 152,8
HDB 115,0
EIB 100,0
JIC 80,0
Eurdpai Bizottsag 51,4
EIF 15,0
Caisse Depot et Consignations 5,9
DEG 4,2
JAIDO 2,9
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A jovo forgatokonyve

2. A jové forgatdokonyve;

A 2005-2007. idészakban megerdsodott az a tendencia, hogy a donorok egyre
csokkend érdekldédést mutatnak a magyarorszagi finanszirozasi kezdeményezések
irant.

A 2005-2006-0s idészakban csak egy donor altali finanszirozasra keriilt sor 210 000
eurd Gsszegben.

Magyarorszag hozzajut azonban az EU Strukturalis és Kohézids Alapokbdl mar
allokalt 6sszegekhez. A 2007-2013-as programiddszakra Magyarorszag 25,3 milliard
eurd Osszeghez jut, a magyar hozzajarulas 0sszege 4,4 milliard eurd lesz. A Magyar
Nemzeti Stratégiai Referenciakeret (NSRF) legfobb célkitlizései a foglalkoztatés
bovitése, valamint a hosszutavi novekedés fenntartasa. A fenntarthatdé novekedés
konkrét célkitizéseken keresztiil biztosithato: (a) a versenyképesség javitisa a
tudéasalapu gazdasag megszilarditasa révén, (b) a gazdasagi bazis szélesitése €s (c) az
tizleti kornyezet fejlesztése. Az NSRF céljai hat tematikus és teriileti prioritasra
oszlanak:  gazdasagfejlesztés, kozlekedésfejlesztés,  tarsadalmi  meghjulas,
kornyezetvédelem €s energia, teriiletfejlesztés ¢s allamreform. A kapcsol6do operativ
programok segitségével meghatarozhatok az EBRD-vel kiakndzhatd szinergidk.
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1. melléklet: A TC projektek részletezése

Alap neve Kotelezettségvallala Kotel tségvallala Fin. Fin. Kotelezettségvallala A tipu
megnevezése euréban kédja | jovahagyas statusza megnevezése
datuma
Osztrak Megvalésithatdsagi 25,609 [ USD 01/07/91 Lezarva Telecommunications
Technikai elétanulmany —
Segitségnyujtasi Tavkozlés
Egyittmiikodési
Alap
Osztrak Kulturalis 34,854 usD 30/05/94 Lezarva Kereskedelem,
Technikai idegenforgalom idegenforgalom
Segitségnyujtasi tanulmany
Egyittmiikodési
Alap
Dan Technikai TurnAround 4,524 EUR 15/08/97 Lezarva Ipari termelés
Segitségnyujtasi Management
Egyuttmikodési Programme (Nehéz
Alap helyzetben levé
vallalatok
szerkezetatalakitasa) -
Transelektro Il
EBRD-ICEX Kilkereskedelem 137,953 | EUR 12/08/94 Lezarva Pénzigy,
Technikai finanszirozas vallalkozas
Egyittmiikddés
EU-EBRD Duna folyammeder 237,180 EUR 10/08/92 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési fejlesztési program - vallalkozas
Megallapodas, kérnyezetgazdalkodas a
Bangkok vegyiparban
Konstrukcio
(PHARE
program)
EU-EBRD Duna folyammeder 155,336 | EUR 15/09/92 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési fejlesztési program — vallalkozas
Megallapodas, projektfinanszirozas és
Bangkok befektetés
Konstrukcid
(PHARE
program)
EU-EBRD Budapesti Nagybani Piac 323,750 EUR 17/12/93 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési Projekt kibévitése - piac
Megallapodas, Uzem
Bangkok racionalizélasa/Piaci
Konstrukcié Informéciés Rendszer
(PHARE kialakitasa
program)
EU-EBRD M1-M15 monitoring 165,765 | EUR 15/11/95 Lezarva EpitSipar
Egyuttmikodési tanulmany
Megallapodas,
Bangkok
Konstrukcio
(PHARE
program)
EU-EBRD Specialis 1,024,683 | EUR 02/01/96 Lezarva Pénzigy,
Egyittmikodési szerkezetatalakitasi vallalkozas
Megallapodas, program — alap portfélié
Bangkok - Befektetésfejlesztési és
Konstrukcid Megvalésitasi Team
(PHARE (IDIT)
program)
EU-EBRD Specialis 326,941 EUR 02/01/96 Lezarva Pénzigy,
Egyittmikodési szerkezetatalakitasi vallalkozas
Megallapodas, program keretszerzédés
Bangkok — befektetést megel6z6
Konstrukcid vallalkozastamogatas -
(PHARE Team |
program)
EU-EBRD Specidlis 173,727 | EUR 02/01/96 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési szerkezetatalakitasi vallalkozas
Megallapodas, program keretszerzédés
Bangkok - befektetést megel6z6
Konstrukcié véllalkozastamogatas -
(PHARE Team Il
program)
EU-EBRD MAV Magyar 345,948 | EUR 10/02/97 Lezarva Kozlekedés,
Egyuttmikodési ALlamvasutak — raktarozas
Megallapodas, személyszallitasi
Bangkok szolgaltatasok tanulmany
Konstrukcid
(PHARE
program)
EU-EBRD Kornyezetvédelmi projekt 106,369 | EUR 13/02/97 Lezarva Pénzigy,
Egyittmikodési el6készitése vallalkozas
Megallapodas,
Bangkok
Konstrukcié
(PHARE
program)
EU-EBRD Koérnyezetvédelmi projekt 174,704 EUR 13/02/97 Lezarva Pénziigy,
Egyuttmikodési elékészitése vallalkozas
Megallapodas,
Bangkok
Konstrukcio
(PHARE
program)
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EU-EBRD MAV személyszallitasi 150,000 | EUR 08/02/00 Lezarva Kozlekedés,
Egyuttmikodési szolgaltatasokrol szol6 raktarozas
Megallapodas, tanulmany, Il. fazis
Bangkok
Konstrukcid
(PHARE
program)
Finn Technikai Orszagos Munkaligyi 46,870 | EUR 02/12/92 Lezarva Kbdzosségi/szocialis
Egyuttmikodési Kézpont szolgaltatasok
Alap
Finn Technikai Duna folyammeder 50,954 [ EUR 20/01/93 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési fejlesztés - celluléz és vallalkozas
Alap papir értékelé
Finn Technikai Orszagos Munkaugyi 32,528 EUR 22/10/93 Lezarva Pénziigy,
Egyuttmikodési Kézpont - projekt inditas vallalkozas
Alap
Francia Budapesti nagybani piac 20,305 EUR 13/07/92 Lezarva Ipari termelés
Technikai
Egyittmiikodés
- Kilugy
Francia Onkormanyzati fejlesztas 28,597 EUR 28/05/93 Lezarva Kozlekedés,
Technikai - Magyar Kozosségi raktarozas
Egyuttmikodés Bank
- Kilugy
Francia Budapesti 85,797 | EUR 09/07/93 Lezarva Kozlekedés,
Technikai tdmegkozlekedés - raktarozas
Egyuttmikodés dijszabasi rendszer
- Kiiligy atalakitasarol késziilt

tanulmany
Francia Husfeldolgozé ipar 185,795 EUR 10/12/93 Lezarva Ipari termelés
Technikai szerkezetatalakitasa
Egyittmiikodés
- Kilugy
Francia Energia hatékonysagi 104,786 EUR 17/07/95 Lezarva Energia
Technikai projekt fejlesztése -
Egyuttmikodés finanszirozas az
- Kilugy energiaszolgaltatd

cégeken keresztiil
Német Tiszai Vegyi Kombinat 69,791 EUR 16/03/94 Lezarva Energetika
Technikai Rt. - befektetés
Segitségnyuijtas elékészitése
és
Egyittmikodési
Megallapodas
Német Kombinalt kzlekedés 52,774 EUR 24/10/94 Lezarva Kozlekedés,
Technikai megvaldsithatésaga raktarozas
Segitségnyuijtas
és
Egyuttmiikodési
Megallapodas
Német Magyarorszagi Specialis 170,423 | EUR 03/11/94 Lezarva Pénziigy,
Technikai Szerkezetatalakitasi vallalkozas
Segitségnyuijtas Program -
és megvaldsithatosagi
Egyittmikodési tanulmanyok
Megallapodas
Német Magyarorszagi Specidlis 12,194 | EUR 24/10/95 Lezarva Pénzigy,
Technikai Szerkezetatalakitasi vallalkozas
Segitségnyujtas Program -
és megvaldsithatosagi
Egyuttmikodési tanulmany - kibévités
Megallapodas
Németorszag, Magyar Hitel Bank - due 307,363 | EUR 01/05/96 Lezarva Pénzigy,
KfW- EBRD diligence vallalkozas
Technikai
Egyittmiikodési
Megallapodas
Hellenic Biztositott tranzakciok: 5,680 EUR 05/09/01 Lezarva Koz6sségi/szocialis
Technikai intézményfejlesztés szolgaltatasok
Egyuttmikodés Magyarorszagon
Olasz Technikai Budapesti nagybani piac 75,509 [ EUR 01/07/92 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmiikodés
Japan-Eurdpa GIRO Bankkartya 79,962 | JPY 01/08/91 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési vallalkozas
Alap
Japan-Eurépa Budapesti varosi 545,261 JPY 01/01/92 Lezarva Epitéipar
Egyuttmikodési infrastruktara
Alap
Japan-Eurépa M1-M15 autépalya 462,064 JPY 01/01/92 Lezarva Kozlekedés,
Egyuttmikodési koncesszio raktarozas
Alap
Japan-Eurépa Export hitel garancia 21,490 | JPY 01/02/92 Lezarva Pénziigy,
Egyuttmikodési vallalkozas
Alap
Japan-Eurépa Mez6gazdasagi 209,998 | JPY 01/10/92 Lezarva Mez6gazdasag,
Egyuttmikodési szerkezetatalakitas erdészet, halaszat
Alap
Japan-Eurépa Clearing és letéti kdzpont 176,702 JPY 01/01/93 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési a Budapesti Ertéktézsde vallalkozas
Alap szamara
Japan-Eurdépa Nemzeti Garancia 4,181 JPY 01/07/93 Lezarva Pénzigy,
Egyittmiikodési Rendszer kialakitasa kis- vallalkozas
Alap és kozépvallalatoknak
Japan-Eurépa Kornyezetvédelmi 99,000 | JPY 01/08/93 Lezarva Pénziigy,
Egyuttmikodési képzés bankaroknak vallalkozas
Alap
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Japan-Eurépa Budapesti 125,000 JPY 01/08/93 Lezarva Kozlekedés,
Egyuttmikodési tomegkozlekedési raktarozas
Alap rehabilitacios projekt -
parkolasi szabalyozasi
rendszer
Japan-Eurépa Budapesti 246,987 JPY 01/08/93 Lezarva Kézlekedés,
Egyuttmikodési tomegkozlekedési raktarozas
Alap rehabilitacios projekt -
kommercializacios
tanulmany
Japan-Eurépa TurnAround 27,822 JPY 01/09/93 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési Menedzsment Program —
Alap Ajka
Japan-Eurépa TurnAround 4,198 | JPY 01/09/93 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési Menedzsment Program —
Alap Caola
Japan-Eurépa Mezbgazdasagi 239,437 | JPY 17/11/93 Lezarva Pénzigy,
Egyuttmikodési szerkezetatalakitasi vallalkozas
Alap projekt - tanacsadasi
segitségnyujtas négy
banknak
Japan-Eurépa Mez6gazdasagi 207,818 | JPY 17/11/93 Lezarva Pénziigy,
Egyuttmikodési szerkezetatalakitasi vallalkozas
Alap projekt - képzési
segitségnyujtas négy
banknak
Japan-Eurépa Budapesti nagybani piac 167,908 | JPY 01/12/93 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési bévitési projekt -
Alap projekttervezés, tender
elkészitése és
felugyelete
Japan-Eurépa TurnAround 49,748 | JPY 01/05/95 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési Menedzsment Program -
Alap Tanselektro
Japan-Eurépa TurnAround 25,624 JPY 01/05/95 Lezarva Ipari termelés
Egyuttmikodési Menedzsment Program -
Alap Eger East-West Limited
Japan-Eurdépa TurnAround 10,815 | JPY 15/08/97 Lezarva Ipari termelés
Egyittmikodési Menedzsment Program -
Alap Transelektro Il
Luxemburg - TurnAround 58,951 EUR 13/09/00 Lezarva Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program
Technikai Ko6zép-, Kelet- és Dél-
Egyittmiikddés Eurépaban
Luxemburg - Fémfeldogozo 54,398 [ EUR 12/05/03 Lezarva Ipari termelés
Eurépai Bank
Technikai
Egyittmikodés
Luxemburg - TurnAround 60,000 EUR 09/09/03 Elkotelezve Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program —
Technikai Matrametal
Egyittmiikodés
Luxemburg - TurnAround 60,000 EUR 31/03/04 Elkotelezve Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program -
Technikai Aranypok Kereskedelmi
Egyittmiikodés Vallalat
Luxemburg - TurnAround 60,000 EUR 16/06/04 Elkotelezve Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program -
Technikai Ajka Electronikai Kft.
Egyittmiikodés
Luxemburg - TurnAround 60,000 EUR 13/10/04 Elkotelezve Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program -
Technikai Emika Elektromechanikai
Egyittmiikodés
Luxembourg — TAM - Emika 1,430 | EUR 17/03/06 Lezarva Ipari termelés
Eurépai Bank Elektromechanikai
Technikai
Egyittmiikodés
Holland Nemzeti Garancia 9,970 EUR 01/11/92 Lezarva Pénzigy,
Technikai Program Létrehozasa vallalkozas
Segitségnyujtasi kis- és kdzépvallalatok
Egyittmiikodés szamara
Svajci Technikai Kombinalt kézlekedési 131,280 | CHF 17/10/94 Lezarva Kozlekedés,
Egyuttmikodés megvaldsithatosagi raktarozas
tanulmany
Spanyolorszag Magyarorszag: PPP 210,000 EUR 31/07/06 Folyésitas alatt Kozosségi/szocidlis
TC Alap kérdésekkel kapcsolatos szolgaltatasok
jogi tamogatas
Taipei China- Magyar Tavkozlési 52,281 usD 01/04/92 Lezarva Tavkozlés
Eurépai Bank Tarsasag
Egyuttmiikodés
Taipei China- Magyar Tavkozlési 198,772 | USD 01/01/93 Lezarva Tavkozlés
Eurépai Bank Tarsasag - due diligence
Egyittmiikodés tanulmany
Taipei China- TurnAround 46,262 uUsb 15/01/02 Lezarva Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program -
Egylttmiikodés Malyi Brick
Taipei China- TurnAround 44,932 uUsb 15/01/02 Lezarva Ipari termelés
Eurépai Bank Menedzsment Program -
Egylttmiikodés Salgotarjan
Konfekcioipari
Taipei China- Felina 44,699 uUsb 11/03/03 Folyésitas alatt Ipari termelés
Eurépai Bank
Egyuttmiikodés
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Egyesiilt Regionalis - close-out 50,000 GBP 08/11/99 Lezarva Pénziigy,
Kiralysag-EBRD netting torvényhozas vallalkozas
Technikai
Egyittmikodési
Alap (Kézép- és
Dél-Kelet-
Eurdpa)
Egyesiilt Magyar Pénziigyi 100,000 | GBP 19/01/01 Lezarva Kbdzosségi/szocialis
Kiralysag-EBRD Felugyelet - feligyeleti szolgaltatasok
Technikai segitségnyuijtas
Egyuttmikodési
Alap (K6zép- és
Dél-Kelet-
Eurdpa)
Egyestilt Jogi tanacsadasi 49,684 | GBP 20/03/01 Lezarva Koz6sségi/szocidlis
Kiralysag-EBRD szolgaltatasok szolgaltatasok
Technikai Magyarorszagnak az Uj
Egyuttmikodési atfogo értékpapirtorvény
Alap (Kozép- és megalkotasaval
Dél-Kelet- kapcsolatban
Eurépa)
Egyesiilt Biztositott tranzakciok: 149,915 GBP 03/05/01 Folydsitas alatt Kozosségi/szocidlis
Kiralysag-EBRD intézményfejlesztési szolgaltatasok
Technikai projekt
Egyittmikodési
Alap (Kézép- és
Dél-Kelet-
Eurdpa)
Egyesiilt Budapesti 17,000 | GBP 01/05/94 Lezarva Kozlekedés,
Kiralysag-Know tomegkozlekedés raktarozas
How Technikai rehabilitacios projekt -
Egyuttmikodési kommercializacios
Megallapodas tanulmany
(Kozép- és Dél-
Kelet-Eurépa)
Egyesiilt Transelektro csoport - 3,378 | GBP 01/09/94 Lezarva Energetika
Kiralysag-Know kérnyezetvédelmi audit
How Technikai
Egyittmiikodési
Megallapodas
(Kozép- és Dél-
Kelet-Eurdépa)
Egyesiilt Transelektro csoport - 88,693 GBP 07/09/94 Lezarva Energetika
Kiralysag-Know technikai tanulmany
How Technikai
Egyittmikodési
Megallapodas
(Kozép- és Dél-
Kelet-Eurépa)
Egyesiilt Az ing6 vagyon 49,793 | GBP 12/12/95 Lezarva Kbdzosségi/szocialis
Kiralysag-Know megterhelésére szolgaltatasok
How Technikai vonatkozd nyilvantartas
Egyuttmikodési kidolgozasahoz nyuijtott
Megallapodas segitség
(Kozép- és Dél-
Kelet-Eurépa)
Egyesiilt Aktudlis technikai 18,480 | GBP 25/09/96 Lezarva Energetika
Kiralysag-Know tajékoztatas a
How Technikai gazszolgaltato szektorrdl
Egyuttmiikodési
Megallapodas
(K6zép- és Dél-
Kelet-Eurépa)
Egyestilt Ing6 vagyon 200,389 | GBP 29/01/97 Lezarva Koz6sségi/szocidlis
Kiralysag-Know megterhelésére szolgaltatasok
How Technikai vonatkoz6 Uj térvény
Egyuttmikodési szerinti nyilvantartas
Megallapodas megvaldsitasahoz
(Kozép- és Dél- nyujtott segitség
Kelet-Eurépa)
Egyesiilt TurnAround 28,163 | GBP 15/08/97 Lezarva Ipari termelés
Kiralysag-Know Menedzsment Program -
How Technikai Transelektro Il
Egyuttmikodési
Megallapodas
(Kozép- és Dél-
Kelet-Eurépa)
T
Magyarorszag:
PPP
kérdésekkel
kapcsolatos jogi
tdmogatas
A beszamoléban 9.189.194

szerepl6 teljes euré
Osszeg:

Kotelezettségvallalasok
szama: 74
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2. melléklet: Hivatalos tarsfinanszirozasi projektek részletezése

Ugylet megnevezése Alairas Statusz Szervezet neve Orszag Finanszirozas Osszeg Osszeg az Pénznem
datuma tipusa euréban adott
pénznemben

Magyar Tavkozlési 31/12/93 Alairva International Finance [EGYESULT Nemzetkozi 26.033.341 26.033.341 EUR

Tokeberuhazas Corporation ALLAMOK pénzintézeti téke

Magyar Tavkozlési projekt 25/04/93 Alairva Japan Bank for JAPAN Paralell hitel 43.459.810 85.000.000 DEM
International
Cooperation ]

Magyar Tavkozlési projekt 31/12/93 Alairva Japan Bank for JAPAN Paralell hitel 36.652.665 44.500.000 | USD
International
Cooperation

Central Business Center 31/12/94 Alairva JAIDO JAPAN Paralell hitel 2.980.832 5.830.000 | DEM

M1-M15 autépalya projekt 23/12/93 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 3.567.362 6.977.154 | DEM
Wiederaufbau (KfW)

M1-M15 autdpalya projekt 23/12/93 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 9.399.462 11.411.887 | USD
Wiederaufbau (KfW)

M1-M15 autdpalya projekt 23/12/93 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 10.001.043 19.560.340 | DEM
Wiederaufbau (KfW)

M5 koncesszids autépalya 11/12/95 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 4.269.436 28.005.664 FRF

B.O.T. Wiederaufbau (KfW)

M5 koncesszids autépalya 11/12/95 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 28.278.734 185.496.336 FRF

B.O.T. Wiederaufbau (KfW)

MAYV — Vasuti kocsi 31/12/98 Alairva Eurépai Befektetési LUXEMBURG Nemzetkdzi 100.000.000 100.000.000 | EUR

modernizaciés és marketing Bank pénzintézeti hitel

projekt

MAYV - Vasuti kocsi 31/12/98 Alairva Eurépai Bizottsag BELGIUM Segély 40.000.000 40.000.000 | EUR

modernizacios és marketing

projekt

Investel szindikalt hitel 31/12/95 Alairva International Finance UNITED STATES Nemzetkdzi 182.690.112 182.690.112 EUR

konstrukcio Corporation pénzintézeti hitel

Budapest Bank 31/12/96 Alairva Eurdpai Bizottsag BELGIUM Paralell hitel 7.500.000 7.500.000 EUR

kérnyezetvédelmi és

energetikai hitelkeret

Magyar Kiilereskedelmi Bank 31/12/97 Alairva DEG NEMETORSZAG Toke 4.200.000 4.200.000 | EUR

(MKB) tékeemelés

Budapesti Intermodalis 31/12/99 Alairva Eurépai Bizottsag BELGIUM Segély 3.900.000 3.900.000 | EUR

Logisztikai Kézpont — Alapvetd

infrastruktora

M1-M15 autdpalya atstrukturalt 23/12/93 Alairva Caisse des Dépbts et FRANCIAORSZAG | Részesedés 5.979.033 5.979.033 | EUR

projekt Consignations

M1-M15 autépalya atstrukturalt 23/12/93 Alairva Kreditanstalt fur NEMETORSZAG Részesedés 21.793.879 21.793.879 EUR

projekt Wiederaufbau (KfW)

Euroventures Hungary Il 17/12/03 Alairva Eurdpai Befektetési LUXEMBURG Nemzetkozi 15.000.000 15.000.000 EUR
Alap pénzintézeti téke

M5 |l fazis 21/09/04 Alairva Magyar Fejlesztési MAGYARORSZAG | Paralell hitel 100.000.000 100.000.000 | EUR
Bank

M5 |l fazis 17/12/04 Alairva KFW Bankengruppe NEMETORSZAG Részesedés 3.439.394 3.439.394 | EUR

M5 |l fazis 09/12/04 Alairva KFW Bankengruppe NEMETORSZAG Paralell hitel 16.834.928 16.834.928 | EUR

M6 autépalya 18/07/05 Alairva Magyar Fejlesztési MAGYARORSZAG Paralell hitel 15.237.500 15.237.500 | EUR
Bank

M6 autopalya 18/07/05 Alairva KFW Bankengruppe NEMETORSZAG Paralell hitel 55.296.053 55.296.053 | EUR

736.513.583
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9.SZ. FUGGELEK: MAGY’ARORSZAG’ KERESKEDELMI
TORVENYEINEK ERTEKELESE

Az EBRD kidolgozta és rendszeresen frissiti a miikodési teriiletét jelentd orszagokban
végbemend torvényi atalakulassal kapcsolatos értékeléseit, kiillonos figyelmet forditva
a befektetési tevékenységek szempontjabol lényeges, kivalasztott teriiletekre, a
tokepiacokra, a tarsasdgi torvényre ¢s a vallalatirdnyitassal, koncessziokkal,
csOdeljarassal, biztositott tigyletekkel és tavkozléssel kapcsolatos szabalyozasra. A
meglevo eszkozokkel értékelheté mind a térvények "konyv szerinti" mindsége (azaz
"kiterjedtsége"), mind pedig a térvények aktudlis érvényesiilése ("hatékonysaga"). Az
értékelések valamennyi hozzaférhet6 eredménye megtaldlhato a www.ebrd.com/law
website-on. Ezen fiiggelék a magyarorszagi eredmények Osszefoglalasat tartalmazza,
kiegészitve a Bank értékelést végzo jogi szakértdinek kritikai észrevételeivel.

Tokepiacok

A magyar értékpapirpiacra vonatkozo legfébb torvény a tékepiacokrol szolo 2001. évi
CXX. szamu térvény, valamint a Pénzintézetek Allami Feliigyeletérdl sz616 1996. évi
CXXIV. szamu torvény (mindkettét 2007. juliusdban modositottdk). A 2001. évi
CXX. torvény az atlathatosdg biztositdsa, a tokepiaci szereplOkre vonatkozd
szabalyok fejlesztése, a befektetok védelme és a piacfeliigyelet hatékonysaga
érdekében keriilt elfogadéasra. Az 1996. évi CXXIV. torvény szabalyozza a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének (,PSZAF”), az értékpapirpiac szabalyozo
hatosadganak jogallasat, hataskorét és feladatkorét.

Az értékpapirpiac jogi keretei a varakozédsok szerint tovabbi jelentds atalakuldson
fognak keresztiilmenni azt kdvetden, hogy Magyarorszdg elfogadja és bevezeti az
Europai Unid piacokrol és pénziigyi konstrukciokrol szolo direktivajat (,,MiFID”). A
Pénzligyminisztérium szerint a MiFID rendelkezéseinek érvényesitésérdl szolo uj
torvény 2008 elején 1ép hatalyba.

A PSZAF feliigyeli a hitelintézeteket és pénziigyi vallalkozasokat, biztositd
tarsasagokat, Onkéntes kolcsonds biztositokat, kockazati téke vallalkozasokat,
kockazati toke alapokat, valamint az egyes szakosodott hitelintézeteket.
Magyarorszagon egyetlen értéktézsde, a Budapesti Ertéktézsde (,BET”) miikodik,
fejlett tovabba az OTC piac. 2007. jaliusaban a piaci kapitalizacié megkozelitette a
19,68 milliard eurdt, a tézsdén 40 tarsasag részvényei forogtak.

Az EBRD altal 2007-ben az értékpapirpiacokat szabalyozd torvényekrdl készitett
értékelés szerint Magyarorszag ,,nagymértékben megfelelt” az Ertékpapir Bizottsagok
Nemzetkozi Szervzete (I0OSCO) altal kiadott értékpapir szabalyozasi célkitlizéseknek
¢s alapelveknek, az értékelés csak kisebb hianyossagokra mutatott rd a szabalyozo
hat6saggal kapcsolatos térvényben.

Az értékpapirpiacot szabalyozd torvény gyakorlati alkalmazasdnak jobb megértése
érdekében az EBRD a kozelmultban elkészitette 2007-es jogi felmérését. A régio
vezetd lgyvédi irodainak valaszadoit arra kérték a felmérésben, hogy
véleményezzenek egy elképzelt esettanulmanyt, amelyben egy bankon keresztiil
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részvényeket vasarlo befektetd kap tanacsot azt kdvetden, hogy elvesztette
megtakaritasait a tajékoztatdé anyagban szerepld hibas informacié altal félrevezetve. A
valaszaddkat kifejezetten arra kérték, hogy véleményezzék a tajékoztatd anyagra
vonatkoz6 t4jékoztatdsi kovetelmények hatékonysagat, a magan- ¢és allami
végrehajtasi mechanizmusokat, valamint a piaci szabalyozo hataskorét. A felmérés
eredménye viszonylag hatékony keretekre utal. A tajékoztatasi és pénziigyi jelentési
gyakorlat stabil és a befektetOk jo intézményi timogatasra szdmithatnak, amennyiben
birésaghoz fordulnak. Osszességében a birdsagok, a szabalyozo hatosag és az ligyészi
testiilet kapacitasa megfelelének tlinik.

Tarsasagi torvény és vallalatiranyitas

A vallalatiranyitast szabalyozo legfébb torvény a 2006-ban elfogadott IV., a
gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény (a ,,Tarsasagi torvény”). A Tarsasagi torvény
meghatdrozza a Magyarorszagon leggyakrabban alkalmazott két tarsasagi forma, a
korlatolt felelosségli tarsasag €s a részvénytarsasag alapvetd szabalyait. A torvényen
kiviil a Budapesti Ertéktézsde 2004-ben 6nkéntes (nem kotelezd) vallalatiranyitasi
utmutatot adott ki a tézsdén jegyzett tarsasagok szamara. Az utmutatd iranymutatassal
¢s javaslatokkal szolgal az igazgatd tandcs, a feliigyeld bizottsdg és mas vallalati
iranyitd testiiletek szerepével €s a jobb belsd ellendrzés bevezetésével kapcsolatban.
Az iranyelvek foglalkoznak tovabba a kisebbségi részvényesek jogaival is. Ezen
tulmendéen a BET 2005 6ta elirja a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett ,,A” kategorias
nagyvallalatok szamara, valamint 2006 6ta a ,,B” kategodrias kisebb cégek szamara az
éves vallalatiranyitasi beszamolo készitését.

Altalanossagban elmondhato, hogy a magyar torvény Osszhangban van az OECD
vallalatiranyitasi alapelveivel. A gyakorlati alkalmazhatésdg szempontjabol azonban
ugy tinik, hogy a kisebbségi részvényesek szamara nehézséget jelentene jogi
1épéseket foganatositani a tdjékoztatas megszerzése, valamint a jogorvoslat érdekében,
mivel az eljarasok hosszasak és bonyolultak lehetnek.

Az intézményi kornyezet stabil, a jogi keretek azonban a kapcsolt vallalkozasokkal
bonyolitott tranzakcidkat illetden gyengék, és a beszadmoldk szerint az alperes
konnyedén késleltetheti az eljarast. A végrehajthatosadg altalaban jo, ez azonban
nagymértékben valtozhat az intézkedés tipusanak fiiggvényében.

Koncessziok

A magyarorszagi Koncesszios torvényi szabalyozas tobbrétli: a szabalyozast az
altalanos Koncesszids torvény és az agazatspecifikus torvények egyiittese biztositja.
Létezik egy kormanyzati keretpolitika a jogi kornyezet fejlesztésére és a public
private partnership (,,PPP”) koncepcid terjesztésére, amelynek megfeleléen a
Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium 2003-ban egy PPP task force-ot hozott 1étre.

Az 1991. évi modositott Koncesszios torvény (a ,,Koncesszios torvény”) altalanos
kerettorvény, amely utalasokat tartalmaz kiilonb6zé agazatspecifikus torvényi
szabalyozasokra. A Koncesszios torvény latszolag kimeritd listat tartalmaz azon
tevékenységekrol/szektorokrol, amelyekben a koncesszios megoldasok alkalmazhatok.
Az agazatspecifikus koncessziokra vonatkozod torvényi szabdlyozas tovabbi
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meghatarozassal szolgal az egyes szektorokra vonatkoz6 koncesszids megoldasokrol,
¢és keresztutalasokat tartalmaz a Koncesszios torvényre.

A Koncesszidos torvény szabalyokat tartalmaz a szerzédéses megoldasokra, a
koncesszié  odaitélésének eljardsara, valamint rendelkezik a nemzetkdzi
valasztottbirosdg, mint a jogvitdk rendezésére hivatott forum lehetdségérol.
Szabalyozza tovabba a tenderfolyamatot, és hivatkozik a kiilonleges tendertdrvényre
¢s a Polgari torvénykonyv azon rendelkezéseire, amelyek a koncesszios
megallapodasra szintén alkalmazandok.

A Koncesszios torvény valamelyest feliiletesnek és rugalmatlannak tlinik. Példaul a
koncesszids jogok harmadik személyre torténd engedményezése korlatozott. Egyéb
nehézségek is megjelennek, példaul a stabilitdsi klauzula hidnya, valamint a
tisztanlatds hidnya a koncesszidé meghatdrozasat €s a méltanyos kompenzécids
mechanizmus alkalmazasat illetden. A Koncesszidos torvény nagyon kevés
rendelkezést tartalmaz a projektmegallapoddsokra vonatkozodan (kiilondsen nem
kielégitd a megszlinési/kompenzacids rendelkezések tekintetében). A Koncesszids
torvény komoly fejlesztésre szorul, kiilonosen a koncesszor kivalasztasanak, az allami
tdmogatas és a pénziigyi megoldasok és biztositékok engedményezhetdsége teriiletén,
kiilonos tekintettel az elokvalifikacios eljaras bevezetésére, az ajanlatkérés részletes
eljarasi leirasara és a nem vart ajanlatok szabalyozésara.

Néhany pozitiv elem azonban emlitést érdemel: az agazatspecifikus térvény Koncesszids térvény

hozataldnak kévetelményei és a nyilvanossag szamara hozzaférhet6 nyilvantartasok vezetése.

Igy, noha Magyarorszag rendelkezik koncesszikkal, a jelenlegi Koncessziés térvény valamelyest
elavult, és tébb tekintetben nem vilagos. A térvényi keretek sokrétlisége sem ideélis, ezért
lidvézlendbk a kormanyzat reformra iranyuld tervei. Az eurdpai unios csatlakozassal és a
jogharmonizaciéval, valamint a 2004-es Uj kézbeszerzési térvény elfogadasaval 6sszefiiggésben egy
Uj, a PPP-t lehetévé tevs, a modern, nemzetkézileg elfogadott szabvanyokra épilé térvény
hozzajarulna a PPP strukturédk magyarorszagi fejlédéséhez.

2006-ban az EBRD technikai segitségnyujtasi projektet inditott annak érdekében, hogy tamogatast

nyujtson a Kormanynak az Uj Koncesszios térvény kidolgozasaban és a vilagos és részletes PPP
politikai koncepcio elkészitésében.

Koncesszios torvényi keretek minésége Magyarorszagon (2007)

Magyarorszig

Nemzetkizi szabviny

Altalinos szablyrendszer
uo

" Specifikus jogi keretrendszer

Vitik rendezése és alkalmazandd jog o koncesszioja

2 Megjegyzés: Az egyes tengelyek
széle képviseli az idealis eredményt

Kormanyzati timogatds és / \ . Koncesszids tirvény az UNCITRAL magénﬁnan-
vendelkezésre dllé piazigyi meghatirozisa és hataskire , r infi ¢ kt, rek
éntékpapirok szirozst  infra-struktira  projek-
tekre kiadott torvényi utmutato-ban

meghatdrozott nemzetk6zi szabva-

Pk g K inresnmiiae bittiactic nyokhoz képest. Minél telitettebb a

,.halo”, anndl jobban megfelelnek a
koncesszios torvények az adott
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Az EBRD altal 2005-ben a koncesszios torvényekrol elvégzett értékelés, amelynek
célja az EBRD mikodési teriiletét képezd 27 orszdgban alkalmazott rendszer
vizsgélata volt (a torvények formai értékelése inkdbb, mint azok gyakorlati
alkalmazasanak mindsitése), arra mutatott ra, hogy a magyar koncesszids torvények
»alacsony mértékben” feleltek meg az agazatban elfogadott nemzetkdzi
szabvanyoknak. Amint a fenti halografikon mutatja, mig a koncesszidval kapcsolatos
szabalyok altalaban, csakigy, mint a jogvitdk rendezésére vonatkozd szabalyok
viszonylag rendezettek, a legtobb egyéb teriileten latvanyos fejlesztés sziikséges
annak érdekében, hogy a magéanszektor részvételét lehetdvé tevdé modern jogi
keretekkel kapcsolatos kovetelmények teljesiiljenek. Az EBRD tamogatasaval
kidolgozand6 1j torvény a fentiek figyelembe vételével késziil a koncessziok jogi
szabalyozasanak fejlesztése érdekében.

Fizetésképtelenség

A csOdeljarasra ¢s fizetésképtelenségre Magyarorszagon a Csddeljarasi szabalyok, a
Felszamolasi eljarasi rend és Tagok Onkéntes végelszamolasardl szold moddositott
torvény (a ,,Cs6dtorvény”) rendelkezik. A térvény 2006-ban elfogadott mddositasai
2006. jalius 1. és 2007. januar 1. kozott 1éptek hatalyba. A kormany ezeknél atfogobb
modositasokon dolgozik, amelyek azonban még nem kertiltek beterjesztésre.

A legutobbi moddositasok még tulzottan ujkeletiiek ahhoz, hogy a teljes kori
elemzésiikre sor keriilhetett volna, hatdsuk pedig mindeddig nem dolt el.

A Csoédtorvény legutobbi  értékelésére 2004-ben keriilt sor a 2004-es
Fizetésképtelenségi Agazati Ertékelés részeként, amely azt vizsgalta, hogy a torvény
milyen mértékben felel meg a nemzetkdzi eldirasoknak. A 2004-es értékelés szamos
problémdra ramutatott a torvény akkori valtozatdban. Ezek legfontosabbikaként az
»fizetésképtelenség” nem egyértelmii meghatarozasa szerepelt, valamint az, hogy a
torvény 60 napot jelol meg, amely alatt a birésag a kezdeti fizetésképtelenségi
beadvanyt elbiralni koteles, valamint a fedezeti biztositékkal rendelkez6 hitelez6k
elbirdladsa nem felel meg a nemzetk6zi szabvanyoknak, mivel az adminisztracios
koltségekkel csokkentett, a biztositékként szerepld eszkozok eladasabol szarmazd
bevételnek csak a fele hasznalhato fel a biztositéki fedezettel rendelkezd kovetelés
kielégitésére. Megallapitast nyert tovabba, hogy a reorganizacids folyamat gyenge
labakon all, hidnyzik a ,,DIP” finanszirozasra vonatkozd rendelkezés, valamint az
atalakitasi terv elfogadasahoz sziikséges hitelez6i tAmogatas irredlisan magas szintjére
dertilt fény.

A legutébbi iddben végrehajtott modositdsok ezen probléméaknak csak egy részét,
nevezetesen a biztositott hitelezokkel kapcsolatos eljarast kezelik. Az 0j torvény
szerint az eladasbol befolyd Osszeg egésze, minusz a végelszamolas koltsége
felhasznalando a biztositott kdvetelés kielégitésére €s a felszamold altal az eszkozok
elszdmolasabol beszedett Osszeg az eladasi ar 50%-4ban van maximalva. Ezen
modositasok a varakozasok szerint lehetové teszik a biztositott hitelezOk szamara,
hogy a kdveteléseik nagyobb szdzalékban kifejezett értékét kaphassak vissza.

Az elmult idészak moédositasai egyszerlibbé teszik a hitelezok szaméra a csddeljaras
meginditasat az addsokkal szemben azdltal, hogy Ilehetové teszik az eljaras
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megnyitasat a szamla benyujtasat kovetd 15 nap mulva, az adds altal nem vitatott, de
ki nem egyenlitett szamlak esetében.

Nem vildgos egyelore, hogy az 1j reform milyen hatassal lesz a rendszer
hatékonysagara, tovabbra is egyértelmli azonban, hogy még mindig komoly
problémdk mutatkoznak a fizetésképtelenségi torvény ¢€s annak végrehajtasi
gyakorlata tekintetében. A kormanytdl atfogobb moddositdsokra vonatkozo
javaslatokat varnak, beleértve az eljaras megkezdésének gyorsabb folyamatat, az uj
reorganizacios eljarast, a szerkezetatalakitds soran torténd finanszirozasra vonatkozd
rendelkezéseket, tovabbi felhatalmazasokat a hitelezok szamara, beleértve a vezetés
levaltasanak jogat és a vallalkozds bizonyos részeinek eladdsat is, valamint a
cégcsoportok csddeljarasanak szabdlyait is. A javaslat szerint Magyarorszag fogadja
el az UNCITRAL hataron atnytlo fizetésképtelenségre vonatkozo modell torvényét,
amely parhuzamosan hivatott egyiittmiikddni az Eurépa Tanacs 1346/2000. tanacsi
szabalyozasaval a fizetésképtelenségi eljardsokkal kapcsolatban, vilagosabb
szabalyokat kinalva igy az Europai Unidn kiviili orszagokat is érintd, hatarokon
ativeld fizetésképtelenségi esetek tekintetében.

Fedezeti tigyletek

Biztositéki fedezettel rendelkez6 iligyletek Magyarorszagon

Legfobb elemek

Végrehajtas Biztositéki fedezet létrehozasa

Forras: EBRD Regionélis felmérés a fedezeti tigyletekrdl, 2005.

Megjegyzés: A mindsites egy 1-t6l 100-ig terjedd skalan tortént, ahol is a 100 a legfejlettebb jogrendet
kepviseli. Minél telitettebb a ,,halo”, anndl fejlettebb az adott orszag fedezeti iigyletekre vonatkozo
jogrendje.

Amint az a korabbi stratégidkban is szerepel €s a fenti abrabdl is kitlinik, a magyar
torvény atfogo, rugalmas ¢és modern rendszert tartalmaz a kiillonbozd tipusu
vagyontargyak megterhelésére vonatkozoan. Az ingd (targyi) eszkozokre bejegyzett
zalogjogot a kozponti elektronikus nyilvantartds tartalmazza, amelyet 1997. méjusa
ota miikodtet a Magyar Kozjegyzok Orszagos Kamaraja. Az elmult években a torvény
jelentds javulasokon ment keresztiil. Az elfogadhato biztositéki fedezetek skaldja
boviilt; mara lehetové valt a fluktudld vagyontargyak alkotta csoport megterhelése. A
vallalati biztositék elsébbségi szabalyai lényegesen egyszeriibbé valtak, és lehetdség
van a birdsagon kiviili végrehajtasra (példaul olymodon, hogy a hitelezd a fedezetet
kozvetleniil értékesiti), és a beszamolok szerint jol mikddik. Végezetiil a biztositéki
fedezettel rendelkezd hitelez6kkel kapcsolatos, az adds fizetésképtelensége esetén
érvényes eljaras lényegesen javult (1asd fent).
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Jelenleg Magyarorszagon egy olyan gazdasagi ¢és piaci elemzésre van sziikség, amely
ramutat, hogy a biztositékok hogyan hasznélhatok jobban ki, és a jelenleg mikodo
rendszer miképpen hasznosithatd jobban. Az ilyen jellegii ,,finomhangolésra” irdnyuld
erofeszités gyakorlati problémakat hivatott kezelni, és célja a fedezettel rendelkezd
hiteliigyletek hatékonysaganak ndvelése, és kétségteleniil ramutatna a lehetséges
konkrét modositasokra. A Polgari torvénykonyv jelenleg folyamatban levd reformja
azonban egy olyan, az igazsagiligy-miniszter altal vezetett munkacsoport feldllitdsdhoz
vezetett, amely a fedezeti iigyletekre vonatkozo rendelkezések teljes kora
feliilvizsgalataba kezdett. Meggy6zddésiink szerint a torvény ilyetén Ujrairdsa nem
sziikséges — ellenkezdleg, ez zavart okoz, bonyolitja a helyzetet, és csokkenti a
fedezeti hitel 4gazatba vetett bizalmat.

Az ingatlaneszkozokre bejegyzett zéalogjogok szintén hatékonyan miikodnek, a
rendszerben azonban stlyos sziik keresztmetszetek mutatkoznak, kiilondsen az alabbi
teriileteken:
a zalogjog bejegyzéséhez sziikséges 1d6 indokolatlanul hossz;
a zélogjog létrehozasaval kapcsolatos koltségek a régidban viszonylag magasak,
valamint
a végrehajtasi folyamat rossz hatékonysagu a (til magas) végrehajtasi koltségek
miatt, valamint abbol adoddéan, hogy az ingatlan értékesitése ritkdn torténik piaci
értéken.

Tavkozlés

A tavkozlési szektort Magyarorszagon jelenleg a Nemzeti Hirkozési Hatosag
(,LNHH”) szabalyozza, a torvényi kereteket a 2003. évi Elektronikus hirk6zlési
torvény (,,2003-as Hirko6zlési torvény”), valamint a kapcsolodd jogszabalyok
biztositjak. A 2003-as Hirkozlési torvény és az ezt kdvetd masodlagos jogszabalyok
véglegesitették Magyarorszag jogharmonizacigjat a 2002-es eurdOpai unids
szabalyozasi keretekkel az orszdg eurdpai unios kotelezettségeivel dsszhangban. A
hirkozlési dgazati politika alakitdja a Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium azota,
hogy a korményétalakitas részeként 2006-ban megsziint az Informatikai és Hirkozlési
Minisztérium.

A 2002-es eurdpai unids szabalyozasi keretek atvételén kiviil a 2003-ban elfogadott
Hirkozlési torvény megprobal keretet biztositani a piaci elemzéshez, és atalakitotta a
Nemzeti Szabalyoz6 Hatosagot. A 2003-as Hirkozlési torvény az NHH-val valtotta fol
a Magyar Tavkozlési Hatosdgot megndvelve a szabalyozd filiggetlenségét és
kiterjesztve statuszat. Az NHH végrehajté szerepe tovabb szilardult 2006-ban azon
erbfeszités soran, amelyben a szabdlytalanul eljardé tizemeltetokkel szemben
érvényesithetd dontések és kivethetd birsagok teriiletén jelentkezd hidnyossagokat
igyekeztek orvosolni. Az NHH szerepe magaban foglalja a szolgéltatok
nyilvantartasat, a  piacfeliigyeletet, a piac  ellenOrzését, valamint a
frekvenciagazdalkodast is. Ezen kiviil az NHH hagyja jova a referencia ajanlatokat, a
szamviteli elkiilonitési modelleket, ¢és jogvitdk rendezésével kapcsolatos
szolgaltatasokat nyujt.

Széles korben elterjedt vélemény, hogy Magyarorszdg az datalakuloban 1évo

gazdasagok kozott az élen jar hirkozlési torvényeinek az eurdpai unios keretekhez
torténd harmonizacidjaban. A nemzeti hirkozlési politikdt mar a korai idészakban
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jelentdsen befolyasolta az Eurdpai Unio piaci liberalizacioval kapcsolatos stratégija.
A tavkozlési szektor szabdlyozasa a kezdetek ota vildgosnak és kovetkezetesnek
mondhato, és Magyarorszag kordn, mar 1992-vel kezd6déen liberalizalta tavkozlési
piacat, €és a folyamatot a kovetkezd évtizedben is folytatta. Az 1998-as eurdpai unids
liberalizacids keretek ¢€s a teljes piacliberalizacio bevezetésére 2001-2002-ben keriilt
sor. Ezzel 6sszhangban Magyarorszag volt az egyik els6 kdzép-europai orszag, amely
mar 1993-t6l megvalositotta a tavkozlési szektor privatizaciojat. Mara valamennyi
szolgaltato magankézben van, noha az allam megtartott egy aranyrészvényt a korabbi
monopol szoltalgatdban.

Magyarorszag jelentds eldrelépést tett a tavkozlési szektor fejlesztésében az elmult
id6szakban. Noha az orszag tavkozlési szektoranak liberalizacidja és privatizacidja
koran megkezdddott, a sziikséges eurdpai unidés szabalyozasi keretek
megvaldsitasanak sebességével kapcsolatban aggalyok meriiltek f6l. A hatdsagok,
kiilondsen az NHH, ugy tlnik sikerrel oszlattdk el ezen aggdklyok nagy részét, és jo
iitemben haladnak a sziikséges piacelemzésekben. Most, hogy a hivatalos keretek
megszilardultak, a legsiirgetébb kihivas a keretek folyamatos érvényesiilésének
biztositasa.
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