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REZUMAT

Moldova si-a asumat angajamentul si a progresat in aplicarea principiilor democratiei
bazate pe pluripartitism, pluralism si economia de piatd in conformitate cu Articolul 1 al
Acordului de Infiintare a Bancii.

Partidul de guvernamant, Partidul Comunistilor din Republica Moldova (PCRM), care a
obtinut al doilea mandat de guvernare in martie 2005, si-a reiterat in continuare
angajamentul fatd de integrarea europeand. Totusi, antecedenta reformelor de
democratizare si instituire a principiilor economiei de piatd pe durata strategiei
precedente a fost neuniforma. Conform Organizatiei pentru Securitate si Cooperare in
Europa (OSCE), alegerile nationale din martie 2005 si alegerile locale din iunie 2007 au
corespuns in linii generale standardelor internationale pentru alegeri democratice. Cu
toate acestea, s-au constatat deficiente n unele aspecte esentiale pentru un proces
electoral cu adevarat competitiv, astfel ca echilibrul si accesul presei. Putine progrese s-
au obtinut in raport cu regiunea separatisti transnistreand. in pofida includerii Uniunii
Europene (UE) si a Statelor Unite in calitate de observatori in cadrul de negociere ‘5+2°
mediat de OSCE, negocierile au stagnat de la inceputul anului 2006.

Economia Moldovei a crescut la o ratd medie de 7% in perioada anilor 2000-2005.
Totusi, restrictiile impuse de Federatia Rusa asupra importului de vinuri si dublarea
preturilor la gazele naturale de catre Gazprom in 2006 au redus drastic cresterea
economica pana la un nivel de numai 4%. La randul sau, productia industriala s-a redus
cu 6,9%. Dependenta excesivd de piata Rusiei pentru exportul din Moldova al
produselor agricole, inclusiv al productiei vinicole, la fel si dependenta mare de
resursele energetice din exterior, au accentuat riscurile inerente modelului existent de
crestere economica. Remitentele provenite de peste hotare de la muncitorii moldoveni,
estimate la o cifrd oficiala de 1,17 miliarde de dolari SUA in 2006 (aproximativ 35%
din Produsul Intern Brut (PIB)), au constituit forta motrice a cresterii economice din
ultimii ani. Remitentele vor continua sa ofere sprijin substantial economiei in urmatorii
ani. Deficitul comercial a atins cota de 47% din PIB in 2006, de la o medie de 25% la
inceputul deceniului, fiind generat de o crestere substantialda a importurilor finantate din
remitente, preturile majorate pentru resursele energetice si barierele pentru exporturile
din Moldova pe parcursul ultimilor doi ani.

Politicile monetare ale tarii au fost adecvate in linii generale, insd determinate de
obiective contradictorii de stabilitate a preturilor si ratei de schimb. Inflatia preturilor de
consum a ramas la un nivel de peste 12% 1n perioada vizata de strategia precedenta,
reflectand majorarea preturilor la gaze naturale, o reactie de raspuns slaba din partea
ofertei in conditiile cererii totale in crestere, perioade de politici monetare slabe si
ajustarea preturilor administrative. Moldova a adoptat politici fiscale prudente. Bugetul
national consolidat a inregistrat un excedent de 1,6% din PIB in 2005, insa acesta s-a
redus Tn 2006 pand la un deficit modest de 0,3% din PIB. Cadrul de Cheltuieli pe
Termen Mediu prezinta o tintd similard pentru un deficit de 0,5% din PIB in 2007 si
2008. Politicile de Tmprumutare prudente si un nou program cu FMI, urmat de
reesalonarea datoriei fatd de creditorii Clubului de la Paris in 2006, au redus povara de
deservire a datoriei externe. Volumul datoriei externe a crescut pand la 2,5 miliarde de
dolari SUA (74% din PIB) in 2006, de la 2,08 miliarde de dolari SUA (70% din PIB) in
2005.



Moldova si-a asumat angajamentul fatd de un program ambitios de reforme odatd cu
adoptarea Strategiei de Crestere Economica si Reducere a Saraciei (SCERS) in mai
2004 si a Planului de Actiuni Moldova-UE in februarie 2005. in mai 2006, Moldova a
semnat de asemenea un program cu durata de trei ani cu FMI in cadrul Mecanismului de
reducere a sariciei si crestere economica (PRGF). In corespundere cu aceste programe,
Moldova si-a asumat angajamentul de implementare a unor reforme structurale in mai
multe domenii, inclusiv finante §i administratia publicd, statul de drept si climatul
investitional. In procesul implementirii programului de reforme, Moldova poate conta
pe sprijinul financiar si tehnic al comunitatii donatorilor, in special al UE prin
intermediul Politicii europene de vecinatate (PEV) si al Statelor Unite prin intermediul
USAID si al Corporatiei Provocarile Mileniului.

Desi s-au obtinut progrese, climatul investitional din Moldova continud sa intdmpine
dificultdti. Implementarea a stagnat In domeniile principale. Coruptia, barierele pentru
intrarea pe piatd si competitivitatea afacerilor si interventia statului in afaceri continua
sa fie raspandite §i creeazd obstacole pentru dezvoltarea economicad. Reforma sectorului
energetic si a infrastructurii municipale a avansat la un pas lent. In sectorul bancar, doua
banci occidentale au intrat pe piatd si cadrul juridic pentru supravegherea bancara s-a
imbunatatit. Insd continui sa existe cateva deficiente care trebuie solutionate, inclusiv
lipsa transparentei in proprietatea bancard, guvernanta corporativa nesatisfacatoare si
aplicarea neuniforma a standardelor de corespundere si caracter adecvat.

In continuarea realizarilor sale anterioare din perioada tranzitiei, Moldova ar beneficia
de pe urma intensificarii reformelor structurale pentru consolidarea conditiilor de
dezvoltare pe termen lung. In particular, Moldova va trebui si solutioneze urmatoarele
probleme ale etapei de tranzitie:

» Stabilirea unei concurente loiale si imbunatatirea climatului investitional. Moldova
trebuie sa consolideze caracterul aplicativ al cadrului legislativ, sa reduca interventia
statului in economie si sd intensifice lupta cu coruptia. Consolidarea independentei
si capacitdtii institutionale a sistemului judiciar, a autoritatilor de reglementare si a
agentiei nou-create pentru protectia concurentei trebuie sa fie o prioritate esentiala
pentru guvern.

» Sustinerea diversificarii economice in cadrul sectoarelor si pietelor. Dependenta
excesiva a Moldovei de agro-business, precum si de pietele CSI (in special Federatia
Rusd), sporeste vulnerabilitatea economiei fata de socurile adverse si prezinta riscuri
considerabile pentru dezvoltare. Pentru a realiza o crestere economica durabila pe
termen lung, Moldova trebuie sd reduca dependenta sa prin extinderea bazei
productive a economiei §i prin diversificarea pietelor de export, inclusiv prin
consolidarea statutului sdu nou de vecin al UE.

*  Avansarea reformei in sectorul energetic si municipal. Ambele sectoare necesitd
eforturi de consolidare a independentei reglementatorului, de promovare a
transparentei si asigurare a tarifelor la un nivel de recuperare deplina a costurilor, cu
sprijin adecvat pentru cei mai saraci consumatori. Intreprinderile de stat din ambele
sectoare trebuie restructurate §i incurajate sd functioneze pe baza principiilor
comerciale. Eficienta energetica raméne a fi o provocare esentiald in conditiile in
care tara este dependenta de importul energiei si costurile aferente sunt in
ascensiune. Aderarea la Tratatul comunitatii energetice (TCE) si la Uniunea pentru
coordonarea transmisiei de electricitate (UCTE) vor Imbundtiti securitatea
energetica si vor oferi un impuls suplimentar reformelor.



Redresarea diferentei intre capitala si regiuni. La nivel regional, dezvoltarea
economicd echilibrata pe intreg teritoriul tarii va necesita majorarea investitiilor in
infrastructura regionald si acordarea unui sprijin adecvat pentru economia locala, n
special pentru dezvoltarea micro-intreprinderilor si intreprinderilor mici si mijlocii
neagricole in zonele rurale.

Moldova elaboreaza in prezent Planul National pentru Dezvoltare (PND) ca succesor al
SCERS care va expira la finele anului 2007. PND si Planul de Actiuni Moldova-UE vor
oferi Moldovei si partenerilor sdi de dezvoltare un curs de actiuni in vederea solutionarii
dificultitilor mentionate. In limitele propriului mandat, Banca va oferi asistentd
Moldovei in implementarea programului de reforme prin utilizarea altor instrumente si a
finantarii sub forma de granturi disponibile Bancii in contextul initiativei sale pentru
tarile la inceput de tranzitie (TIT). In particular, Banca se va conduce de urmitoarele
obiective 1n activitatea sa:

Intreprinderile sectorului privat. Banca va continua si urmireasci oportunititi
investitionale in toate sectoarele, inclusiv si fard restrictii In industria alimentara,
sfera de producere, tehnologiile informationale si de comunicatie (TIC), sectorul de
vanzare cu amanuntul si cel imobiliar. Companiile mai mari cu o performantd
reusita vor beneficia de finantare directa, inclusiv prin intermediul instrumentelor
TIT. Banca va facilita ISD, facand investitii de rand cu investitorii strdini strategici
sau sustinand dezvoltarea companiilor care ar putea atrage la timpul lor investitii
straine. Afacerile agricole ar putea obtine capital circulant din cadrul sistemului
certificatelor de depozit recent format. Banca va continua sa ofere sprijin nefinanciar
intreprinderilor private prin intermediul programelor sale Turn Around Management
(TAM) si servicii de consultanta in afaceri (SCA).

Institutiile financiare. Banca va oferi bancilor-partener locale acces la linii de credit
pentru intreprinderile mici §i mijlocii §i micro-intreprinderi, la Programul de
facilitare a comertului (PFC) si Facilitatea de cofinantare (MCFF). Banca va incerca
sd extinda cooperarea cu banci-partener noi §i va oferi asistentd in elaborarea si
promovarea unor instrumente financiare noi, precum finantarea ipotecara, leasing-ul
si liniile de credit pentru eficientd energetica. in ceea ce tine de capitalul propriu,
Banca ar putea examina posibilitatea unor investitii ulterioare in banci, companii de
leasing si companii ipotecare. Banca va continua sa amplifice sprijinul acordat
pentru dezvoltarea microfinantdrii, in particular (insd nu in exclusivitate) in
regiunile Moldovei. Banca va examina posibilitatile de sustinere a dezvoltarii
sectorului financiar nebancar.

Infrastructura. Din cauza constrangerilor privind capacitatea de rambursare a
datoriei externe si cerintele de concesionalitate ale FMI, Banca va cofinanta, in
masura posibilitatilor, proiectele in infrastructura publicd impreund cu alte IFI si
donatori 1n vederea asigurdrii unei utilizdri maxime a finantdrii concesionale si sub
forma de granturi. Pentru a permite Moldovei sd profite la maxim de statutul sau
nou de vecin al UE, Banca va da prioritate proiectelor in infrastructura ce
promoveaza integrarea regionald §i interconexiunea cu tarile vecine. De asemenea,
Banca isi asuma angajamentul s reia creditarea pentru infrastructura municipala, n
conditiile in care se poate atrage suficientd finantare sub forma de granturi pentru
redresarea constrangerilor de accesibilitate. Banca va continua sa ofere sprijin
investitiilor in infrastructura privata.



Banca va sprijini obiectivele operationale susmentionate prin intermediul unui dialog
permanent in materie de politici privind climatul investitional, in consultare cu alte
institutii financiare internationale si donatori bilaterali. Banca va asigura verificarea
conformadrii tuturor activitatilor desfasurate in Moldova cu politicile si procedurile de
mediu ale Bancii, precum si cu standardele nationale si ale Organizatiei Internationale a
Muncii (ILO) pe piata muncii. In contextul initiativei TIT, Banca intentioneaza si
majoreze finantarea sub forma de granturi din partea donatorilor pentru a finanta
elaborarea si implementarea proiectelor, pentru a sustine activitatea juridica la etapa de
tranzitie, dezvoltarea institutionald i dialogul in materie de politici si pentru a
directiona sprijinul financiar al Bancii spre sectoarele principale.
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AMGI
ANPC
ANRE
ANRTI
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CDMA

CEFTA
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OAR
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OSCE
PCRM
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PND
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LISTA ABREVIERILOR $I ACRONIMELOR

Asociatia pentru Dezvoltare Internationala

Agentia Multilaterala pentru Garantarea Investitiilor

Agentia Nationald pentru Protectia Concurentei

Agentia Nationald de Reglementare in Energetica

Agentia Nationald de Reglementare in Telecomunicatii i Informatica
Banca Mondiala

Blocul Moldova Democrata

Banca Nationald a Moldovei

Banca de Dezvoltare a Comertului in bazinul Marii Negre
Code Division Multiple Access, proces utilizat pentru transmiterea semnalelor in telefonia
mobila digitala

Acordul de liber schimb in Europa centrala

Corporatia Financiard Internationala

Corporatia de Finantare Rurala

Comunitatea Statelor Independente

Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH
Departamentul Marii Britanii pentru Dezvoltare Internationala
Declaratia de Stabilitate i Securitate pentru Republica Moldova
Drepturi Speciale de Tragere

Euro, valuta tarilor-membru ale UE participante la Uniunea Monetara Europeana
Facilitatea pentru investitii directe

Compania olandeza de finantare pentru dezvoltare

Programul de evaluare a sectorului financiar

Sistemul generalizat de preferinte comerciale al UE

Institutie financiard internationala

Organizatia Internationald a Muncii

Intreprinderi mici si mijlocii

Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare
Indicele de perceptie a coruptiei

Investitii straine directe

Leu moldovenesc, moneda Republicii Moldova

Contul Provocarile Mileniului

Facilitate de cofinantare

Micro-intreprinderi

Organizatii de auto-reglementare

Organizatia Internationala pentru Migratie

Organizatia Mondialda a Comertului

Organizatia pentru Securitate si Cooperare in Europa

Partidul Comunistilor din Republica Moldova

Politica europeand de vecinatate

Programul de facilitare a comertului

Produs Intern Brut

Planul National pentru Dezvoltare al Moldovei

Programul Natiunilor Unite pentru Dezvoltare



PPCD
PRGF
SAC
SAT
SCA
SCERS
SDC
SECO
Sida
SUA
TACIS
TAM
TCE
TIC
TIT
TVA
UCTE
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USAID
USD sau $

Partidul Popular Crestin Democrat

Mecanismul FMI pentru reducerea saraciei si crestere economica

Credit pentru ajustari structurale

Strategie de asistenta a tarii

Servicii de consultanta in afaceri

Strategia de Crestere Economica si Reducere a Saraciei in Republica Moldova
Agentia Elvetiana pentru Cooperare si Dezvoltare

Secretariatul Elvetian de Stat pentru Afaceri Economice

Agentia Suedeza pentru Dezvoltare Internationald

Statele Unite ale Americii

Asistenta tehnica pentru CSI

Turn Around Management (Programul de asistentd pentru management)
Tratatul comunitatii energetice

Tehnologii informationale si de comunicatie

Téri la Inceput de tranzitie

Taxa pe Valoare Adaugata

Uniunea pentru coordonarea transmisiei de electricitate

Uniunea Europeana

Agentia Statelor Unite pentru Dezvoltare Internationala

Dolari americani, moneda Statelor Unite ale Americii



STRATEGIA DE TARA

1. Portofoliul Bancii

1.1 Descriere succinta a activitatilor Bancii la zi

Conform situatiei din iunie 2007, Banca a semnat 58 de proiecte cu o suma cumulativa a
afacerilor de 224,8 milioane de euro, din care 75% au fost disbursate si 58,9 milioane de
euro constituie active operationale. Volumul mediu al unui proiect (excluzand proiectele
garantate de stat) constituie 2,6 milioane de euro, subliniind relevanta initiativei tarilor
la inceput de tranzitie (TIT) pentru Moldova.

Sectorul infrastructurii predomind traditional in portofoliul Bancii, reprezentand 52%
din totalul activelor. Cu toate acestea, capacitatea limitata a Moldovei de deservire a
datoriei externe si procesul de privatizare stagnant au limitat continuarea investitiilor in
infrastructura. Din noiembrie 2001, Banca a investit preponderent in sectorul financiar
si In intreprinderile din sectorul privat, care constituie 32% si respectiv 16% din
portofoliul Bancii. Pe parcursul perioadei vizate de strategia de tard anterioarda au fost
semnate 23 de proiecte noi in aceste sectoare, cu o suma totald de 52,9 milioane de euro.

Tabelul 1: Angajamentele si portofoliul net, conform situatiei din iunie 2007

Sector ANGAJAMENTE (milioane € ) PORTOFOLIUL NET (milioane € )
Nr. de Costul total | Contributia | Cota BERD | Disbursat Nr. de Portofoliu % din
proiecte al BERD in valoarea proiecte portofoliu
proiectului totala
Institutii financiare 29 78,7 78,7 35% 54,3 18 28,5 32%
Infrastructura 13 243,9 94,5 42% 70,5 10 47,1 52%
Energeticd 3 60,9 28,0 12% 28,0, 3 16,9 19%
Apad si canalizare 1 29,0 15,6 7% 15,6 1 8,8 10%
Transport 5 146,3 44,2 20% 23,1 3 15,4 17%
Telecomunicatii 4 7,7 6,8 3% 3,8 3 6,0 7%
Sectorul privat 16 85,4 51,5 23% 44,0 10 14,4 16%
[Agro-business 11 78,5 45,1 20% 41,8 5 8,2 9%
Industria generald 1 0,7 0,4 0% 0,4 1 02 0%
[nstitutii  financiare|
regionale 4 6,2 6,1 3% 1,8 4 6,0 7%
Total pe tara 58 407,9 224,8 100% 168,8 38 89,9 100%

Dupa cum se poate constata din graficul ce urmeaza, initiativa TIT lansatd in anul 2004
a permis Bancii sd majoreze treptat numarul proiectelor de la o medie de 2,5 proiecte
anual pana la 5 in 2004, 10 in 2005 si 11 Tn 2006. Suma medie a proiectelor s-a redus
pana la aproximativ 2 milioane de euro, insd numarul proiectelor si volumul anual al
afacerilor au crescut. Pentru informatie mai detaliatd asupra proiectelor Bancii, vedeti
Anexa 1.



Graficul 1: Volumul anual al afacerilor si tranzactiilor
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1.2 Implementarea strategiei de tara precedente

Strategia Bancii pentru anul 2005 si-a trasat drept obiective: (i) sustinerea
intreprinderilor din sectorul privat, (ii) fortificarea intermedierii financiare si (iii)
elaborarea proiectelor in infrastructurd in conditiile constrangerilor de deservire a
datoriei externe din Moldova.

Initiativa TIT a fost un factor esential de succes in implementarea strategiei Bancii la
capitolul intreprinderilor din sectorul privat. Banca a investit 1n total 10 milioane de
euro pentru 6 proiecte in agro-business, dintre care 5 au fost finantate prin instrumente
TIT.

Banca a oferit sprijin nefinanciar prin intermediul programelor sale Turn Around
Management (TAM) si servicii de consultantd in afaceri (SCA). Ambele programe au
un accent regional puternic, circa 50% din proiecte fiind realizate in afara Chisinaului.
SCA, finantate prin Fondul TIT multi-donator, au devenit operationale iIn Moldova in
toamna anului 2005. Pana in prezent, SCA au oferit asistentd unui numar de 58 de
companii, cu o cifra de afaceri totald de peste 50 milioane de euro si cu peste 4.000 de
angajati in mai multe domenii, inclusiv management general, transfer de tehnologii si
expansiunea afacerilor. Operatiunile TAM in Moldova sunt sprijinite de donatori
bilaterali si de Fondul TIT multi-donator. Incepand cu anul 1997, 24 de companii cu
activitate desfasuratd preponderent in agro-business au beneficiat de asistentd TAM.

In sectorul financiar, ingrijoririle privind guvernanta corporativd, transparenta in
proprietatea bancard si aplicarea neuniforma a standardelor de corespundere si caracter
adecvat fata de unii actionari majori au determinat Banca s inceteze cooperarea cu trei
dintre cele cinci banci-partener in cadrul perioadei vizate de strategia anterioara. Totusi,
Banca a ramas prestatorul principal de finantare pe termen lung pentru sectorul financiar
din Moldova. Noud proiecte noi au fost semnate In suma totala de 18,2 milioane de
euro.



Banca a semnat o a doua Facilitate de cofinantare (MCFF) si a oferit doua linii de credit
pentru IMM, una dintre care a fost sindicatd Companiei olandeze de finantare pentru
dezvoltare (FMO). Banca a semnat un nou Program de facilitare a comertului (PFC) si a
majorat suma totald a angajamentelor sale din PFC de la 7,7 milioane de euro pana la
16,6 milioane de euro.

Banca a intensificat operatiunile sale de microfinantare. Doud banci au primit linii de
credit pentru IMM 1n cadrul unui program de downscaling sprijinit prin asistentd tehnica
de la Fondul TIT multi-donator. Banca a oferit de asemenea finantare sub forma de
imprumuturi pentru trei institutii de microfinantare nebancare.

Pe parcursul perioadei vizate de strategia anterioard, fondurile private de capital au
demonstrat interes In ascensiune pentru Moldova. Banca a investit in patru fonduri
regionale care vizeaza, printre altele, Moldova. Mai mult ca atat, Banca a vandut cota sa
de participare In cea mai mare banca privata unui fond investitional din Slovenia. Partea
ramasa a sectorului financiar nebancar este inca la o etapa incipientd de dezvoltare si
oferd oportunitati investitionale limitate.

Suplimentar programului de microfinantare mentionat, Banca a oferit asistentd tehnica
considerabild 1n sectorul financiar. Cu sprijinul financiar al Elvetiei, Banca a prezentat
guvernului o evaluare detaliatd a pietei ipotecare din Moldova si a oferit asistentd in
elaborarea unei legi moderne cu privire la ipotecd. Banca a oferit de asemenea
institutiilor financiare cursuri de formare in gestiunea riscurilor si nivel avansat de
evaluare a creditelor, factoring si leasing.

Pe durata strategiei anterioare s-a produs doar o singurd investitie in infrastructura
publicd din motivul capacitatii limitate de deservire a datoriei externe a guvernului. In
iunie 2007 Banca a semnat un imprumut cu garantie de stat in suma de 30 milioane de
euro (din care au fost angajate 12,5 milioane de euro) pentru cofinantarea unui proiect
de reabilitare a drumurilor si de reformare a sectorului, impreuna cu BM si BEI. Banca
a sprijinit o companie locala privatd de telecomunicatii cu o investitie de 6 milioane de
euro, aceasta constituind prima investitie a Bancii in sectorul telecomunicatiilor din
Moldova.

1.3 Impactul portofoliului Bincii asupra tranzitiei si lectiile inviatate

1.3.1 Calitatea portofoliului

Portofoliul net constituie in prezent 89,9 milioane de euro, din care 58,9 milioane de
euro reprezintd active operationale. Comparativ cu perioada vizatd de strategia
anterioard, activele operationale s-au redus cu 15,9% datoritd rambursarii planificate a
proiectelor mari in infrastructura.

Rata generala a riscului de portofoliu este 7,1 fatd de 5,5 in intregime pentru Banca,
reflectand un portofoliu vulnerabil Intr-un mediu dificil. Activele deteriorate au ramas la
un nivel de 10% din totalul activelor operationale. Portofoliul a inregistrat o evolutie
satisfacatoare, cu exceptia a doua proiecte municipale garantate de stat (Proiectul pentru
eficientd energetica din Chisindu si Proiectul pentru reabilitarea serviciilor de alimentare
cu apd din Chisindau), ambele implicand participarea unor companii municipale tehnic
falimentare. Ambele proiecte onoreaza platile de rambursare, desi cu Intarzieri.
Operatiunile din sectorul privat continud sd demonstreze o performanta buna, desi
investitiile Bancii n capital propriu necesitd o monitorizare minutioasa.



1.3.2 Mobilizarea cofinantarii

Cofinantarea se afld la o etapa incipientd iIn Moldova. Banca si alte IFI raman a fi
prestatorii principali de mijloace financiare pe termen lung. Pana in prezent, Banca a
mobilizat in total 107,6 milioane de euro in cofinantare comerciala de la sponsori si
cofinantatori la un coeficient de mobilizare de 50%. In cadrul perioadei vizate de
strategia anterioara, Banca a mobilizat 7,3 milioane de euro in cofinantare de la sponsori
12,3 mililoane de euro de la FMO ca parte a primului imprumut interbancar sindicat din
Moldova.

1.3.3 Impactul asupra tranzitiei si lectiile invatate
Impactul asupra tranzitiei

Impactul direct asupra tranzitiei in sectorul corporativ este minim, insa in crestere
dupd lansarea initiativei TIT in anul 2004, aceasta din urma facilitind finantarea
companiilor mici. Finantarea oferitd de Bancd a generat, printre altele, castiguri in
eficientd si productivitate prin introducerea imbunatatirilor de ordin tehnologic in
companiile in care a investit. Banca a sporit de asemenea aptitudinile de management si
competitivitate ale companiilor locale prin intermediul programelor sale TAM si SCA.
Indirect, liniile de credit IMM si MI ale Bancii permit companiilor locale sa-si
actualizeze procesele de producere si sa-si extinda afacerile. Mai mult ca atat,
programele MI ale Bancii au o componenta regionala solida pentru sustinerea afacerilor
si crearea oportunitatilor de angajare in spatiul rural, astfel reducand migratia urbana si
transfrontaliera.

Impactul Béncii asupra tranzitiei in sectorul financiar a fost moderat. Prin intermediul
liniilor de credit IMM si MI, Banca a imbundtatit gestiunea riscurilor, evaluarea
creditelor si aptitudinile de microcreditare ale bancilor-partener. Banca a sprijinit de
asemenea crearea unui mediu favorabil pentru produse financiare noi, precum leasing-ul
si finantarea ipotecara. Insa aceste succese au fost eclipsate de ingrijordrile aparute in
raport cu guvernanta corporativa, transparenta in proprietatea bancard si aplicarea
standardelor de corespundere §i caracter adecvat pentru actionarii majori, care au
determinat Banca s inceteze operatiunile sale cu trei banci. In 2006 au fost introduse
unele Tmbunatétiri in cadrul juridic pentru supravegherea bancara, insd implementarea
ramane insuficienta.

In sectorul infrastructurii Banca a produs un impact modest asupra tranzitiei. S-au
obtinut progrese considerabile in raport cu demonopolizarea si privatizarea sectorului
energetic prin achizitionarea a trei companii de distributie a electricitatii de catre un
investitor strategic. De asemenea, au fost introduse imbunatatiri substantiale 1n eficienta
energetica ca urmare a privatizarii. Cu toate acestea, sectorul ramane a fi netransparent
si marcat de interventii politice in procesul de reglementare. in sectorul municipal
autoritdtile au majorat considerabil tarifele pentru serviciile de alimentare cu apa si
agentul termic In Chisinau In ianuarie 2007. Aceasta a fost o conditie necesara de mult
timp pentru investitii ulterioare de céatre Banca 1n sector. Desi incd nu s-a realizat
transferul deplin al costurilor catre consumatori, tarifele majorate ar trebui sa instituie o
baza financiara mai solidd pentru companiile municipale.

! Aceasta nu include finantarea oferiti de BM (16 milioane de dolari SUA) si BEI (30 milioane de euro)
in cadrul proiectului recent semnat pentru reabilitarea drumurilor.
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Lectiile invatate

Pe parcursul perioadei vizate de strategia anterioara, un singur proiect — o investitie in
capitalul propriu al unei banci locale — a constituit subiectul unei evaluari independente
de catre Banca. Banca respectiva a devenit subiectul unei preludri ostile din moment ce
un grup de investitori locali a achizitionat o cotd de participare In banca si a preluat
controlul de la actionarii existenti. Experienta Bancii demonstreaza doua probleme
fundamentale. Ea a subliniat (din nou) importanta unui acord solid intre actionari, cu
drepturi de preemptiune pentru mentinerea stabilitatii actionarilor si a guvernantei
corporative, chiar si atunci cand investitorii initiali par a fi din start institutii cu aceeasi
mentalitate si obiective. Aceasta a accentuat de asemenea necesitatea unui control din
partea Bancii asupra tranzactiilor efectuate de ceilalti investitori §i, in special,
necesitatea asigurdrii respectarii standardelor de corespundere si caracter adecvat de
catre cumparatorii potentiali.

Alte lectii Insusite din experienta Bancii in Moldova relateaza ca, in sectoarele cu un
cadru de reglementare insuficient — care sunt strategice sau care necesitd reforme
substantiale — modalitatea de abordare in cadrul proiectului este limitatd. Spre
deosebire, sectorul trebuie evaluat in intregime, interesele legitime trebuie identificate
din start si angajamentul guvernului fata de reforma pietei trebuie determinat cu atentie.
Experienta Bancii denotd cd tranzactiile care necesitd implicarea partilor-terta ce
depasesc limita de control a partii contractuale (precum adoptarea unei legi de catre
Parlament sau a unei hotarari de cétre consiliul municipal) nu pot fi conditionate intr-un
mod efectiv. Obiectivele sectoriale si de reglementare pot fi realizate numai in cazul in
care se atestd un angajament politic clar. Pentru a fi realizate cu succes, proiectele de
acest gen necesitd un dialog permanent in materie de politici, care trebuie sa fie
structurat i coordonat in detalii cu alte institutii financiare internationale (IFI) si
comunitatea donatorilor.

14 Raportul de portofoliu

Pe parcursul perioadei vizate de strategie, procentul investitiilor in sectorul privat a
crescut de la 58% pana la 64% din portofoliul Baéncii, reflectdind oportunitatile
investitionale limitate 1n infrastructura publicd din acea perioada. Aceastd tendintd se
poate schimba putin, odata ce Banca sporeste operatiunile sale cu garantii de stat in
Moldova dupa o pauza de peste sapte ani.

2. Mediul operational
2.1 Mediul general de reforme

2.1.1 Evolutii politice

Alegerile nationale din martie 2005 si alegerile locale din iunie 2007 au corespuns in
general exigentelor internationale pentru scrutinul democratic, potrivit Organizatiei
pentru Securitate si Cooperare in Europa (OSCE). Totusi, in anumite domenii ce sunt
esentiale pentru un proces electoral cu adevarat competitiv, cum ar fi, de exemplu,
echilibrul si accesul presei, au existat carente. Libertatea presei este departe de a fi
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asiguratd. Aceasta cauzeazd motive de Ingrijorare cu privire la angajamentul guvernului
fata de liberalizarea si democratizarea deplina a sferei politice.

in anul 2004, Partidul Comunistilor din Republica Moldova (PCRM) a adoptat o
directie pro-europeana, fapt ce a permis partidului sa-si mentind majoritatea sa
parlamentard la scrutinul din anul 2005. Aceastd schimbare in orientarea politicii
externe a conditionat angajamente fatd de o agenda cu reforme economice §i politice,
manifestate prin adoptarea Strategiei de Crestere Economicd §i Reducere a Saraciei
(SCERS) in mai 2004, a Planului de Actiuni Moldova-UE in februarie 2005 si a
programului cu durata de trei ani In cadrul Mecanismului FMI pentru reducerea saraciei
si crestere economicad (PRGF) in mai 2006. Aceste angajamente au conditionat un
spectru vast de initiative pentru reforma legislativa, majoritatea acestora fiind elaborate
cu participarea organizatiilor internationale §i a donatorilor bilaterali. Totusi,
implementarea acestor reforme a fost insuficientd in multe domenii esentiale. in
decembrie 2006, Republica Moldova si Statele Unite au semnat un Acord de Program
Preliminar al Corporatiei Provocarile Mileniului In suma de 24,7 milioane de dolari
SUA, menit s reducd coruptia n cadrul guvernului. Se preconizeaza cd acest program
va preveni oportunitdtile corupte pentru autoritati, astfel reducand nivelul inalt al
coruptiei in Moldova si constituind temelia pentru un Program Compact mult mai
amplu al Corporatiei Provocarile Mileniului.

Incepand cu debutul anului 2006, negocierile privind regiunea separatisti transnistreani
au stagnat. Referendumul privind independenta Transnistriei din septembrie 2006 si
alegerile “prezidentiale” din regiunea separatistd, care au reales in functie actualul
detinator al postului - Igor Smirnov, au subminat si mai mult tentativele de identificare a
unei solutii negociate pentru conflictul inghetat. Rigiditatea partilor negociatoare de pe
ambele maluri ale raului Nistru ofera putine perspective pentru o solutionare a situatiei
in viitorul apropiat. Pentru o evaluare mai detaliatd a mediului politic, vedeti Anexa 2.

2.1.2 Conditiile sociale si ale pietei muncii

Moldova ocupd in clasamentul celor 177 de téri locul 114 privind Indicele dezvoltarii
umane al PNUD, o masurd complexa a sperantei de viatd, educatiei si standardelor de
viatd. Din punct de vedere al Indicelui mandatarii gender al PNUD — care cuantifica
inechitatea 1n aspect de gender in procesul de luare a deciziilor economice si politice —
Moldova ocupa locul 46 din 75 de téri din clasament.

Eroziunea serviciilor n educatie, sanatate si a altor servicii publice afecteazd Tn masura
disproportionatd zonele rurale din Moldova. Rata saraciei in spatiul rural a inregistrat o
crestere de 6,8 p.p. comparativ cu anul 2003. Concurenta insuficientd, interventia
statului si infrastructura subdezvoltata a pietelor au redus preturile de comercializare a
producatorilor agricoli individuali §i veniturile acestora. Dificultitile economice
continue au determinat peste 25% din populatia activa sd pardseascd tara in cautarea
unor oportunititi mai bune peste hotare. O mare parte din acesti migranti sunt lucratori
calificati. Drept consecintd a migratiei fiecare al noudlea copil din tara creste fara cel
putin unul dintre parintii sai.

Traficul de fiinte umane raméne in continuare o problemd. Moldova este o sursd
importantd de persoane traficate si, Intr-o masurd mai mica, serveste drept punct de
tranzit pentru victimele traficului din Ucraina. Femeile si copiii sunt traficati pentru
exploatare sexuald. Barbatii si copiii sunt traficati ca fortda de muncd si cersit
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preponderent in Rusia si tdrile adiacente. Potrivit Organizatiei Internationale pentru
Migratie (OIM), 12% din victimele traficului de fiinte umane, cédrora acestia le-au
acordat asistentd, erau minori.

Ucrainenii §i rusii constituie cele mai mari doud minoritati etnice. Gagauzii, o
minoritate crestind turcd, constituie doar o proportie micd a populatiei si locuiesc
preponderent in Gagauzia, la sudul tarii. Statisticile oficiale estimeaza numarul total de
romi la 11.600, cifri pe care ONG-urile de romi o cred mult prea mici. In anul 2006,
ONGe-urile nu au raportat arestari arbitrare ale populatiei rome, fapt ce reprezintd o
ameliorare considerabild comparativ cu anii precedenti. Totusi, Centrul European pentru
Drepturile Romilor continua sa inregistreze o discriminare contra populatiei rome vizavi
de cazare, educatie si acces la serviciile publice.

Moldova este stat-membru al Organizatiei Internationale a Muncii (ILO) si a ratificat
toate cele opt conventii de baza (inclusiv Conventia ILO nr.182 cu privire la munca
copiilor s1 Programul international pentru eliminarea muncii copiilor (IPEC)). ILO, in
colaborare cu guvernul, a implementat aspecte ale programului sdu international pentru
eliminarea muncii copiilor, insa continua sa existe incalcari.

2.1.3 Reforma cadrului juridic

Pe parcursul anilor Moldova a realizat reforme vaste ale cadrului sau juridic si a reusit
sd implementeze o baza legislativa exhaustiva pentru tranzitia spre o economie de piata.
Totusi, o analiza a legislatiei comerciale care contribuie direct la crearea unui climat
investitional favorabil in Moldova releva ca, chiar si legile relativ bune sufera de
probleme serioase in implementare. Un sistem judiciar precar, coruptia de proportie si
procedurile complexe de aplicare submineaza increderea investitorilor. Angajamentele
asumate de Moldova in contextul Planului de Actiuni Moldova-UE si in cadrul
Acordului de Program Preliminar al Corporatiei Provocdrile Mileniului ar trebui sa
conditioneze ameliorari ulterioare 1n aceste domenii §i sd contribuie la un climat
investitional mai atractiv. Pentru evaluarea legilor comerciale selecte, efectuatd de
Banca, vedeti Anexa 3.

2.1.4 Aspectele de mediu

Potrivit Raportului cu privire la analiza performantei mediului ambiant din 2005,
realizat de Consiliul Economic al Europei al Natiunilor Unite (UNECE), in domeniul
calitatii mediului ambiant s-au obtinut unele rezultate pozitive. Totusi, In conformitate
cu SCERS si Raportul privind starea mediului ambiant din 2004, poluarea apelor de
suprafata si arteziene, poluarea urbanad a aerului, contaminarea si eroziunea solurilor,
despddurirea, epuizarea biodiversitatii, gestiunea deseurilor (inclusiv gestiunea
pesticidelor 1nvechite si a reziduurilor toxice) si atenuarea efectelor transfrontaliere
cauzeaza in continuare motive importante de ingrijorare n aspect de mediu ambiant.
SCERS identifica conservarea resurselor naturale, pe care se bazeaza populatia pentru
existenta sa, In particular ameliorarea calitatii apei si aerului, drept problema cruciala in
materie de politici.

Degradarea mediului ambiant in Moldova este grava si depdseste motivele de
ingrijorare din aspect pur al mediului ambiant. Deteriorarea infrastructurii mediului si
presiunile asociate cu cresterea economica invigoratd exercitd un efect advers asupra
sanatatii umane, saraciei, cresterii economice $i asupra protectiei mostenirii naturale.
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In cadrul procesului decizional national, mediul ambiant nu beneficiaza de prioritatea pe
care o meritd. Este necesard cresterea capacitatii institutionale si a participdrii publice in
sprijinul implementarii Conventiei UNECE privind accesul la informatie, participarea
publica in procesul decizional si accesul la justitie in aspecte de mediu ambiant
(cunoscuta drept Conventia de la Aarhus) si a Protocolului cu privire la evaluarea
strategicd a mediului ambiant la Conventia Espoo. Intentia Moldovei de armonizare a
legislatiei sale cu cea a UE va solicita revizuirea Legii Cadru din anul 1993 cu privire la
protectia mediului ambiant, la fel si acte legislative ulterioare in principalele sectoare
ale mediului ambiant (calitatea apei, gestiunea deseurilor, calitatea aerului, poluarea
industriala si biodiversitatea). Raportul cu privire la starea mediului ambiant din 2004
recomandd de asemenea fortificarea competentelor agentiilor de mediu pentru a le
permite sd-si indeplineasca sarcinile si sa raspundd adecvat la prioritati in aspect de
mediu ambiant. Pentru informatie suplimentara privind modalitatea Bancii de abordare
a mediului ambiant, vedeti Anexa 4.

2.2 Progresele inregistrate in tranzitie si raspunsul economiei

2.2.1 Conditiile macroeconomice pentru operatiunile Bancii

Pe durata ultimilor sase ani performanta macroeconomica a Moldovei s-a imbunatatit.
Economia a crescut la o ratd medie de 7% 1in perioada anilor 2000-2005. Totusi,
restrictiile impuse de Federatia Rusa asupra importului de vinuri si dublarea preturilor la
gazele naturale de catre Gazprom in 2006 au redus drastic cresterea economica la un
nivel de numai 4%. In acelasi timp, productia industriald s-a redus cu 6,9%. Producerea
in sectorul de vinificatie s-a redus pana la jumatatea nivelului sau din 2005. Dependenta
excesiva de piata Rusiei pentru exportul din Moldova al produselor agricole, inclusiv al
productiei vinicole, la fel si dependenta mare de resursele energetice din exterior, au
accentuat riscurile inerente modelului existent de crestere economicd. Migratia de
proportii a fortei de munca a generat unele beneficii pentru economie sub formd de
afluxuri considerabile de remitente. Desi acestea au atenuat intr-o careva masura
impactul ambelor socuri, dezvoltarea economica durabild pe termen mediu va solicita
extinderea bazei de productie din Moldova si penetrarea noilor piete de export. Insi
migratia continud a fortei de munca prezinta riscuri de slabire a ofertei interne a fortei
de munca, care este necesara pentru sustinerea cresterii economice.

In perioada vizati de strategia precedenti, politicile monetare au fost ghidate de
obiectivul definit pe larg drept ,,stabilitatea monedei”. Urmarirea scopurilor deseori
contradictorii a avut efecte mixte, deoarece presiunile inflationiste au prins forta, iar
ratele dobanzilor reale au devenit negative la Inceputul anului 2006. Mai mult ca atat,
sporirea preturilor la energia importatd si ajustarea preturilor administrative au
contribuit de asemenea la inflatie. Adoptarea unor politici mai stricte la sfarsitul anului
2006 a inceput sa influenteze inflatia, care este in declin. Suplimentar, modificérile la
legea cu privire la Banca Nationald, adoptata de Parlament in iulie 2006, a schimbat
obiectivul primar in materie de politici al Béancii Nationale a Moldovei (BNM) spre
stabilitatea preturilor, iar pozitia capitalului BNM a fost fortificata prin legarea acesteia
de volumul obligatiilor sale monetare. Leul moldovenesc s-a depreciat fatd de dolarul
SUA de la 12,60 pana la 13,13 MDL/dolar SUA in 2005 si respectiv 2006.

Moldova a adoptat politici fiscale prudente in conditiile celor doua socuri externe. Tara
a inregistrat un excedent bugetar de 1,6% din PIB in 2005 si doar un deficit modest de
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0,3% din PIB in 2006, fapt datorat unei performante mai bune decét cea anticipata a
veniturilor si unor cheltuieli prudente. Din cauza raspunsului slab din partea ofertei, cea
mai mare parte a consumului finantat de remitente a atras importurile, majorand
veniturile fiscale indirecte (preponderent TVA si colectdrile din accize). Cheltuielile
sociale moderate si investitiile publice mici au tinut cheltuielile sub control. Pentru anul
2007, guvernul planificd continuarea politicilor fiscale constranse, cu un deficit estimat
putin mai mare de 0,5% din PIB pentru bugetul national, conform angajamentelor din
programul cu FMI. Cadrul de Cheltuieli pe Termen Mediu prevede obiective similare
pentru deficit 1n anii 2008 si 2009.

Cresterea puternica a importurilor generata de remitente, preturile majorate la resursele
energetice si barierele pentru exporturile din Moldova au determinat cresterea
deficitului comercial pand la 40% din PIB in 2005 si 47% 1n 2006, niveluri mult mai
inalte decat media de 25% de la inceputul deceniului. Fluxul remitentelor transferate de
cetatenii moldoveni de peste hotare continud sd creasca. La o cifra estimatd de 1,17
miliarde de dolari SUA in 2006 (aproximativ 35% din PIB), remitentele au constituit
forta motrice principald a cresterii economice in ultimii ani si continud sa ofere sprijin
considerabil pentru contul curent al balantei de plati. Cu toate acestea, deficitul contului
curent al balantei de plati s-a majorat pana la 11,9% din PIB in 2006, de la 4,4% in
2004.

Moldova este membru al OMC si a adoptat politici liberalizate in sfera comertului. Tara
a semnat acorduri de liber schimb cu toate tarile CSI care 1i garanteazd (in principiu)
acces liber la pietele lor. Insd in practica barierele neformale si netarifare (precum
standardele de etichetare, fitosanitare si de calitate) sunt frecvente si prezintd riscuri
pentru stabilitatea macroeconomica. Relatiile comerciale ale Moldovei cu Romania si
Bulgaria nu mai sunt guvernate de Acordul de liber schimb in Europa centrala (CEFTA)
dupa accederea acestor tari la Uniunea Europeana in ianuarie 2007. Acum acestea sunt
guvernate de GSP+, asa cum era situatia relatiilor comerciale dintre Moldova si alte
state-membru ale UE. GSP+ oferad acces liber la pietele UE pentru aproximativ 7.200
tipuri de marfuri. El nu include anumite produse agricole sensibile, precum vinurile
(spre deosebire de CEFTA), si solicita corespunderea cu reguli stringente de certificare
a calitdtii si originii produselor. Moldova a aplicat pentru un regim comercial
preferential autonom cu UE, care 1i va oferi acces asimetric la pietele UE. Desi pe
termen mediu-lung Moldova va putea beneficia cu siguranta de pe urma vecinatatii sale
cu UE, pierderea accesului liber la fostele piete CEFTA in Romania si Bulgaria pot
genera unele efecte adverse pe termen scurt, in special pentru produsele agricole.

Accesul limitat la pietele de capital internationale, politicile de imprumutare mai
prudente din ultimii ani §i noul program cu FMI, urmate de reesalonarea datoriilor fata
de creditorii Clubului de la Paris in anul 2006, au redus considerabil povara de deservire
a datoriei externe. Volumul datoriei externe a crescut in 2006 cu 400 milioane de dolari
SUA, constituind 2,5 miliarde de dolari SUA (74% din PIB). O patrime din aceasta
constituie datoria publicd si garantata de stat, iar restul este datorie privata care a crescut
constant pe parcursul ultimului deceniu. Pentru indicatorii economici selectati, vedeti
Anexa 5.
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2.2.2 Succesele si provocarile tranzitiei
Progresele tranzitiei

Dupa cum a fost mentionat in Sectiunea 2.1.1, Moldova s-a angajat intr-un program de
reformare ambitios, Tn conformitate cu obligatiile sale din cadrul SCERS, Planul de
Actiuni Moldova-UE, programul PRGF al FMI si Acordul de Program Preliminar al
Corporatiei Provocirile Mileniului. In conformitate cu aceste programe, Moldova s-a
obligat sd implementeze reforme structurale cu un spectru vast ce include, printre altele,
finantele si administratia publica, statul de drept si climatul investitional. Desi guvernul
a intreprins un set vast de initiative legislative, implementarea a fost in unele cazuri
lenta din cauza lipsei unui adevarat angajament politic, precum si din cauza capacitatii
limitate si resurselor financiare insuficiente.

Climatul investitional a continuat sa se amelioreze pe parcursul perioadei vizate de
strategia anterioard, dar intreprinderile private din Moldova continua sd functioneze in
conditii mai putin favorabile decat omologii sai din tarile vecine. A fost finalizata prima
etapd a "legii ghilotinei", adoptata in februarie 2005. Desi au fost raportate unele cazuri
de necorespundere, procesul a redus considerabil numarul de licente impuse activitatilor
de desfasurare a afacerilor si a introdus principiul ghiseelor unice (one-stop-shops)
pentru inregistrarea noilor afaceri. Etapa a doua, care va fi implementata pe parcursul
urmatorilor doi ani, va analiza legile ce exercitd un impact asupra afacerilor si va
inaugura un proces de evaluare a impactului de reglementare.

In aprilie 2007 Parlamentul a adoptat legea privind liberalizarea economiei, care a fost
initiatd de presedintele Voronin. Potrivit legii, profiturile reinvestite sunt scutite de
impozitul pe venitul de intreprinzator, iar profiturile obtinute ca dividende continua a fi
impozitate la o cota de 15%. Legea introduce de asemenea o amnistie fiscald, care va fi
in vigoare pand la finele anului 2008 si care va permite populatiei din Moldova sa
declare valoarea adevaratd a investitiilor contra unui impozit nominal de 5% aplicat
valorii inregistrate a capitalului. Deoarece cotele impozitelor sunt in general mici in
Moldova, legea privind liberalizarea economiei va avea succes doar in atragerea mai
multor investitii, in cazul in care va fi Insotitd de imbunatatiri mai globale ale mediului
de afaceri si de relaxarea continud a barierelor administrative ce afecteaza
intreprinderile.

In pofida imbunitatirilor, interventia statului in economie rimane considerabild si
coruptia continud a fi o problema serioasi. In conformitate cu Planul de Actiuni
Moldova-UE, autoritatile au initiat reforma procesului judiciar. Totusi, progresele
realizate la zi au fost modeste. Procedurile judiciare sunt percepute ca fiind
netransparente. Trebuie de realizat mai mult pentru asigurarea independentei si
profesionalismului sistemului judiciar. In februarie 2007, guvernul a creat de asemenea
o Agentie Nationald pentru Protectia Concurentei (ANPC). ANPC este constituita in
calitate de entitate independentd, care raporteaza Parlamentului odatd pe an. Totusi,
bugetul ANPC depinde de guvern. Independenta si forta ANPC este esentiald pentru
fortificarea infrastructurii pietei si stabilirea unei concurente loiale pentru toti agentii
economici.

In ultimii doi ani privatizarea a cunoscut un progres lent. Doud loturi de pamant din
Chisindu, un complex turistic si 25 de Intreprinderi mai mici au fost vandute prin
intermediul bursei de valori. Veniturile obtinute au fost modeste, dar se anticipeaza ca
obligatiile investitionale sd genereze unele beneficii pe termen mediu. Privatizarea unor

16



active mai importante in sectoarele agricol, energetic si de telecomunicatii a fost
amanata. Autoritatile elaboreazd o noud modalitate de abordare a privatizarii si a
gestiunii intreprinderilor aflate in proprietatea statului. Aceasta intentioneaza sa
accelereze procesul de privatizare, sa introduca principiile de guvernanta corporativa si
sa Tmbundtdteasca transparenta financiara in cadrul intreprinderilor aflate in proprietatea
statului. In paralel, autorititile exploreaza structurile de parteneriat public-privat in
proiectele de infrastructura publica. Parlamentul examineaza in prezent proiectul legii
cu privire la parteneriatele public-private.

in sectorul financiar amendamentele la legea privind institutiile financiare, adoptate in
noiembrie 2005, au ameliorat cadrul pentru supravegherea bancara. Pragul BNM de
aprobare a corespunderii si caracterului adecvat pentru noii actionari a fost redus de la
10% pand la 5%, cu introducerea restrictiilor pentru limitarea utilizarii instrumentelor
offshore in structura de proprietate a bancilor. In paralel, a fost consolidata independenta
membrilor executivului BNM prin amendamentele operate la legea cu privire la Banca
Nationala din iulie 2006. Guvernul a semnalat intentia sa de a opera, cu prima ocazie
oportund, modificari in Constitutie pentru a include o referinta explicitd la independenta
BNM. Legislatia revizuita, in cazul in care va fi aplicatd in mod corespunzator, urmeaza
sa sporeasca capacitatea BNM de crestere a transparentei structurii proprietdtii bancilor
si sd aplice standardele de corespundere si caracter adecvat. BNM trebuie apreciata la
justa valoare pentru rolul sdu in mentinerea stabilitatii sectorului financiar pe durata
crizei din sectorul de vinificatie.

Anul trecut a fost martorul aparitiei bancilor strdine cu reputatie In Moldova. Atat
Société Générale, cat si Banca de Veneto, ambele au achizitionat banci de dimensiuni
medii iIn Moldova. Banca Comerciald Roméana, o subsidiara a Erste Bank, are o
sucursald Tn Moldova. Raiffeisen Bank a deschis un oficiu de reprezentantd in vederea
stabilirii unei prezente desfasurate in viitorul apropiat. Aceste banci au demarat
procedura de modernizare a practicilor bancare. Au fost realizate de asemenea progrese
la capitolul privatizarea ultimei banci de stat, o conditie din cadrul programului cu FMI.
In anul 2007, guvernul a lansat o licitatie internationala pentru evaluarea costului bancii
si a solicitat asistenta CFI in pregatirea bancii date pentru privatizare. Cu toate acestea,
autoritatile recunosc ca, pentru o dezvoltare In continuare a sectorului financiar, sunt
necesare o transparentd mai mare in structura de proprietate a bancilor si aplicarea
viguroasd a standardelor de corespundere si caracter adecvat. Autoritatile au solicitat o
actualizare a Programului de evaluare a sectorului financiar (FSAP) pentru a examina
aceste aspecte in detalii. O misiune comuna a BM si FMI pentru actualizarea FSAP este
planificata pentru a doua jumatate a anului 2007.

Sectorul financiar nebancar ramane a fi la o etapa embrionara de dezvoltare. Este
necesar un cadru de reglementare mai robust pentru impulsionarea dezvoltarii
sectorului. Autoritdtile propun crearea unei entititi de reglementare consolidatd pentru
supravegherea tuturor institutiilor financiare nebancare. Supravegherea actuald este
inadecvata, preponderent din motiv ca entitatile de supraveghere nu pot revoca licentele
companiilor ce nu corespund exigentelor. Se preconizeazd cd noua entitate de
reglementare consolidatd va solutiona aceasta problema, de rand cu alte carente.

Unele progrese au fost realizate in sectorul infrastructurii, desi persista carente, in
special la capitolul independenta reglementatorilor.

In sectorul energetic aderarea la Tratatul comunitatii energetice (TCE) si la Uniunea
pentru coordonarea transmisiei de electricitate (UCTE) a devenit o prioritate
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guvernamentald. Guvernul a efectuat un audit al legilor energetice din Moldova in
vederea asigurarii corespunderii cu normele TCE si a actualizat strategia sa in sfera
energetica. Ca parte componentd a strategie sale, Moldova intentioneaza sa stabileasca
legdturi interregionale pentru cresterea securitdtii energetice si a stabilitatii furnizorilor,
precum si pentru promovarea eficientei energetice si a utilizarii energiilor renovabile.
Incertitudinea vizavi de solutionarea conflictului transnistrean si impactul acestuia
asupra relatiilor dintre Moldova si MGRES — o centrala termoelectrica cu capacitatea de
2.500 megawatt, amplasatda 1n regiunea separatistd si controlatd de RAO UES -
complica detalierea unei strategii pe termen lung pentru energia electricd. Companiile
de distributie a energiei aflate in proprietatea statului (doua la numar) si centralele de
generare a energiei (trei la numdr) din Moldova sunt intr-o stare deplorabild. Sunt
necesare investitii urgente pentru restructurarea acestor companii §i pentru cresterea
eficientei tehnice. Acestea, la randul lor, necesita utilizarea unei metodologii tarifare
mai transparente, bazate pe recuperarea costurilor, care sa asigure o rentabilitate
adecvatd a investitiilor. Agentia Nationald de Reglementare in Energetica (ANRE) a
fortificat capacitatea sa tehnica, dar reglementarea tarifelor ramane in continuare un
subiect politizat. In timp ce, de exemplu, majorarea recentd a preturilor pentru gaze
naturale a fost transferatad catre consumatorii finali, majorarea preturilor la electricitate
inca nu a fost.

De asemenea, persista provocari si in sectorul infrastructurii municipale. Serviciile
comunale municipale din Chisinau au suferit de mult timp de pe urma inabilitdtii
consiliului municipal de a promova reforma tarifard ce ar asigura sustenabilitatea
financiard. Impasul a fost partial solutionat atunci cand autoritatea ce stabileste tarifele a
fost divizatd intre ANRE, care stabileste metodologia tarifard, si consiliul municipal,
care trebuie sd adopte tarifele in corespundere cu metodologia. Aceasta a facilitat
majorarea tarifelor la apa si agentul termic in raioane in ianuarie 2007. Totusi, in
termeni absoluti, tarifele raman a fi mici si nu sunt suficiente pentru a acoperi
necesitdtile investitionale pe termen lung. Conform PRGF, Moldova trebuie s majoreze
treptat tarifele pana la niveluri de recuperare deplind a costurilor. Problemele legate de
sprijin directionat catre cei mai saraci consumatori. Antecedenta fragmentata de
reglementari in sectorul transportului urban a cauzat aparitia unei concurente mai mici
decét s-a anticipat si a ineficientei.

Dupa liberalizarea sectorului de telecomunicatii in anul 2004, au aparut 16 operatori
alternativi de telefonie fixa, preponderent in Chisindu. Intreprinderea de stat
Moldtelecom ramane, totusi, furnizorul dominant de telefonie fixa. Progresele
insuficiente in raport cu recalcularea tarifelor si aplicarea inter-conectivitdtii si a
regulilor de reziliere constituie un obstacol in continuarea liberalizarii sectorului.
Aspectele legate de independenta si jurisdictia Agentiei Nationale de Reglementare in
Telecomunicatii si Informaticd (ANRTI) raman a fi solutionate. ANRTI fi lipsesc,
printre altele, instrumentele juridice si administrative in vederea atribuirii si aplicarii
obligatiilor pentru companiile din sector cu putere semnificativa pe piatd. Nereusita
continud a guvernului de a desemna membrii necesari In consiliul ANRTI nu permite
ANRTT sa-si exercite multe dintre sarcinile sale de baza in aceste si in alte domenii.
Proiectul legii cu privire la telecomunicatii, in prezent discutat in Parlament si elaborat
pentru alinierea cadrului juridic si de reglementare in comunicatiile electronice la
directivele aplicabile ale UE, lasa de dorit intr-un sir de domenii esentiale, inclusiv
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independenta si imputernicirile ANRTL In anul 2006, autorititile au acordat licenta
CDMA Moldtelecom-ului si o a treia licentd GSM unei companii locale.

Graficul ce urmeaza prezintd progresele Moldovei in procesul tranzitiei, comparativ cu
alte tari. Cateva tari CSI au avansat mai putin decat Moldova in raport cu reformele
pietei, insa tarile din Europa centrald, tarile Baltice si din Europa de sud-est sunt mai
avansate in general. Dupa cum se poate constata din grafic, sunt necesare reforme
ulterioare pentru realizarea standardelor de economii de piata avansate (scorul 4).

Graficul 2: Indicatorii medii de tranzitie pentru Moldova si alte tiri in curs de tranzitie
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Sursa: Raportul cu privire la tranzitie din 2006, BERD.

Provocarile tranzitiei

In continuare sunt elucidate principalele provocari de tranzitie ale Moldovei pe
parcursul perioadei strategiei:

Stabilirea concurentei loiale si imbundtditirea mediului de afaceri — Imbunititirile de
lungd durata in situatia economicad necesitd un climat de concurentd loiala pentru toti
participantii pietei. Pentru a obtine aceste realizari, Moldova va trebui sa aplice normele
juridice, sa reduca interventia statului in economie si sa intensifice lupta cu coruptia.
Fortificarea independentei §i a capacitatii institutionale a sistemului judiciar, a
autoritatilor de reglementare si a agentiei nou-create pentru protectia concurentei trebuie
sd constituie principalele prioritati ale guvernului, care vor genera beneficii pe termen
lung pentru intreaga economie.

Diversificarea economica in cadrul sectoarelor si pietelor — Dependenta coplesitoare a

economiei de agro-business, precum si dependenta excesivd a acesteia de pietele de
desfacere ale CSI (in particular Federatia Rusd) pentru exporturi, sporeste

19



vulnerabilitatea Moldovei fatd de socurile adverse si prezintd riscuri considerabile
pentru dezvoltare. Aceasta a devenit pe cat de dureros, pe atat de evident anul trecut,
atunci cand Federatia Rusd a interzis importarea vinului moldovenesc pe motive
fitosanitare (suplimentar interdictiilor anterioare impuse asupra importului de carne,
fructe si legume proaspete). Mai mult ca atat, sectorul agricol din Moldova este marcat
de un randament scazut si o valoare addugatd mica a productiei. Valoarea adaugata
brutd ce revine unui angajat in sectorul agricol este mai micd decat jumatate din
valoarea medie pe economie si cu 70% mai micid decat in industrie. In mod
corespunzator, castigurile lucratorilor din sectorul agricol si veniturile fiscale generate
de agricultura sunt relativ mici. Pentru realizarea unei cresteri durabile pe termen lung,
strategiile guvernului promoveazd pe buna dreptate extinderea in doud sectoare cu
valoare addugatd mai mare cu scopul diminuarii dependentei economiei de sectorul
agricol si al diversificarii pietelor de export ale Moldovei, profitdind de statutul nou de
vecin al UE.

Promovarea reformelor energetice si in sectorul municipal — Sectorul energetic din
Moldova este marcat de o absentd aproape completa a surselor energetice primare (peste
90% din volumul energiei primare este importat). Gazele naturale sunt principalul
combustibil pentru tard (circa 70% din volumul total al energiei primare). Sectorul
energetic din Moldova suferda de pe urma utilajului invechit si ineficient, proportiile
mari de pierderi energetice, tarifele energetice ce nu reflectd costurile serviciilor,
gestiunea ineficientd si problemele recidivante in colectarea tarifelor. Tindnd cont de
dependenta energeticd a Moldovei, promovarea masurilor de eficientizare energetica si
a surselor renovabile a devenit o prioritate magistrald pentru guvern. In energetica sunt
necesare in continuare reforme ale cadrului de reglementare pentru promovarea
concurentei echitabile, fortificarea independentei reglementatorului si asigurarea
tarifelor pe baza de recuperare completd a costurilor. Activele de generare a energiei
ramase in gestiunea statului si companiile de distributie a energiei necesitd investitii
considerabile pentru renovare. In sectorul energiei termice, sistemele raionale de
incdlzire trebuie restructurate §i modernizate. Sectorul infrastructurii municipale
necesitd comercializare, o reforma a tarifelor si restructurare substantiala.

Redresarea dezechilibrului intre Chiginau si regiuni — Circa 80% din populatie
locuieste in afara capitalei. Totusi, regiunile beneficiaza de numai 20% din investitiile
strdine §i de numai jumatate din totalul investitiilor, constituind sub 40% din structura
exporturilor si cu niveluri de salarizare in jumatate decat cele din capitald. Migratiunea
este raspanditd din motivul lipsei oportunitétilor de ocupare in regiuni. Bugetele locale
sunt utilizate primordial pentru finantarea cheltuielilor curente si sunt rareori suficiente
pentru investitii §i dezvoltare. Desi se anticipeaza cd Chisindu va rdmane forta motrice
principald a cresterii economice, o dezvoltare economica echilibrata regional trebuie sa
constituie o prioritate pe termen mediu pentru autoritati. Aceasta va solicita mai multe
investitii in infrastructura regionald si un sprijin adecvat pentru crearea micro-
intreprinderilor (MI) si a Intreprinderilor mici si mijlocii (IMM) 1n zonele rurale si
oraselele mici.

Aceste provociri corespund priorititilor identificate de citre autorititi in SCERS. In

prezent autoritdtile elaboreaza Planul National pentru Dezvoltare (PND) care va prelua
stafeta de la SCERS, ultima fiind scadenta la finele anului 2007. PND, impreund cu
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Planul de Actiuni Moldova-UE, va asigura Moldova si partenerii sai de dezvoltare cu un
plan strategic pentru solutionarea provocarilor susmentionate.

23 Accesul la capital si cerintele investitionale

Moldova are necesitdti investitionale i de reabilitare substantiale atit in sectorul public,
cat si in cel privat. Insd accesul la capital este limitat.

Capacitatea tarii de a-si asuma obligatiuni suplimentare ramane a fi limitatd, desi s-a
imbunatatit comparativ cu anul 2004. Angajamentul guvernului de a imprumuta in
conditii concesionale se va solda cu cerinte considerabile pentru finantare sub forma de
granturi. La sedinta Grupului Consultativ de la Bruxelles, care a avut loc in decembrie
2006, donatorii au indicat disponibilitatea lor de a oferi pana la 1,2 miliarde de euro in
granturi pe parcursul urmadtorilor trei ani. Aceastd finantare sub formd de granturi
depinde de progresele obtinute in implementarea reformelor stipulate in SCERS si in
Planul de Actiuni Moldova-UE.

Nivelul si calitatea fluxurilor de investitii strdine directe (ISD) creste, Insa ramane sub
nivelul necesitatilor Moldovei pe termen lung. ISD nete au crescut pana la 223 milioane
de dolari SUA in 2006, cel mai inalt nivel inregistrat vreodata. Insa volumul cumulativ
al ISD de la declararea independentei constituie doar 1,28 miliarde de dolari SUA, nivel
mult prea mic pentru necesitatile tarii. Dezvoltarea ISD este redusa de remitente. Cu o
cifra estimatd de 1,17 miliarde de dolari SUA in 2006, remitentele au un impact
considerabil asupra economiei tarii. Pand in prezent ele au finantat preponderent
consumul §i au atras importuri, astfel sporind deficitul comercial si generand presiuni
inflationiste suplimentare in proces. in cazul directiondrii prin sectorul financiar, ele ar
putea intdri sistemul financiar al tarii si satisface partial necesitatile de finantare
investitionale.

Bancile comerciale locale au majorat substantial activitatile lor de creditare de la
sfarsitul perioadei vizate de strategia anterioard. Expansiunea creditarii a fost deosebit
de rapida dupa anul 2000 si creditele pentru sectorul privat au crescut in termeni
nominali cu 30% 1n 2005 si 38% in 2006, astfel marind volumul creditarii pentru
sectorul privat pana la 28% din PIB la finele anului 2006. Totusi, accesul la finantare
este limitat, in special pentru IMM si MI care formeaza baza sectorului privat din
Moldova. Imprumutatii se plang de durata scurtd a exercitirii imprumuturilor, fapt ce
limiteaza capacitatea lor de a participa In programe investitionale pe termen lung, si de
ratele Tnalte ale dobanzii care genereaza un cost prohibitiv de mare al finantarii oferite
prin Imprumuturi.

Pietele locale de capital sunt la o etapa de dezvoltare embrionara si nu sunt capabile sa
ofere in prezent capital Intreprinderilor locale. Accesul la pietele internationale de
capital este limitat de marimea micad (conform standardelor internationale) a majoritatii
firmelor si de profilul de risc nefavorabil al economiei.

3. Orientari strategice

3.1 Prioritatile Bancii pentru perioada strategiei

Banca va continua sa ofere sprijin Moldovei in eforturile sale de implementare a unui
program de reforme ambitioase si de imbunatatire a climatului investitional. Prioritatile
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operationale ale Bancii vor include dezvoltarea generald a sectorului privat,
restructurarea i consolidarea sectorului financiar (cu accent pe transparenta si o buna
guvernantd corporativa) si reabilitarea infrastructurii tarii. Cea din urmad va necesita
cofinantare substantiald sub formd de granturi pentru a corespunde cerintelor de
concesionalitate ale FMI si constrangerilor generale de accesibilitate. Pentru a asigura
utilizarea maxima a finantarii concesionale §i sub forma de granturi, Banca va urmari sa
cofinanteze proiectele in infrastructura publicd impreund cu alte IFI si donatori, precum
UE prin intermediul Fondului investitional de vecinatate (FIV) propus si Statele Unite
prin intermediul Programului Compact al Corporatiei Provocarile Mileniului.

Initiativa TIT si finantarea sub formd de granturi in suma de aproximativ 2 milioane de
euro oferitd prin Fondul TIT multi-donator au avut un rol esential in implementarea
strategiei anterioare a Bancii. Acest rol nu-si va pierde importanta pe viitor. Banca va
incerca sa mobilizeze de la donatori un volum mai mare de finantare sub forma de
granturi pentru elaborarea si implementarea proiectelor, sustinerea activitdtilor de
tranzitie in raport cu normele juridice, fortificarea institutionala, dialogul in materie de
politici si directionarea sprijinului financiar al Bancii catre sectoarele principale.

Banca va asigura ca toate operatiunile din Moldova vor corespunde politicilor si
procedurilor de mediu ale Bancii, precum si standardelor nationale si ale ILO pe piata
muncii. Se vor intreprinde actiuni de asistentd pentru clienti in realizarea acestei
corespunderi.

3.2 Provocarile sectoriale si obiectivele Bincii

3.2.1 (Intreprinderile private

3.2.1.1 Context

Agricultura si industria de prelucrare a produselor agricole este cel mai mare sector
al economiei. El genereazd peste 20% din PIB-ul tarii, angajeazd peste 50% din
populatia aptd de munca si produce peste 44% din produsele exportate. Industria de
prelucrare a produselor agricole, inclusiv prelucrarea fructelor si legumelor, vinificarea
si producerea uleiului, a prezentat pand in 2006 o crestere stabild de aproximativ 10%
anual in ultimii trei ani pand in 2006. Interdictia Rusiei asupra importului de vinuri din
motive de sigurantd fitosanitard va avea, probabil, efecte negative de duratd. Rusia
reprezenta pand la 90% din exporturile de vin ale Moldovei, adica aproximativ 10% din
PIB. Chiar daca exportul vinurilor va fi reluat in viitorul apropiat, cel mai probabil este
ca producdtorii de vin din Moldova nu vor putea recastiga cota pe piatd pierduta.
Cucerirea noilor piete de export (in special a celor europene) este o perspectiva
improbabila pe termen scurt pentru majoritatea fabricilor de vin, luand in consideratie
gusturile consumatorilor si concurenta acerba.

Privatizarea pamantului si a colhozurilor a fost finalizatd. In rezultatul acesteia,
proprietatea asupra padmantului a fost fragmentata, proprietarii detindnd loturi mici de
pamant, care sunt deseori izolate si nu sunt economic viabile. Climatul investitional
nefavorabil, interventiile ad hoc ale statului sub forma de restrictii asupra importurilor
sau exporturilor si interdictia pentru straini (inclusiv indirect, printr-o companie locald)
de a detine pamanturi agricole in proprietate nu permit restructurarea si consolidarea
gospodariilor agricole.
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Produsele alimentare si agricole sunt traditional dominante in structura exporturilor din
Moldova. Moldova ramane un exportator net de produse alimentare si agricole, in mare
parte in tarile CSI. Moldova nu dispune de capacititi de productie pentru — si respectiv
se bazeaza pe importul de - ingrasaminte neorganice, pesticide, aditivi, medicamente
veterinare sau combustibil. In consecintd, sectorul agricol este vulnerabil fatd de
fluctuatiile ratei de schimb valutar i restrictiile asupra comertului.

Sectorul industrial genereazd 17,3% din PIB si angajeaza 10% din forta de munca. O
mare parte din sector a fost privatizata (92%). Saizeci procente din productia industriala
a trii se afla in capitala.

Din cauza lipsei cronice a investitiilor in sector, echipamentul utilizat este deseori uzat
si tehnologiile sunt invechite. La randul sau, aceasta sporeste consumul de energie si
materie prima si reduce productivitatea si competitivitatea. De asemenea, tehnologiile
invechite nu permit companiilor industriale locale sd concureze pe pietele
internationale, pentru ca nu pot asigura respectarea standardelor inalte de producere si
calitatea permanenta necesara pentru clientii internationali.

Remitentele considerabile de peste hotare si cresterea orientatd spre consum rezultatd au
stimulat extinderea comertului cu amanuntul si proprietitii imobiliare. Ambele
sectoare au Inregistrat o crestere considerabild in ultimii ani, in special in capitald si in
Balti. Lanturile existente de supermarkete s-au extins, in timp ce pe piatd au aparut
brand-urile internationale. Pe 1anga aceasta, au aparut sau se construiesc cateva mall-uri.
Cresterea comertului cu amanuntul s-a produs in paralel cu extinderea proprietatii,
deoarece cererea pentru proprietatile comerciale, infrastructura de vanzari cu amanuntul
si pentru depozite a crescut. Extinderea vanzarilor cu amanuntul si a constructiilor a
avut o influentd pozitivd asupra sectoarelor de transport, materiale de constructie si
constructii.

3.2.1.2 Obiectivele de tranzitie

Obiectivele Bancii pentru perioada de tranzitie in sectorul intreprinderilor vor fi de a
acorda asistentd Intreprinderilor in evolutia lor in lantul valoric si accesarea pietelor
internationale prin modernizarea capacitatilor de productie, acordarea asistentei in
diversificarea si dezvoltarea regionald a economiei Moldovei, facilitarea ISD,
imbunatitirea standardelor de management, contabilitate si marketing si sporirea
transparentei si calitatii guvernantei corporative.

3.2.1.3 Prioritatile operationale
Banca va adopta urmatoarele prioritati operationale:

* Banca va continua sa urmareasca valorificarea oportunitétilor investitionale in toate
sectoarele antreprenoriale, inclusiv, dar fard a se limita la prelucrarea produselor
agricole, industrie, vanzari cu amanuntul §i imobile. Companiile mai mari cu
performante satisfacatoare vor beneficia de finantare directd, inclusiv prin
intermediul instrumentelor TIT, precum MCFF, FCD si FID.

= In agro-business, Banca va continua si sprijine investitorii strategici locali i straini
in crearea companiilor locale de succes pentru prelucrarea produselor alimentare si
bauturi, companii ce vor avea capacitatea de a sustine programe investitionale pe
termen lung. Banca va sprijini activ restructurarea sectorului local de vinificatie prin
sustinerea producatorilor de vin de calitate si facilitarea accesului investitorilor
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strategici. Luand in consideratie importanta formatelor moderne de vanzari cu
amanuntul pentru agricultura primara din Moldova si prelucrarea produselor
alimentare, Banca va incerca sa asigure finantare pe termen lung actorilor locali si
investitorilor din acest sector. In sectorul cerealelor, Banca va sustine investitorii
locali si strdini in eforturile lor de imbunatatire a infrastructurii cerealelor si, n
particular, a terminalelor de cereale si depozitelor.

* In sectorul imobiliar, Banca va incerca sa valorifice oportunitatile de sustinere a
birourilor, logistica si proiectele de infrastructurd pentru vanzarile cu amanuntul,
precum si dezvoltarea sectorului imobilelor de locuit.

= Banca va facilita dezvoltarea ISD, investind impreuna cu investitorii strategici
strdini sau acordand asistentd in dezvoltarea companiilor locale care, la timpul lor,
vor atrage investitii strdine.

= Banca va continua sa ofere sprijin nefinanciar intreprinderilor private prin
programele sale TAM si SCA intru imbunatatirea abilitatilor locale de management,
sustinerea certificdrii internationale si asistentd in planificarea si restructurarea
afacerilor. Ambele programe vor continua sd fie puternic orientate regional intru
sustinerea dezvoltdrii economiei regionale a Moldovei. La momentul potrivit, Banca
va referi companiile finantate spre TAM si SCA pentru sprijin nefinanciar §i vice
versa.

3.2.2 Institutiile financiare

3.2.2.1 Context

Sectorul bancar constd din 15 banci, cele mai mari cinci banci ocupand peste 65% din
totalul activelor bancare. Pe durata perioadei precedente, sectorul a fost marcat de o
crestere substantiali. In anul 2006, activele sectorului bancar au crescut cu aproape
26,5% in MDL, imprumuturile au crescut cu 38% si valoarea totala a depunerilor a
crescut cu 25,5%. Gama de produse oferiti de principalele banci a fost diversificatd. In
prezent, bancile emit si deservesc carduri debitoare si oferd transferuri rapide de bani,
servicii bancare on-line si servicii incipiente de ipoteci. In sectiunile 1.2, 1.3.3 i 2.2.2
este prezentatd experienta Bancii si evolutia sectorului in perioada de tranzitie pana in
prezent.

Microfinantarea este o0 componentd esentiald pentru crestere economica in tarile TIT.
Ea ofera acces la finantare celor mai mici antreprenori si le permite sa extinda afacerile
in MI si, la o etapa ulterioara, in IMM. in Moldova, microfinantarea este deosebit de
importanti. In industrie, companiile mici detineau 22% din totalul vanzarilor in 2006 si
reprezentau 87% din totalul intreprinderilor industriale. In sectorul comercial,
intreprinderile mici sunt §i mai importante, reprezentand 32% din volumul total al
vanzarilor in 2006 si 94% din toate companiile comerciale. Institutiile de microfinantare
au un rol important in finantarea acestor afaceri mici care sunt considerate in general
neatractive de catre bancile comerciale din cauza cheltuielilor administrative mari pe
care trebuie sa le suporte bancile si a lipsei gajului adecvat.

Sectorul financiar nebancar rimane in mare parte subdezvoltat. In aprilie 2005,
Parlamentul a adoptat cu asistenta Bancii legea cu privire la leasing. Au fost create peste
zece companii de leasing, Tn mare parte de catre banci, dar volumul tranzactiilor raméne
redus si se limiteazi la vinderea masinilor in leasing. in Moldova existd aproximativ 32
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companii de asigurari. Desi cererea pentru serviciile de asigurdri creste, afacerile cu
asigurdri reprezinta numai 1% din PIB. Piata a fost consolidata in 2004, cand capitalul
statutar al companiilor de asigurdri a fost majorat, dar existd loc pentru o consolidare
mai substantiald. Bursa de valori este subdezvoltatd si marcatd de insuficienta
lichiditatilor si de lipsa transparentei. Nu este surprinzator ca atractivitatea acesteia este
limitata pentru investitori.

3.2.2.2 Obiectivele de tranzitie

Obiectivele Béncii pentru perioada de tranzitie in sectorul financiar vor fi continuarea
fortificarii intermedierii financiare, asigurarea finantarii eficiente a sectorului privat, in
particular a IMM si MI, inclusiv in raioanele Moldovei, dezvoltarea utilizarii noilor
instrumente financiare, precum finantarea ipotecara sau leasing, si sprijinirea dezvoltarii
sectorului financiar nebancar aparut. Banca va continua sd promoveze guvernanta
corporativa pozitiva si transparenta in institutiile sale partenere.

3.2.2.3 Prioritatile operationale
In sprijinul acestor obiective, Banca va adopta urmatoarele priorititi operationale:

= Banca va continua sd implice activ bancile-partener prin deschiderea liniilor de
credit suplimentare pentru IMM si MI si participarea in programele PFC si MCFF.
Banca va incerca sd coopereze cu noi banci-partener si sa acorde asistentd in
dezvoltarea si promovarea instrumentelor financiare noi, precum linii de credit
pentru sporirea eficientei energetice, leasing si finantare ipotecari. In ceea ce
priveste capitalul propriu, Banca poate sa reia investitiile Tn banci, companiile de
leasing si ipoteca impreuna cu alti parteneri. Daca va fi posibil, Banca va acorda
asistentd tehnicd prin intermediul Fondului TIT multi-donator in vederea realizarii
acestor prioritati.

= Banca va continua sa sustind dezvoltarea microfinantarii, inclusiv prin extinderea
programelor MI pentru bancile comerciale, precum si pentru alte institutii financiare
nebancare selectate cu grija. Pentru a sustine dezvoltarea economiei regionale a
Moldovei, programele de microfinantare ale Bancii pot include componente
regionale pentru a asigura disponibilitatea microfinantarii in afara capitalei.

* Banca va explora oportunititile de sustinere a dezvoltdrii sectorului financiar
nebancar prin intermediul investitiilor si asistentei tehnice, inclusiv cu Fondul TIT
multi-donator.

3.2.3 Infrastructura

3.2.3.1 Context

Sectorul infrastructurii din Moldova sufera din cauza lipsei cronice de investitii,
neefectudrii lucrarilor de Iintretinere la timp si un cadru de reglementare slab.
Deteriorarea continud a infrastructurii de baza Tmpiedica restabilirea veritabilda a
economiei, pune in pericol competitivitatea tarii si reduce probabilitatea atragerii
investitorilor straini de calitate. Desi infrastructura deterioratad este caracteristica pentru
intreaga tard, situatia este deosebit de grava in spatiul rural.

Dupa cum se indicd in Sectiunea 2.2.2, sectorul energetic din Moldova este marcat de
absenta aproape totald a resurselor energetice primare si de un potential hidroelectric
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mic. Moldova este extrem de dependentd de importurile de energie, in mare parte din
Rusia si Ucraina, si importa 90% din energia consumati. In ultimii doudzeci de ani,
gazele naturale au inlocuit carbunele in calitate de combustibil de baza. Acum gazele
ocupd 70% din volumul total al surselor energetice primare. Desi importurile din
Romania sunt fezabile din punct de vedere tehnic, Rusia asigurd 100% din gazele
consumate in Moldova. Aceastd dependenta a devenit dureros de vizibila, cand
Gazprom a oprit livrarea de gaze timp de 16 zile in ianuarie 2006, dupa ce Moldova a
refuzat sd accepte madrirea preturilor. Dupa negocieri intense, partile au semnat in
decembrie 2006 un acord de livrare a gazelor pe cinci ani. Acordul — pe care Gazprom 1l
prezintd ca model pentru alte tari foste sovietice — mareste pretul pentru gaze de mai
mult de doua ori In comparatie cu anul 2005, pana la 170 de dolari SUA pe mie de metri
cubi in 2007, si prevede majorarea ulterioara treptatd a preturilor pand in 2011,
ajungand la pretul mediu din Europa (mai putin diferenta pentru transportare).

Tendinta de instituire a unor niveluri europene la preturile pentru energie, desi
dureroasd pe termen scurt, oferd un imbold mai mare pentru ameliorarea eficientei
energetice si elaborarea proiectelor cu surse energetice renovabile. Desi Moldova va
ramane probabil dependentd de gazele naturale livrate din Rusia pentru cea mai mare
parte din oferta sa de energie primard, preturile majorate vor determina Moldova sa-si
fortifice securitatea energeticd prin aprofundarea integrarii tarii In pietele energetice
regionale (printre altele, prin sporirea rolului sdu de tara de tranzit).

In sectorul energiei electrice este necesara continuarea reformelor de reglementare intru
promovarea concurentei §i asigurarea transparentei, cresterea independentei
reglementatorului, acoperirea totald a costurilor din tarife si instituirea subventiilor
nominale pentru paturile vulnerabile. Statiile generatoare si companiile de distributie de
stat ramase necesitd investitii urgente. Desi incercérile precedente de privatizare nu au
atras investitori, o altd incercare ar putea genera mai mult interes din cauza proximitatii
Moldovei de UE si a cererii sale de aderare la TCE si UCTE. Marimea Moldovei si
capacitatea limitatd de generare a energiei identificd interconexiunea regionald ca
prioritate de baza. Planul de Actiuni Moldova-UE, TCE si UCTE ofera Moldovei un
cadru pentru realizarea acestor obiective.

Dependenta Moldovei de energia importatd si majorarea preturilor pentru energie
reprezintd un stimulent puternic pentru intreprinderea masurilor de crestere a eficientei
energetice si utilizare a surselor recuperabile. Intensitatea energiei in Moldova este de
trei ori mai mare decat in tarile Europei de vest. Masurile de sporire a eficientei
energetice pot genera economii substantiale ale costurilor in sectoarele de producere a
electricitatii §i termoficarii, sectorul de locuinte si industriile de prelucrare a produselor
alimentare §i constructie. Existd si un potential inalt pentru sursele recuperabile de
energie (in special biomasa si energia eoliana).

Cu toate acestea, potentialul economiilor in energie si al investitiilor in sectorul surselor
recuperabile de energie ramane neexploatat. Sectorul financiar nu dispune in prezent de
capacitatea de finantare a proiectelor de sporire a eficientei energetice sau de surse
recuperabile de energie. Sectorul de termoficare centralizata (unde investitiile ar putea
genera cresterea substantiald a eficientei energetice) suferd din cauza structurilor tarifare
si de reglementare inadecvate, precum si din cauza problemelor cu solvabilitatea.
Abilitatea de a elabora cu succes proiecte energetice durabile va depinde in mare
masura de imbunatatiri ale mediului operational, inclusiv un cadru de reglementare mai
atractiv si o agentie mai puternicd de conservare a energiei.
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Transportul este o componenta esentiald a cresterii durabile. Cu exceptia unei portiuni
mici de tdrm pe raul Dunare 1n punctul cel mai sud-estic al tarii, Moldova este in esenta
o tard fara iesire la mare, imprejmuitd de Romania si Ucraina. Economia sa depinde in
mare parte de comert si, prin urmare, de infrastructura transporturilor.

Dupa accederea Romaniei la Uniunea Europeand, Moldova ar putea deveni un punct de
legatura intre tarile UE si CSI. Acordurile de liber schimb ale Moldovei cu pietele
traditionale din CSI, imbinate cu un acces mai bun la pietele UE, ar trebui s-o facd mai
atractiva pentru investitiile straine directe. De asemenea, s-ar mari importanta retelelor
sale de transport, in special Coridorul pan-european IX — care intersecteazd Moldova de
la est spre vest, legdnd Romania cu Ucraina si Rusia — si axa sa de drumuri nord-sud.

Cu toate acestea, infrastructura transporturilor Moldovei (in particular retelele de
drumuri auto si de cai ferate) sufera din cauza lipsei de investitii timp de multi ani §i s-a
deteriorat considerabil. Investitii substantiale in infrastructura transporturilor sunt de
necesitate stringentd, daca Moldova doreste sa nu permita deteriorarea In continuare a
retelelor de transport si sa profite de amplasarea sa potential favorabila.

Desi tarifele pentru apa si Incélzirea centralizatd au fost marite in ianuarie 2007 (vedeti
Sectiunea 2.2.2), mediul legislativ, de reglementare si financiar pentru investitiile ce
sustin infrastructura municipali riméan a fi o problema. in pofida stirii precare a
infrastructurii municipale, in special a retelelor de alimentare cu apa si canalizare, si
inconsecventei serviciilor de baza, nivelurile investitiilor sunt reduse de lipsa veniturilor
si fluxul de mijloace banesti inadecvat nivelului companiilor functionale. La randul sau,
calitatea insuficientd a serviciilor submineaza disciplina de achitare si lipsa
mecanismelor legislative si de reglementare eficiente si functionale nu permite
companiilor de servicii comunale sa ia masuri Tmpotriva rau-platnicilor. Privatizarea sau
contractele de administrare pentru companiile de servicii comunale ar putea fi o optiune
pentru imbunatatirea cu succes a situatiei. Totusi, este necesar in primul rand un
angajament ferm al autoritatilor centrale si locale din Moldova pentru crearea unui
mediu favorabil.

Infrastructura tehnologiei informationale si de comunicatii (TIC) eficienta poate
fortifica substantial cresterea economica. Sectorul de telecomunicatii a fost liberalizat
formal in conformitate cu cerintele OMC ,,Document de referintd pentru sectorul
telecomunicatii”. Pand in prezent, 42 de licente pentru telefonie fixa au fost emise si 16
prestatori privati au demarat operatiunile. Totusi, Moldtelecom, proprietate a statului, se
preconizeaza sd ramand principalul prestator de telefonie fixd locald, interurbana si
internationald, precum si de servicii de conexiune audio prin internet. Incercarile de a
privatiza Moldtelecom-ul in 2003 s-au soldat cu insuccese din cauza lipsei de interes din
partea investitorilor. SCERS specifica privatizarea Moldtelecom-ului ca unul dintre
obiectivele sale, dar nu s-a stabilit inca un alt termen. Serviciile de telefonie mobila s-au
extins rapid in ultimii ani. Orange si Moldcell, cei doi prestatori, au aproximativ
870.000 si respectiv 490.000 de clienti. in anul 2006, guvernul a acordat licenti CDMA
Moldtelecom-ului si a treia licentd GSM unei companii locale.

Serviciile internet constituie segmentul TIC cu cea mai rapida crestere iIn Moldova.
Conectarile la internet s-au dublat pana la o cifrd de 459.000 in 2006, de la 223.000 in
2005. Conectarea broadband la internet reprezintd aproximativ 5% din totalul
conectdrilor. Concurenta este limitata, patru prestatori oferind servicii pe cea mai mare
parte a pietei internetului la viteza inalta. Prestatorii mai mici au tendinta sa se axeze pe
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anumite nise ale pietei si pierd din cota pietei in favoarea prestatorilor mai mari $i cu o
eficientd mai mare a costurilor.

Sectorul TIC se afl la rascruce. In timp ce sectorul a fost liberalizat formal in 2004,
incd nu au aparut concurenti suficient de puternici pentru operatorii dominanti (in
special Moldtelecom-ul mentionat anterior). Cheia aparitiei concurentei este cadrul
legislativ si de reglementare adecvat si conformat cerintelor UE. Desi in legislatia
Moldovei existd unele prevederi de reglementare moderne, imbinarea dintre institutiile
sectoriale imature si incapacitatea autoritatilor de a asigura implementarea lor a anulat
eficacitatea prevederilor respective. In consecinti, sectorul a rimas subdezvoltat, la un
nivel de disponibilitate a infrastructurii si acces mai mic decat in alte tari din Europa
centrali. In continuare, fortificarea institutiilor sectoriale (atat de elaborare a politicilor,
cat si de reglementare), revizuirea cadrului legislativ si de reglementare intru reflectarea
reglementarii moderne (conform UE), transparente si previzibile, urmate de aplicarea
rapida si consecventa vor fi esentiale pentru dezvoltarea sectorului.

3.2.3.2 Obiectivele de tranzitie

Obiectivele Bancii pentru perioada de tranzitie In sectorul infrastructurii vor fi de a
acorda asistentd guvernului in privatizarea transparentd a activelor cheie de
infrastructura din proprietatea statului, a sprijini aparitia unui cadru de reglementare
robust, a Tmbunatati transparenta si eficienta managementului §i operatiunilor prin
fortificarea capacitatilor si introducerea sistemelor si procedurilor informationale
comerciale, a asigura durabilitatea financiara si a promova utilizarea eficientd a
resurselor, a sustine dezvoltarea regionala a tuturor sectoarelor infrastructurii, in special
a interconexiunii cu tarile vecine, a sprijini investitorii privati, a incuraja concurenta si a
implica mai mult sectorul privat prin introducerea licitatiilor competitive pentru
acordarea contractelor si, 1n general, a Imbundtiti standardele de integritate,
transparentd §i guvernanta corporativa in toate sectoarele.

3.2.3.3 Prioritatile operationale

Tindnd cont de capacitatea limitatd de rambursare a datoriei externe, cerintele
concesionale ale FMI si mediul de reglementare slab, se preconizeaza ca vor fi putine
oportunitati investitionale in infrastructurd pentru Bancd in urméitoarea perioada a
strategiei. Pentru a permite Moldovei sa profite de statutul sdu nou de vecin al UE,
Banca va da prioritate proiectelor in infrastructurd ce promoveaza integrarea regionala
si interconexiunea cu tarile vecine. In acest context, Banca va urmdri, in stransi
consultare cu partenerii sai, realizarea urmatoarelor prioritati operationale:

= In linii generale, Banca se va stridui si cofinanteze proiectele de infrastructuri
publica cu alte IFI si alti donatori pentru a asigura impactul maxim al finantarii
concesionale si sub forma de granturi. Banca va examina de asemenea oportunitatile
de structurare a proiectelor solvabile de infrastructura publica fara garantii de stat.
Banca va facilita investitiile sectorului privat in toate sectoarele infrastructurii,
oferind finantare pentru Tmprumuturi sau capital propriu investitorilor strategici
adecvati, In conditiile in care investitorul din sectorul privat va fi selectat pe baza
unui proces transparent de procurare in cadrul parteneriatelor public-private,.

* In sectorul energetic, Banca, in consultare cu Comisia Europeana si alte IFI, va
sustine initiativele nationale si regionale, in corespundere cu strategia revazutd a
tarii pentru sectorul energetic. In sectorul energiei electrice, de exemplu, Banca a
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purtat discutii preliminare referitor la linia de transmisie a electricitdtii intre
Moldova, Romania si Ucraina. In misura posibilititilor, Banca va sustine de
asemenea restabilirea retelei interne de transmisie a Moldovei. Banca va cduta
posibilitatea de a participa impreuna cu investitorii strategici in privatizarea
principalelor statii generatoare si de distributie. In asociatie cu aceste proiecte,
Banca ar putea oferi asistentda tehnicd pentru analiza implicatiilor asupra
accesibilitatii tarifelor care ar acoperi in totalitate costurile si va identifica masurile
adecvate de atenuare a impactului negativ. In ceea ce priveste eficienta energeticd,
Banca va incerca sa identifice masurile de economisire a energiei in proiectele sale
prin intermediul Programului de energie durabildi (PED).” Banca va studia
posibilitatea de a deschide linii de credit si asistentd tehnica asociata prin bancile
locale cu scopul imbunatatirii eficientei energetice pentru consumatorii industriali
finali si persoanele fizice. Desi implementarea practicd a proiectelor de energie
recuperabila ramane a fi insuficientd, Banca va incerca sd sustind proiectele
solvabile cu surse recuperabile de energie, inclusiv pe cele mai mici. Banca trebuie
sd ia de asemenea in consideratie posibilitatea surselor de finantare de la donatori
pentru experti internationali, care vor ajuta Moldova in elaborarea cadrului de
reglementare pentru energia din surse recuperabile, daca se va considera necesar.

= In sectorul transporturilor, Banca, in cooperare cu BEI, examineazi un proiect
fara garantia statului pentru sustinerea in continuare a modernizarii aeroportului
Chisindu. Banca ar putea identifica alte oportunitati bazate pe strategia guvernului
pe termen lung pentru sectorul transporturilor, care este in prezent in proces de
pregatire.

* Banca si-a reiterat angajamentul fatad de proiectele in infrastructura municipala
mai mici 1n cadrul initiativei TIT. Banca ar fi dispusa sa ia in consideratie proiecte
din Chisindu precum si din regiunile eligibile pentru atragerea finantarii din granturi
in conformitate cu cerintele concesionale ale FMI si sa abordeze problemele legate
de accesibiliate.

= In sectorul TIC, Banca va oferi finantare pentru acordarea imprumuturilor si pentru
capital propriu operatorilor privati de TIC, inclusiv telefonie mobila si TV prin
cablu. Banca va determina activ oportunitati de a participa impreund cu investitorii
strategici potriviti in privatizarea principalelor active din sectorul telecomunicatiilor.
Totusi, participarea Bancii se va realiza in functie de privatizarea transparentd si
existenta unui cadru de reglementare satisfacator.

2 in anul 2005, Programul de energie durabili (PED) a fost lansat ca parte componenti a initiativei TIT.

Scopul programului este de a sustine clientii existenti sau viitori ai Bancii in identificarea si facilitarea elaborarii
proiectelor energetice durabile in tarile TIT. PED constd din doua servicii: (a) audite gratuite ale consumului de
energie pentru a ajuta clientii industriali si comerciali in investigarea masurilor de imbunatétire a eficientei energetice
la costuri mici si oportunitati investitionale acceptabile; si (b) Fondul de sprijin al Proiectului (FSP) pentru
Mecanismul dezvoltarii nepoluante (MDN), care acorda asistenta sponsorilor proiectelor in elaborarea proiectelor de
reducere a emisiilor §i monetizarea lor ulterioara prin comercializarea creditelor carbon.
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4. Alte organizatii financiare internationale, donatori multilaterali si bilaterali

4.1 Organizatiile financiare internationale si cooperarea intre donatori

Cooperarea cu alte IFI si comunitatea donatorilor in Moldova este buna. De exemplu,
Banca a lucrat in stransa cooperare cu BM, BEI si FMI in cadrul unui proiect de
reabilitare a drumurilor, care a fost semnat in iunie 2007. Proiectul, care beneficiaza de
finantarea AID a Bancii Mondiale, este prima investitie comund a celor trei IFI in
Moldova si este considerata de catre autoritdti drept model pentru alte proiecte in
sectorul infrastructurii, posibil cu finantare sub forma de granturi de la Fondul
investitional de vecinatate al UE si Programul Compact al Corporatiei Provocarile
Mileniului a Statelor Unite.

Banca face cu regularitate schimb de viziuni si informatie despre activitétile curente si
cele planificate cu alte institutii. Banca este in stransd legaturd cu FMI pentru diverse
aspecte, inclusiv problemele din sectorul financiar, reforma tarifard si cerintele de
concesionalitate ale FMI. Banca este angajatd activ impreund cu comunitatea
donatorilor in sedinte lunare ale donatorilor. Banca a prezidat doud sedinte ale
donatorilor privind dezvoltarea sectorului privat si a creat o baza de date a initiativelor
intreprinse de donatori in sector. SCERS (si succesorul acesteia - Planul National pentru
Dezvoltare) si Planul de Actiuni Moldova-UE prezinta cadrul general de politici pentru
dezvoltarea durabila a tarii si instituie o platforma adecvata pentru o coordonare mai
buna intre Moldova, IFI si donatori.

O descriere succintd a programului de cooperare tehnicd dintre Banca si donatorii care
si-au adus contributia la aceasta poate fi gasitd in Anexa 6.

4.2 Organizatiile financiare internationale si alte organizatii internationale’

4.2.1 Banca de Dezvoltare a Comertului in bazinul Marii Negre (BSTDB)

Moldova este membru-fondator al BSTDB care si-a inceput activitatea in 1999. BSTDB
are trei proiecte in Moldova: o linie de credit pentru finantarea comertului, o linie de
credit IMM si investitii in capitalul propriu al unui fond privat regional.

4.2.2 Banca Europeana pentru Investitii (BEI)

In decembrie 2004, Consiliul Europei a oferit BEI un mandat de finantare a anumitor
proiecte in Rusia si, cu anumite conditii, Tn Ucraina, Moldova si Belarus. Acest prim
mandat, care a expirat in iulie 2007, a inclus imprumuturi BEI in suma totald de 500
milioane de euro in domeniile mediului, transportului, telecomunicatiilor i
infrastructurii energetice, cu prioritate asupra axelor de retele trans-europene prioritare
si perspective de cooperare transfrontaliera cu statele-membru ale Uniunii Europene.
Moldova a devenit eligibild pentru finantare BEI in octombrie 2006. In noiembrie 2006,
BEI a incheiat un acord-cadru cu Moldova, generand oportunititi pentru investitii
ulterioare ale BEI in tara.

* In ordine alfabetici (Nota traducdtorului — in versiunea englezd).
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In decembrie 2006, Consiliul Uniunii Europene a acordat BEI un nou mandat pentru
perioada anilor 2007-2013. Noul mandat permite BEI sa ofere Tmprumuturi in suma de
pand la 3,7 miliarde de euro in Rusia, Ucraina, Moldova si Caucaz (Belarus poate fi
inclusd la o etapa ulterioard) pentru proiecte de interes considerabil pentru UE in
domeniile transporturilor, energiei, telecomunicatiilor si infrastructurii de mediu. Se va
da prioritate proiectelor cu accent pe axele de retele majore trans-europene, proiectelor
cu implicatii transfrontaliere pentru unul sau mai multe state-membru si proiectelor
majore in favoarea integrarii regionale prin conectivitate sporita. In sectorul energetic,
proiectele strategice de furnizare si transport al energiei sunt de o importanta deosebita.

In decembrie 2006, Banca, BEI si Comisia Europeand au semnat un Memorandum de
Intelegere care consolideazi cooperarea apropiati intre cele trei institutii. In Moldova,
Banca, BEI si BM au agreat sa finanteze reabilitarea unor portiuni esentiale ale
infrastructurii drumurilor. De asemenea, Banca si BEI examineazd posibilitatea
finantarii comune a activitatilor de modernizare a aeroportului Chisinau si au desfasurat
discutii privind finantarea constructiei unei legaturi de transmisie a energiei electrice
dintre Ucraina si Romania, prin Moldova.

4.2.3 Uniunea Europeana (UE)

UE are un rol tot mai important in sustinerea procesului de tranzitie din Moldova. In
martie 2005, Consiliul Europei a numit un reprezentant special pentru Moldova cu
scopul de a contribui la solutionarea pasnicad a conflictului legat de regiunea separatista
transnistreana. Deschiderea unei Delegatii UE la Chisindu in octombrie 2005 vine ca
raspuns la cerintele Moldovei de a avea legaturi mai stranse cu UE si va facilita, fara
indoiald, implementarea programelor de asistentd ale UE in Republica Moldova.

Relatiile dintre UE si Moldova sunt specificate in prevederile Acordului de Parteneriat
si Cooperare si cele ale Politicii europene de vecindtate (PEV). Planul de Actiuni
Moldova-UE, adoptat de UE si Moldova in februarie 2005, stabileste obiectivele
strategice ale cooperdrii dintre UE si Moldova pentru urmatorii trei ani. Planul de
Actiuni Moldova-UE vizeaza urmatoarele prioritati:

- reforma si dialogul politic (democratia si statul de drept);

- cooperarea pentru solutionarea conflictului transnistrean;

- reforma economica si sociala si dezvoltarea;

- aspectele economice, reforma de piata si de reglementare;

- cooperarea in justitie si afacerile interne;

- transporturile, sectorul energetic, telecomunicatiile, mediul ambiant, cercetarile,
dezvoltarea si inovatiile; si

- relatiile intre oameni.

Implementarea Planului de Actiuni Moldova-UE va contribui la apropierea legislatiei,
normelor si standardelor moldovenesti de cele ale Uniunii Europene si va sustine
ambitia Moldovei de a obtine o integrare mai completa in structurile economice si
sociale europene.

Din 1991, UE a oferit asistentd in sumd de peste 405 milioane de euro (inclusiv
alocatiile pentru 2007). Aceasta include TACIS si Programul de securitate alimentara,
ajutor umanitar i macro-financiar prin Tmprumuturi si granturi pentru balanta de plati.
Incepand cu anul 2007, asistenta UE este oferitad prin Instrumentul de Parteneriat si
Vecinitate Europeana (IPVE). In cadrul IPVE, asistenta UE a crescut considerabil de la
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aproximativ 14 milioane de euro anual in perioada anilor 2004-2006 pana la 40
milioane de euro in 2007. UE preconizeaza sa ofere in total 210 milioane de euro pe
parcursul perioadei 2007-2010. Programul Indicativ National pentru anii 2007-2010
identifica trei prioritati principale pentru asistenta UE in perioada respectiva: 1) sprijin
pentru dezvoltarea democrata §i buna guvernantd, 2) sprijin pentru reforma cadrului de
reglementare $i crearea capacitatii administrative si 3) sprijin pentru reducerea saraciei
si crestere economicd. UE a aprobat de asemenea asistentd macro-financiard pentru
Moldova in suma de 45 milioane de euro. Prima transa de 20 milioane de euro urmeaza
a fi disbursata in septembrie 2007.

4.2.4 Fondul Monetar International (FMI)

Moldova a aderat la FMI in luna august 1992. Pana in prezent, Moldova a beneficiat de
aproximativ 470 milioane de dolari SUA de la FMI. Datorita succeselor din faza initiala
a tranzitiei, Moldova a avut din start acces la Mecanismul FMI de implementare a
Acordului Stand-By, conceput pentru tarile cu venituri medii. In timp ce conditiile
economice se inrdutateau, Moldova a primit acces la Mecanismul concesional de
reducere a saraciei si crestere economica (PRGF). FMI a suspendat programul siu
anterior in 2002. In mai 2006, FMI a reluat relatiile de creditare cu Moldova in cadrul
unui PRGF cu durata de trei ani in suma de aproximativ 118 milioane de dolari SUA.
Suma finantdrii a fost ulterior majoratd pand la aproximativ 163 milioane de dolari SUA
pentru a redresa impactul crizei legate de situatia in sectorul de vinificatie si gaze
naturale. Practic imediat dupa aprobarea programului actual cu FMI, datoria Moldovei
fata de creditorii Clubului de la Paris a fost restructurata pe baza conditiilor Houston.

Programul curent al FMI este in corespundere cu SCERS si Planul de Actiuni Moldova-
UE si are trei obiective exhaustive: mentinerea stabilitatii macroeconomice, sustinerea
dezvoltarii sectorului financiar si reevaluarea rolului guvernului in cadrul economiei.

4.2.5 Organizatia pentru Cooperare Economica si Dezvoltare (OCED)

Programul Compact OCED pentru Europa de sud-est pentru reforma, investitii,
integritate si crestere ("Investment Compact") al OCED, lansat in anul 2000, constituie
o componentd esentiald a Pactului de Stabilitate in cadrul mesei de lucru II privind
reconstructia economica, dezvoltarea si cooperarea. Investment Compact promoveaza si
sprijind reformele de politici menitd sa amelioreze climatul investitional in Europa de
sud-est si astfel sd incurajeze investitiile directe private si dezvoltarea unui sector privat
mai robust. in Moldova, Investment Compact a initiat un program de promovare a ISD
in 2005, cu sprijin financiar din partea Elvetiei. Prima parte a proiectului s-a soldat cu
adoptarea de catre guvern a Strategiei de promovare a exporturilor si ISD 1n octombrie
2006. A doua parte a proiectului are drept scop adoptarea unor masuri specifice pentru
atragerea investitiilor straine in Moldova si promovarea exporturilor moldovenesti peste
hotarele tarii. Acesta este implementat in prezent de guvern in cooperare cu Organizatia
de Promovare a Exporturilor in Moldova (MEPO) si Asociatia Investitorilor Straini
(FIA). Aceasta parte a proiectului se va axa pe crearea bazei de date a ISD, lansarea
evenimentelor pentru investitorii strdini, definirea §i crearea unui program de legatura
IMM si efectuarea unei evaluari a carentelor in materie de aptitudini.
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De asemenea, Investment Compact a inclus Moldova in Indicele reformei investitionale
(IRI) pentru tarile ESE, emis pentru prima data in noiembrie 2006. IRI este o sinteza a
performantei fiecarei tari in reformarea politicilor investitionale.

4.2.6 Grupul Bancii Mondiale

Moldova a aderat la Banca Mondiald (BM) in 1992 si la Asociatia Internationala
pentru Dezvoltare (AID) in 1994. In 1997, Moldova era o tari eligibild pentru finantare
mixtd de la BIRD/AID. Urmare a crizei financiare din 1998, tara a devenit eligibila
pentru obtinerea creditelor concesionale de la AID. Din momentul aderdrii la Banca
Mondiald, Moldova a beneficiat de finantarea a 35 operatiuni, inclusiv 7 imprumuturi de
ajustare BIRD si credite AID, in suma totala de 656 milioane de dolari SUA, din care
466 milioane de dolari SUA au fost disbursate pand in prezent. La moment, 13
operatiuni se afla in proces de implementare, cu angajamente totale de 171 milioane de
dolari SUA, 54% din care au ramas nedisbursate. Alte trei operatiuni se afld la etapa de
pregatire (servicii de sandtate si asistentd sociald, sectorul drumurilor si creditul pentru
sustinerea reducerii sardciei), cu o suma totald de 43 milioane de dolari SUA.
Imprumuturile se axau initial pe ajustarea structurald, constructia unui sector privat atat
in agricultura, cét si In industrie §i imbundtatirea managementului economic si financiar
in sectorul energetic.

Actuala Strategie de asistentd pentru tara (SAT) a fost adoptatd de BM pentru Moldova
in decembrie 2004 si este prevazutd pentru perioada anilor 2005-2008. Aceasta
corespunde prevederilor SCERS prin scopul sdu general de a contribui la reducerea
sardciei. Drept rezultat al unei evolutii imbunatatite a portofoliului si al gradatiilor din
Evaluarea politicilor si institutiilor tarii (EPIT), asistenta preconizatd a fost majorata
pand la suma de 130 milioane de dolari SUA. Sprijinul bugetar depinde, printre altele,
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public.

Din momentul in care Moldova a devenit membru in 1995 al Corporatiei Financiare
Internationale (CFI), aceasta a angajat 77 milioane de dolari SUA din fondurile proprii
si a negociat alocarea a 25 milioane de dolari SUA prin consortii pentru sustinerea
sectoarelor energetic, de telecomunicatii, agro-business, IMM si financiar. Suplimentar,
CFI a sustinut proiecte de asistenta tehnicd in domeniul bancar, turism, producere a
vinului, prelucrare a produselor alimentare si a industriei de prelucrare a pielii. In
continuare, CFI va continua sd acorde sprijin prin asistentda pentru dezvoltarea
intreprinderilor private, acordarea finantarii de lunga duratd prin intermediul bancilor
locale si acordarea asistentei in atragerea investitorilor strdini de importanta strategica.

Strategia curentda a CFI in Moldova are ca scop acordarea ajutorului pentru dezvoltarea
intreprinderilor private, In special prin acordarea finantdrii de lungd duratd prin
intermediul bancilor locale, si consolidarea sectorului bancar din Moldova. CFI va
urmari de asemenea posibilitatea sustinerii dezvoltarii infrastructurii, care este de o
importantad vitala pentru cresterea economicd din sectorul privat si reducerea saraciei in
Moldova.

Moldova este membru al Agentiei Multilaterale pentru Garantarea Investitiilor
(AMGI) din 1993. Garantiille AMGI au facilitat investitii strdine directe in valoare de
circa 63,7 milioane de dolari SUA in sectoarele energetic, financiar si imobiliar. De
asemenea, aceasta a fost implicatd in medierea disputelor (in domeniul energiei
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electrice) si a acordat asistentd tehnicd in formularea si implementarea strategiilor de
atragere a investitiilor strdine directe, acordand recomandari si asistentd organizatiilor
publice si private in domeniile de construire a imaginii, directionare sectoriald,
informarea publicului si diseminarea informatiei. Serviciul on-line al AMGI dispune de
153 de documente privind oportunitatile investitionale si alte chestiuni de reglementare
si aspect juridic.

4.2.7 Organizatia Natiunilor Unite (ONU)

Moldova a devenit membru al Organizatiei Natiunilor Unite in 1992. De atunci, un sir
de Agentii ONU si-au lansat programele de asistenta pentru Republica Moldova.

Programul Natiunilor Unite pentru Dezvoltare (PNUD) este agentia principala ONU
care sprijind coordonarea activitatilor pentru dezvoltare ale Natiunilor Unite. Aceasta
acorda consultantd in elaborarea politicilor publice si ajutd la construirea unei capacitati
umane i institutionale care ar genera o crestere durabila si echitabila. Programul de tara
actual al PNUD cuprinde perioada anilor 2007-2011. Programul de tarda vizeaza doua
domenii principale: buna guvernanta si dezvoltarea regionald si locald. Interventiile
specifice ale programului si-au propus drept scop modernizarea administratiei publice
nationale, imbunatatirea procesului de formulare a politicilor cu participarea sporita a
societatii civile, cresterea eficacitdtii sistemului judiciar printr-un acces mai mare la
justitie si respectarea drepturilor omului, consolidarea gestiunii resurselor naturale si
promovarea dezvoltarii locale si regionale. Bugetul pentru acest program cu durata de
cinci ani este estimat la aproximativ 35 milioane de dolari SUA.

4.3 Donatorii bilaterali principali4

Danemarca activeaza in Moldova din 1998, avand drept obiectiv principal solutionarea
problemelor de mediu si sustinerea ONG-urilor. Pana acum sprijinul Danemarcei pentru
Moldova a inclus 21 de proiecte in cadrul Programului danez de vecindtate si patru
proiecte in cadrul Politicilor si Asistentei Umanitare si Cooperdrii intre ONG-uri. in
2006, Danemarca a angajat circa 100.000 de euro pentru a un film despre traficul de
fiinte umane in Moldova.

Moldova a fost inclusa intr-un Program regional pentru combaterea traficului de fiinte
umane (Impreund cu Ucraina si Belarus) finantat de Danemarca. Programul a fost lansat
in 2005 si va dura trei ani. Danemarca a alocat Moldovei 1,15 milioane de euro pentru
anii 2005-2008. Programul se axeazd pe activitati de prevenire (inclusiv campanii de
informare pentru grupurile vulnerabile), aplicarea legislatiei si crearea capacitatii
autoritatilor si organizatiilor societdtii civile. Programul, care este gestionat de OIM,
opereaza In contextul cadrelor nationale si regionale existente, in cooperare cu OSCE si
La Strada.

Germania si Moldova au avut o cooperare economicd bilaterald din 1993. Urmare a
celor mai recente consultari bilaterale din noiembrie 2006, Germania a angajat
14,2 milioane de euro sub formad de cooperare financiara si 3,2 milioane de euro sub
forma de cooperare tehnica pentru urmatorii doi ani. Cooperarea bilaterald are drept
scop principal reducerea migratiei si a sdraciei prin promovarea economiei de piata si a

*1n ordine alfabetica (Nota traducdtorului — in versiunea englezd).
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cresterii economice durabile, facilitarea restructurarii financiare (creditele KMU) si
sustinerea infrastructurii sociale (prin participarea in cadrul Fondului de investitii
sociale din Moldova, finantat de Banca Mondiald). Proiectele noi vor sprijini IMM,
investitii In infrastructura si masuri de armonizare cu standardele UE in sectorul agricol.

In perioada anilor 2001-2006, Italia a oferit peste 2 milioane de euro in asistentd
tehnica, inclusiv pentru formarea bancherilor, sistemul judiciar (in special in domeniul
drepturilor omului) si lucratorii sociali, precum si pentru crearea centrelor de protectie a
minorilor. Majoritatea proiectelor au fost implementate de ONG-uri. In 2005, Italia, in
cooperare cu OIM, a lansat o initiativd de 1,5 milioane de euro pentru combaterea
migratiei ilegale si a traficului de minori. Prima fazd a acestei initiative va expira la
finele anului 2007 si in prezent se examineaza faza a doua. De asemenea, Italia
exploreaza posibilitatea unei contributii de 200.000 de euro pentru cofinantarea unui
proiect cu privire la remitente. Proiectul va fi cofinantat impreund cu Comisia
Europeana si implementat de OIM si ILO.

Asistenta tehnica oferitd de Olanda urmeaza sa contribuie la dezvoltarea unei economii
dezvoltarea unor procese durabile de productie in industrie si agricultur. Incepand cu
anul 2005, societati mixte moldo-olandeze pot fi eligibile pentru granturi in cadrul
Programului olandez pentru cooperare cu pietele in curs de aparitie (care dispune de un
buget anual de 51 milioane de euro pentru 42 de tari).

Norvegia a oferit sprijin in directia dezvoltarii democratice, economice si sociale a
Republicii Moldova incepand cu anul 1994. Asistenta Norvegiei se axeaza in principal
asupra Tmbunatatirii controlului la frontiera, retragerea sau distrugerea munitiilor din
Transnistria, dezvoltarea statisticii, Tmbunatatirea instalatiilor si institutiilor medicale,
asistentd acordata copiilor cu deficiente si combaterea tuberculozei.

Suedia a inceput sa ofere sprijin Moldovei in 1996, prin numirea unui consilier pe langa
guvern in cadrul unui proiect de promovare a democratiei administrat de PNUD.
Incepand cu anul 1998, Agentia Suedezi pentru Dezvoltare Internationali (Sida) a
alocat aproximativ 38 milioane de euro. Strategia actuala a Sida (2007-2010) se axeaza
pe promovarea guvernantei democratice, competitivitatea sporitd in zonele rurale si
reducerea vulnerabilitatii energetice. Mai multe proiecte iIn domeniul migratiei, sectorul
social si piata muncii, rdmase din perioada strategiei precedente, vor fi excluse treptat
pe parcursul anilor ce urmeaza. Suedia are un sistem bugetar flexibil. Fondurile sunt
alocate conform necesitatilor si capacitatilor de care dispune tara-beneficiar. Obiectivul
Sida este de a majora volumul cooperarii pana la o suma anuald de 11 milioane de euro.

Elvetia activeaza in Moldova incepand cu anul 2000, acordand asistentd in special sub
forma de ajutoare umanitare. Din 2004, Agentia Elvetiana pentru Dezvoltare si
Cooperare (SDC) si-a concentrat eforturile de sustinere in special asupra sectoarelor
economic si social. Secretariatul Elvetian pentru Afaceri Economice (SECO) a finantat
proiectul de asistenta al Bancii in domeniul reformei ipotecare

Departamentul pentru Dezvoltare Internationald al Marii Britanii activeazd in
Moldova din anul 1991 si a alocat circa 12 milioane de lire sterline in calitate de
asistentd tehnica. Volumul anual al asistentei tehnice s-a aflat in crestere in ultimii ani,
ajungand de la 1 milion de lire sterline in 1999 pana la circa 3 milioane de lire sterline
anual in 2006. Programul curent este planificat pentru perioada anilor 2004-2007 si este
concentrat asupra Imbunatdtirii guvernantei si a mediului institutional cu scopul
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reducerii sdraciei, promovarii unei cresteri economice durabile in favoarea celor
pauperizati, solutionarii conflictelor si promovarii relatiilor pasnice.

Din 1990 pand in 2005, Statele Unite ale Americii au alocat Moldovei peste 672
milioane de dolari SUA sub forma de asistentd. Agentia Statelor Unite pentru
Dezvoltare Internationala (USAID) este agentia principald a Statelor Unite care
gestioneaza si implementeaza programele de asistentd externa in Moldova. USAID se
axeaza pe trei obiective in materie de politici in Moldova: 1) cresterea economica; 2)
guvernanta corectd si democrata; si 3) investitiile In resurse umane. Programele de
crestere economica sprijind dezvoltarea afacerilor si a industriei, intermedierea
financiard si1 investitionala si ameliorarea cadrului de reglementare a afacerilor in
Moldova. Activitatile ajutd la stimularea cresterii economice §i cresterea oportunitatilor
de ocupare a cetatenilor Moldovei, prin sporirea competitivitatii produselor
moldovenesti pe pietele internationale si prin crearea unui mediu de afaceri §i a unui
climat investitional care sa sustind si sd ofere recompense pentru performanta
competitivd a intreprinderilor. De asemenea, asistenta isi propune drept scop sporirea
oportunitatilor economice si reducerea somajului in randul grupurilor vulnerabile, in
special In randul femeilor supuse riscului de traficare. Programele de guvernanta ajuta la
promovarea unui mediu politic mai descentralizat, participativ si democrat prin crearea
conditiilor necesare pentru dezvoltarea unei conduceri politice locale mai eficiente si
participarea sporitd a cetitenilor in procesele decizionale. In ceea ce priveste statul de
drept, actiunile sunt directionate spre consolidarea integritatii si eficientei sistemului
judiciar si spre cresterea nivelului de ncredere a cetdtenilor in institutiile §i structurile
care creeazd, adjudeca si aplica legea. Reforma institutionald la nivel macro este de
asemenea sprijinitd, cu accent pe combaterea coruptiei si ameliorarea serviciilor in
sectorul public prin incorporarea unor structuri si principii mai transparente i
democrate in sistemele de guvernantd din Moldova. Programele investitionale in
resursele umane se concentreaza asupra celor mai stringente probleme in sandtatea
publici, precum tuberculoza, HIV/SIDA si hepatita virala B si C. In decembrie 2006,
Moldova si Statele Unite au semnat un Acord de Program Preliminar (APP) cu
Corporatia Provocarile Mileniului in suma de 24,7 milioane de dolari SUA, care are
drept scop reducerea coruptiei in cadrul guvernului. Implementarea APP a inceput in
2007. Implementarea cu succes a APP, impreuna cu sprijinul continuu al guvernului fata
de reforme, ar putea genera oportunitdti pentru un program Compact mult mai amplu al
Corporatiei Provocarile Mileniului.
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ANEXA 1 - OPERATIUNILE SEMNATE DE BANCA
SI PROIECTELE DIN PORTOFOLIU

Tabelul 1: Angajamentele si portofoliul net pe sectoare, conform situatiei din iunie 2007

Sector ANGAJAMENTE (milioane €) PORTOFOLIUL NET (milioane €)
Nr. de Costul total | Contributia | Cota BERD | Disbursat Nr. de Portofoliu % din
proiecte al BERD in valoarea proiecte portofoliu
proiectului totald
Institutii financiare 29 78,7 78,7 35% 54,3 18 28,5 32%
Infrastructuri 13 243,9 94,5 42% 70,5 10 47,1 52%
Energetica 3 60,9 28,0 12% 28,0 3 16,9 19%)
Apa si canalizare 1 29,0 15,6 7% 15,6 1 8,8 10%
Transport 5 146,3 44,2 20% 23,1 3 154 17%)
Telecomunicatii 4 7,7 6,8 3% 3,8 3 6,0 7%
Sectorul privat 16 85,4 51,5 23% 44,0 10 14,4 16%
Agro-business 11 78,5 45,1 20% 41,8 5 8,2 9%
Industria generald 1 0,7 0,4 0% 0,4 1 0,2 0%
Institutii financiare
regional 4 6,2 6,1 3% 1,8 4 6,0 7%
Total pe tara 58 407,9 224,8 100% 168,8 38 89,9 100%
Tabelul 2: Angajamentele si portofoliul net pe categorii si tipuri de investitii,
conform situatiei din iunie 2007
ANGAJAMENTE (milioane € ) PORTFOLIUL NET (milioane €)
Nr.de |Costul total| Contrib. (;ota BERD | pisbursat | Portofoliu | % din | Obligatiuni | Active
proiecte al BERD | in valozirea portofoliu | necontract. | oper.
proiectului totala
Privat 50 200,4 144,8 64% 101,4 63,0 70%) 18,5 44,5
Public 8 207,5 79,9 36% 67,4 26,9, 30% 12,5 14,4,
Total pe tara 58 407,9 224,8 100% 168,8 89,9 100% 31,0 58,9
Statal 8 2227 95,5 43% 83,0 26,2 29% 12,5 13,7
Nestatal 50 185,3 129,2 57% 85,8 63,7 71% 18,5 45,2
Total pe tari 58 407,9 224,8 100% 168,8 89,9 100% 31,0 58,9
Datorii 39 328,2 164,7 73%) 139,3 65,7 73%) 21,5 44,2
Investitii in capital
ropriu 9 16,9 16,7 7% 10,0 16,6 19% 6,7 9,9
Garantii 1 1,9 1,9 1% 0,0 0,0 0% 0,0 0,0
Datorii + Investitii
in capital propriu 5 47,7, 28,2 13% 19,5 0,9 1% 0,0 0,9
Garantii + Datorii 4 13,3 13,3 6% 0,0 6,7 7% 2,7 3,9
Total pe tara 58 407,9 224,8 100% 168.,8 89,9 100% 31,0 58,9
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Tabelul 3: Angajamentele si portofoliul net, conform situatiei din iunie 2007

ANGAJAMENTE (milioane €)

PORTOFOLIUL NET (milioane €)

Public / Anul
Costul total Datorii Inv. cP | Garantii Contr. Disbursat Portofoliu Obligatii Active Privat semnarii
al pr. : BERD necontract. oper.
ii financiare
Linie de credit Victoriabank 3.2 3.0 0.2 3.2 3.2 0.2 0.2 Privat 1995
Linie de credit Moldova-Agroindbank 14.6 14.6 14.6 14.6 Privat 1995
Proiect de microcreditare — MobiasBanca 0.5 0.5 0.5 0.5 Privat 1996
Proiect de microcreditare — Victoriabank 0.5 0.5 0.5 0.5 Privat 1996
Proiect de microcreditare — Universalbank 0.5 0.5 0.5 0.5 Privat 1996
Proiect de microcreditare — Moldova-Agroindbank 09 0.9 09 0.9 Privat 1996
Majorare de capital Victoriabank 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Privat 1997
fmpr. convertibil de rang superior Moldova-Agroindban| 7.7 5.9 1.8 7.7 7.7 Privat 1998
Majorare de capital II Victoriabank 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 Privat 1999
PFC regional: Victoriabank 3.7 3.7 37 0.0 Privat 1999
PFC regional: Moldova-Agroindbank 1.9 1.9 1.9 Privat 1999
PFC regional: Moldindconbank 2.2 2.2 2.2 Privat 2000
ProCredit Moldova (MI in trecut) 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 Privat 2000
Linie de credit II Victoriabank 3.0 3.0 3.0 3.0 Privat 2001
Linie de credit I Moldova-Agroindbank 4.4 4.4 4.4 4.4 Privat 2002
PFC regional: MobiasBanca 6.7 0.0 6.7 6.7 5.6 1.7 3.9 Privat 2002
Linie de credit I1I Victoriabank 3.0 3.0 3.0 3.0 1.3 1.3 Privat 2003
MCFF — Victoriabank FRP (Full Recourse Portion) 1.5 1.5 1.5 1.2 0.8 0.3 0.5 Privat 2004
Linie de credit IMM MobiasBanca 1.5 1.5 1.5 1.5 1.1 1.1 Privat 2004
Linie de credit Moldindconbank (MICB) 3.7 3.7 3.7 Privat 2004
MCFF — MobiasBanca FRP (Full Recourse Portion) 22 22 22 0.7 2.2 1.5 0.7 Privat 2005
ProCredit Moldova 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 Privat 2005
Banca Sociali — Linie de credit IMM 5.0 5.0 5.0 48 5.0 0.2 4.8 Privat 2005
PFC regional: Banca Sociald 0.7 0.0 0.7 0.7 1.0 1.0 Privat 2005
TIT MFI FW nebancar — Corporatia de Finantare Rurala) 0.6 0.6 0.6 0.6 04 04 Privat 2005
Moldova MMF - MobiasBanca 22 22 22 22 22 22 Privat 2006
Moldova MMF - Banca Sociala 3.0 3.0 3.0 1.0 3.0 2.0 1.0 Privat 2006
Linie de credit IT MobiasBanca 22 22 22 L1 22 1.1 1.1 Privat 2006
TIT MFI nebancar Cadru II - Microinvest 0.7 0.7 0.7 0.4 0.7 0.4 0.4 Privat 2007
IInfrastructuri
Energetica
Proiectul de eficientd energet. din Chisinau, Termocom 18.0 7.3 5.9 73 7.3 20 20 Public 1995
Investitii in CP pentru distr. electricitatii in Moldova 5.9 5.9 5.9 5.9 5.9 Privat 2001
imprumut pentru distributia electricit. post-privatizare 37.0 14.8 14.8 14.8 9.0 9.0 Privat 2001
cu apd 5i canalizarea
Reab. serv. de aliment. cu apa in Chisindu, Apa Canal 29.0 15.6 15.6 15.6 8.8 8.8 Public 1997
| Transport
Proiectul de reabilitare a drumurilor 11.8 8.5 1.3 8.5 8.5 29 29 Public 1995
Proiectul terminalului petrolier de la Giurgiulesti 28.1 7.3 8.6 Privat 1996
Modernizarea aeroportului international Chisinau 8.9 6.5 6.5 6.5 Public 1998
Danube Logistics 8.0 8.0 8.0 8.0 Privat 2005
Proiectul de reabilitare a drumurilor in Moldova 89.5 12.5 12.5 0.0 12.5 12.5 Public 2007
Telecomunicatii
Eurovision - NRT Moldova 1.2 0.7 0.7 0.7 Public 1993
MCFF — Sub-imprumut MobiasBanca Sun Comm. 0.5 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 Privat 2006
SUN Communications - Datorii 4.0 4.0 1.9 4.0 1.0 4.0 3.0 1.0 Privat 2007
SUN Communications — Capital propriu 2.0 0.0 1.9 1.9 1.9 1.9 Privat 2007
rivat
| Agro-business
Proiectul de promovare a exportului de vinuri 43.2 22.8 228 22.8 Public 1994
Emiterea actiunilor prefer. cumulat. GCC 6.0 6.0 6.0 6.0 Public 2001
Moldova/WJ/2003/Programul certificarii de depozite 9.0 4.5 4.5 4.5 Privat 2003
IMCEFF — Sub-imprumut Victoriabank Orhei Vit 2.0 10 1.0 1.0 Privat 2004
MCFF — Sub-imprumut Victoriabank Trans Oil 1.5 0.7 0.7 0.7 Privat 2004
Glass Container Company 6.0 2.1 2.1 2.1 0.7 0.7 Privat 2005
MCFF — Sub-imprumut Victoriabank Bucuria 2.9 0.7 2.4 0.7 0.7 0.5 0.5 Privat 2005
FID - Orhei Vit 2.4 2.4 2.4 2.4 Privat 2005
MCFF — Sub-imprumut MobiasBanca Basarabia 1.3 0.7 0.7 0.5 0.6 0.1 0.5 Privat 2006
MCFF — Sub-imprumut Dionysos 0.2 0.2 0.2 Privat 2006
FCD Orhei VIT 4.0 4.0 4.0 3.5 4.0 0.5 3.5 Privat 2006
Industrie generali
MCFE- Sub-imprumut Victoriabank Protos SA 0.7 0.4 0.4 0.4 0.2 0.2 Privat 2005
Regional 2.0
Fondul european pentru Europa de sud-est 2.0 0.0 1.2 2.0 1.3 1.9 0.7 1.2 Privat 2006
Fondul de capital propriu Bluehouse 1.3 0.0 1.8 1.2 0.2 12 1.0 0.2 Privat 2006
Fondul co-investitional BSR Europa 1.8 0.0 1.1 1.8 1.8 1.8 Privat 2006
Fondul pentru accesiune balcanica 1.1 0.0 0.0 1.1 0.3 1.1 0.8 0.3 Privat 2006
Total pe tari 407.9 189.6 20.0 15.2 224.8 168.8 89.9 31.0 58.9
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Tabelul 4: Proiectele din portofoliu, conform situatiei din iunie 2007

Sector C(zll::liiz;‘ljfg]) % din total finan. | Nr. de proiecte % d(iiaig::))itjcl t:r.

Institutii financiare 37,2 40% 13 50%
* Linii de credit IMM s 7% 3 12%

* Linii de credit MI g 8% 1 4%
Garantii MI 4 4% 3 12%

* Linii ipotecare 7,5 8% 3 12%

* MCFF 9 109 1 4%

* PFC 1 1% 1 4%

* Investitii in capital propriu 2,7 3% 1 4%
Sectorul privat 14,8 16% 9 35%
* Sub-proiecte MCFF 4,8 5% 8 31%

+ Imprumuturi 10 11% 1 4%
Infrastructura 40 43% 4 15%)
* Transport 15 16% 2 8%

¢ Electricitate & energie 20 22% 1 4%

* Municipal 5 5% 1 4%
Total 92,0 100% 26 100%
Privat 52 57% 22 85%
Public 40 43% 4 15%
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ANEXA 2 - EVALUAREA MEDIULUI POLITIC

Concordanta cu Articolul 1

Moldova si-a asumat angajamentul si a progresat in aplicarea principiilor democratiei
bazate pe pluripartitism, pluralism si economia de piatd in conformitate cu Articolul 1 al
Acordului de Infiintare a Bincii. Totusi, antecedenta reformelor de democratizare si
instituire a principiilor economiei de piatd pe durata strategiei precedente a fost
neuniformad. Domeniile specifice de ingrijorare includ statul de drept, lipsa independentei
sistemului judiciar si incercdrile continue de subminare a libertatii presei.

Responsabilitatea politica

Conform Constitutiei sale, Moldova este o democratie parlamentara pluripartitistd, in care
Parlamentul monocameral este ales prin reprezentare proportionald, iar presedintele este
ales de Parlament. Presedintele numeste prim-ministrul, care formeaza Guvernul.
Candidaturile prim-ministrului si ale membrilor Guvernului sunt supuse aprobarii de
citre Parlament. In principiu, Constitutia, conform amendamentelor din 2000, prevede
separarea puterilor, un mecanism de echilibrare a sistemului si o justitie independenti. In
practicd, executivul are puteri vaste, iar modalititile de contrapondere a privilegiilor
executivului sunt destul de slabe.

Cetatenii moldoveni au dreptul de a-si schimba guvernul prin intermediul alegerilor
periodice care au loc n baza sufragiului universal. Alegerile Tn Moldova au fost evaluate
ca fiind in general libere i corecte de catre observatorii internationali, desi au fost
depistate si unele probleme. Cele mai recente alegeri parlamentare din martie 2005 au
corespuns majoritatii standardelor internationale pentru alegeri democratice, conform
OSCE. Totusi, s-au atestat anumite carente Intr-un sir de domenii importante pentru un
proces electoral competitiv, precum conditiile egale de petrecere a campaniei electorale
pentru formatiunile participante la scrutin si echilibrul si accesul presei.

Rezultatele alegerilor parlamentare din 2005 au readus la putere Partidul Comunistilor
din Republica Moldova, cu 56 din 101 de fotolii parlamentare. Al doilea cel mai mare
partid de opozitie, Partidul Popular Crestin Democrat, s-a migcat intr-o ‘opozitie
constructiva,” devenind de facto un partener al coalitiei. Aceastd alianta neasteptata a fost
facilitata de adoptarea de catre CPRM a unei directii reformatoare, pro-europene la finele
anului 2004. Tranzitia 1n orientarea politicilor a generat angajamente fatd de agenda
reformelor economice si politice, dupa cum sunt specificate in SCERS adoptata in 2004,
Planul de Actiuni Moldova-UE adoptat in 2005 si Mecanismul de reducere a saraciei si
crestere economicd (PRGF) al FMI adoptat in 2006.

Aceste angajamente s-au soldat cu un spectru vast de initiative pentru reforma legislativa,
majoritatea carora au fost elaborate cu participarea organizatiilor internationale si a
donatorilor bilaterali. Totusi, In multe domenii esentiale — precum independenta presei,
reforma sistemului judiciar, respectul pentru libertatea asocierii, politicile de concurenta
si stabilirea unei concurente loiale in cadrul economiei — implementarea reformelor a fost
nesatisfacitoare. In incercarea de a solutiona unele dintre aceste carente in implementare,
Moldova si Statele Unite au semnat in decembrie 2006 un Acord de Program Preliminar
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al Corporatiei Provocarile Mileniului in suma de 24,7 milioane de dolari SUA, care are
drept scop reducerea coruptiei in cadrul guvernului si consolidarea statului de drept.
Guvernul include obiectivele sale din SCERS, Planul de Actiuni Moldova-UE si PRGF
intr-un nou Plan National pentru Dezvoltare, ce urmeaza a fi promulgat in toamna anului
2007.

In Moldova se atestd prezenta unui sector de ONG-uri active si tot mai profesioniste, cu
un angajament demonstrat fatd de colaborarea in parteneriat cu guvernul in vederea
solutionarii provocarilor Intdmpinate in implementarea reformelor si pe plan politic.
Totusi, multe ONG-uri se confruntd cu un mediu operational dificil din cauza
constrangerilor financiare i obstacolelor institutionale, unele dintre acestea provenind
din interventia statului. De exemplu, statul a intreprins pasi cu scopul limitarii accesului
ONG-urilor la resursele externe de finantare si multe ONG-uri se plang de barierele
administrative si presiunile politice din partea autorititilor nationale si locale. In unele
sectoare sensibile, precum libertatea presei si drepturile civile/politice, aceasta este
deosebit de problematic. Paradoxal, autoritdtile nationale si locale au Incercat sa
intdreascd societatea civila prin crearea catorva ONG-uri sponsorizate de stat, care
concureaza pentru (si In unele cazuri alocd) finantare din sursele oficiale.

Statul de drept

Constitutia stipuleaza un sistem judiciar independent si legislatia favorabild pentru
protectia independentei judiciare este, In mare parte, deja adoptatd. Curtea
constitutionald, care detine autoritate exclusiva In asigurarea constitutionalitdtii tuturor
legilor si hotararilor, este consideratd ca fiind echitabila si independentd. Totusi, 1n
practica au fost semnalate rapoarte credibile de exercitare a presiunii politice, ce a
influenta hotararile instantelor judecatoresti, iar coruptia in randul judecatorilor se
considera a fi un fenomen raspandit pe larg.

Coruptia rimane in continuare o problema serioasa in Moldova. In anul 2006, Moldova a
inregistrat un scor de 3,2 din 10 puncte posibile la capitolul Indicele de percepere a
coruptiei (IPC) al Transparency International, unde 10 este gradul minim de coruptie.
Chiar daca acest scor depaseste pragul de 3 puncte stabilit de Transparency International
pentru coruptia “vertiginoasa”, in clasament Moldova detine doar locul 79 din 163 de tari
la indicele respectiv pentru anul 2006. Studiile nationale releva de asemenea o incidenta
inaltd a coruptiei in cateva domenii ale afacerilor si ale sferei sociale, iar expertii
sugereaza cd situatia ar putea fi si mai grava decat indicd studiile, deoarece multe
persoane nu prefera sa le vorbeasca intervievatorilor in mod deschis despre coruptie.
Reprezentantii IMM din Moldova raporteaza coruptia drept un obstacol major in
desfagurarea afacerilor pentru companiile mici, in particular la capitole precum, de
exemplu, vama si importurile, licentierea si inregistrarea afacerilor, colectarile fiscale si
inspectiile. Acest fapt este sustinut si de sondaje, precum Studiul BERD/Béncii Mondiale
cu privire la mediul de afaceri si performanta intreprinderilor.

Ca parte componentd a angajamentelor sale, asumate conform Planului de Actiuni
Moldova-UE, SCERS si altor diverse programe guvernamentale, autoritatile au alocat
mai multe resurse pentru combaterea problemelor aferente coruptiei si statului de drept
precar. Referitor la prima, abordarea vehiculata de autoritati implica actiuni de reducere a
interventiilor de stat arbitrare In economie prin intermediul dereglementarii, inclusiv
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aplicarea principiului ghilotinei fatd de intreaga legislatie, precum si masuri de reformare
a sectorului public, inclusiv reducerea anvergurii birocratiei de stat §i crearea unui
serviciu public profesional si bine-remunerat. In ceea ce tine de fortificarea statului de
drept, Planul de Actiuni Moldova-UE include componente axate pe fortificarea aplicarii
legilor si cresterea eficientei, independenta si impartialitatea sistemului judiciar.

Ca rezultat al acestor initiative realizate de autorititile din Moldova si donatorii sai
multilaterali si bilaterali, incepand cu anul 2004, atunci cand coruptia in Moldova parea
sd se fi agravat atat in termeni absoluti, cat si in termeni relativi, s-a inregistrat o evolutie
pozitivd. Clasamentul Moldovei s-a schimbat de la centila 78 la scara globala raportata in
anul 2004 la centila 48 la scara globala catre anul 2006, schimbandu-si pozitionarea in
clasament de pe locul 20 pe locul 11 in randul térilor in curs de tranzitie. Potrivit IPC, in
anul 2006, Moldova inregistra cel mai scazut nivel al coruptiei percepute din tot spatiul
tarilor CSI. Insa, in pofida acestor realiziri, coruptia continui a fi rispandita.

Drepturile omului si drepturile civile

In linii generale, legislatia Moldovei respectd obligatiile pe care le-a asumat in fata
Consiliului Europei si OSCE de a se conduce de standardele democrate de guvernanta si
garantarea protectiei drepturilor omului si a drepturilor civile. Constitutia stipuleaza
libertatea exprimarii si a presei, libertatea afilierii, asocierii si a confesiunilor religioase.
Totusi, deseori se atestd carente majore in implementarea angajamentelor internationale
asumate de tard in domeniile respective. Acest ,,decalaj in implementare” este accentual
de faptul cd Guvernul Republicii Moldova a fost constatat sa fi incalcat angajamentele
sale, asumate conform Conventiei Europene privind Drepturile Omului, in 18 din cele 20
de cazuri initiate de cétre cetatenii din Moldova contra sa la Curtea Europeand pentru
Drepturile Omului.

Un capitol important ce prezintd motive de ingrijorare este libertatea presei in Moldova,
care rdmane In continuare precard. Jurnalistii independenti si investigativi raporteaza
niveluri inalte de interferentd administrativa, in particular vizavi de raportarea coruptiei in
randul autoritatilor. In Moldova existd aproximativ 80 de posturi si canale oficial
inregistrate de TV si radio. Desi a crescut numarul de posturi de media aflate in
proprietate privata, multe din acestea continud sa beneficieze de subventii considerabile
din partea guvernului sau a altor cercuri cu afiliere politicd. Guvernul mai are inca de
implementat obligatiile sale de transformare a companiei aflate in proprietatea statului,
TeleRadio Moldova, intr-un concern media veridic independent, sau de depolitizare a
nominalizarilor in executivul reglementatorului mass-media, Consiliul de Coordonare a
Audiovizualului. ,Privatizarea” de la inceputul anului 2007 a celor doud posturi
municipale, postul de televiziune din Chisindu ,,EuroTV” si statia radio ,,Antena C”, a
fost efectuatd intr-un mod netransparent. EuroTV si Antena C erau cunoscute pentru
politicile sale editoriale independente si constituiau unicele posturi de media ce ofereau o
abordare echilibratd a alegerilor in consiliile locale din anul 2003, conditionand alegatii
precum ca ,privatizarea” lor a fost intentionatd sa atenueze reflectarea echilibratd din
partea acestora a alegerilor in consiliile locale din mai 2007.

Spre deosebire, presa scrisa din Moldova este diversd si ofera o varietate de opinii
politice, Tnsa este supusa unor presiuni din partea autoritatilor. Mai mult ca atat, piata de
desfacere a publicatiilor nu este bine dezvoltata. Drept rezultat, publicatiile independente
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activeazd sub presiune comerciald permanentd si raporteaza faptul ca autoritatile
intreprind tentative de constrangere a independentei acestora si a politicilor lor editoriale
prin exercitarea presiunilor asupra publicistilor in tentativa de directionare a politicilor
editoriale.

Traficul de fiinte umane rdmane a fi o problema importantd pentru Moldova, care este o
tara de origine semnificativd a persoanelor traficate. Majoritate persoanelor traficate sunt
femei si copii traficati pentru exploatare sexuald, desi traficarea se face si cu scopul
muncii fortate, cersitului, crimei si comertului cu organe. Saracia, reteaua de securitate
sociala subdezvoltata, nivelul inalt al somajului, discriminarea femeilor si violenta
domestica au fost citate ca factori care stau la baza traficului cetdtenilor moldoveni.
Conform OSCE, Moldova este privita si ca un centru de traficare, persoanele fiind
traficate prin Moldova din Transnistria si alte tari din regiunea CSI. Victimele din
Moldova sunt traficate spre Europa de vest, Europa de sud-est, Orientul Mijlociu, fosta
Uniune Sovieticd (in special Rusia) si Statele Unite. Conform Organizatiei Internationale
pentru Migratie, in 2004 majoritatea victimelor din Moldova au fost traficate spre Turcia
(45%), urmata de Europa de sud-est (18%), Orientul Mijlociu (15%), Rusia (11%) si
Europa de vest (8%).

Guvernul Republicii Moldova este implicat activ in combaterea traficului de fiinte
umane. Codul penal si Codul de procedurd penald include traficul de fiinte umane ca o
infractiune separata incepand cu anul 2003, iar in 2005 Parlamentul Republicii Moldova
a ratificat Conventia ONU 1Impotriva crimei organizate transfrontaliere, inclusiv
Protocolul de la Palermo privind prevenirea, reprimarea si pedepsirea traficului de
persoane, in special al femeilor si copiilor. In septembrie 2005 a intrat in vigoare Planul
National revazut de prevenire si combatere a traficului de fiinte umane, iar in decembrie
2005 a fost adoptatd legea cu privire la prevenirea si combaterea traficului de fiinte
umane. In pofida acestor masuri, Raportul Departamentului de Stat al SUA privitor la
traficul de persoane pentru 2007 a plasat Moldova pe o pozitie mai joasd, coborand-o de
la ”nivelul 2” la ,nivelul 2 pe Lista de monitorizare”, pentru cd autorititile nu au
demonstrat cd guvernul Intreprinde masuri de eradicare a fenomenul de complicitate a
functionarilor publici in cele mai avansate forme de trafic.

Relatiile externe

Incepand cu anul 2005, autorititile moldovenesti si-au declarat in mod repetat
angajamentul fatd de promovarea procesului de integrare europeana. Politica europeana
de vecinatate a UE ofera posibilitatea unui grad considerabil de integrare economica si
cooperare politica. Aceastd cooperare a fost oficializatd incepand cu februarie 2005 sub
forma Planului de Actiuni Moldova-UE, care abordeaza reforme cruciale la capitolul
politici in domenii precum fortificarea institutiilor democratice si a statului de drept,
independenta sistemului judiciar, respectarea drepturilor omului si a libertatilor
fundamentale, inclusiv libertatea presei si asocierii — toate domeniile pe care Raportul de
progres PEV privind Moldova din decembrie 2006 le-a subliniat ca necesitand o atentie
sporitd pentru implementarea reformelor si conventiilor internationale — precum si
reforme structurale si ale mediului de afaceri, ale comertului si ale vamii, la fel si
combaterea traficului de fiinte umane. In decembrie 2006, UE, in parteneriat cu
principalii donatori multilaterali i bilaterali, au agreat un pachet major de imprumuturi si
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finantare concesionald in valoare totala de 1,2 miliarde de dolari SUA pentru perioada
anilor 2007-2009. Astfel, UE si comunitatea donatorilor au accentuat necesitatea
accelerarii implementarii reformelor care au fost adoptate in ultimii doi ani.

Relatiile cu Roméania adiacenta, care a aderat la Uniunea Europeana la 1 ianuarie 2007,
au cunoscut careva tensiuni, cauzate de faptul cd moldovenii care aveau posibilitatea sa
calatoreascd in trecut fara vize 1n si din Romania sunt nevoiti acum sa solicite vize
romanesti. S-a raportat cd un numdr impunitor de moldoveni au solicitat cetitenie
romaneasca, pe care autoritatile din Moldova o percep ca pericol pentru viabilitatea
economicd si politica a independentei Moldovei.

Conflictul transnistrean a ramas in continuare inghetat pe durata perioadei strategice
precedente. Cadrul de negociere al OSCE, sub format ,5+2”, inclusiv Moldova,
autoritatile transnistrene, Ucraina, Rusia si OSCE, plus Statele Unite si UE 1n calitate de
observatori, a fost Tn mare parte inert incepand cu debutul anului 2006. Au fost realizate
anumite progrese n primul trimestru al anului 2006, atunci cand autoritétile din Ucraina
au convenit sd implementeze acordul frontalier Moldova-Ucraina, potrivit caruia se
impunea prezenta timbrului vamal al Moldovei pentru toate exporturile ce traversau
regiunea transnistreand a hotarelor moldo-ucrainene. Acest fapt a rezultat in suspendarea
comertului tranzit din partea autoritdtilor transnistrene pe teritoriul Transnistriei si
blocarea tuturor exporturilor din Transnistria. In pofida acestui fapt, un sir de
intreprinderi mari din Transnistria si-au Tnregistrat activitatile sale de export la Chisindu.

Relatiile politice si economice ale Moldovei cu Federatia Rusa au suferit o lovitura
severd in anul 2006. In martie 2006, Rusia a impus o interdictie asupra importurilor
moldovenesti de vinuri, pe motiv cd vinurile din Moldova erau contaminate cu pesticide
si metale grele. In prima jumatate a anului 2006, compania de stat din Rusia Gazprom
efectiv a dublat pretul la importul de gaze naturale pentru Moldova, ridicandu-I de la 80
de dolari SUA pentru mia de metri cubi (tmc) la finele anului 2005 pana la 160 de
dolari/tmc incepand cu debutul lunii iulie 2006. Aceste ,,socuri externe gemene” au
aplicat o lovitura considerabila economiei Moldovei. Negocierile prelungite intre cele
doud parti au rezultat eventual in incheierea unui acord cu autoritatile ruse privind
reluarea limitatd a importurilor de vinuri moldovenesti — desi aceasta a fost amanata din
cauza unor probleme ,.tehnice” persistente — si o majorare redusa a pretului la importul de
gaze naturale 1n anul 2007.

44



ANEXA 3 - EVALUAREA LEGISLATIEI COMERCIALE A MOLDOVEI

Banca a efectuat si ajusteaza cu regularitate o serie de evaluari ale evolutiei legislative in
tarile In care activeaza, cu accent asupra unor domenii selective referitoare la activitatile
investitionale: pietele de capital, legislatia cu privire la Intreprinderi si guvernanta
corporativda, concesiunile, insolvabilitatea, tranzactiile garantate si telecomunicatiile.
Aceste instrumente existente evalueaza atat calitatea legilor "pe hartie" (numita
"complexitate"), cat si modul practic de implementare a legilor (de asemenea numitd
"efectivitate"). Toate rezultatele disponibile ale acestor evaludri pot fi gasite la
www.ebrd.com/law. Prezenta anexa oferd un rezumat al rezultatelor pentru Moldova,
insotite de comentarii critice ale juristilor Bancii, care au efectuat evaluarea.

Pietele de capital

Legislatia principald care reglementeaza piata de capital In Moldova este legea cu privire
la piata valorilor mobiliare din 1998. Aceasta a fost modificata in 2005 si 2006 pentru a
include noi prevederi referitoare la persoanele afiliate, ofertele de tender si administratori
fiduciari, precum si drepturile acestora. in prezent sunt in discutie modificiri majore la
aceasta lege.

Reglementatorul pietei valorilor mobiliare este Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
din Moldova. Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este responsabila pentru
reglementarea, supravegherea si monitorizarea pietei valorilor mobiliare in Moldova in
conformitate cu legea privind Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare din 1998.
Autoritdtile si-au exprimat intentia de a crea o entitate de reglementare consolidata
responsabila de sectorul financiar nebancar. Bursa de Valori din Moldova a fost creata in
decembrie 1994 si a inceput sa functioneze In 1995. Totusi, activitatea de tranzactionare
ramane slaba si piata este subdezvoltata.

In 2005, Banca a analizat legislatia Moldovei cu privire la piata valorilor mobiliare fata
de "Obiectivele si principiile reglementarii valorilor mobiliare" publicate de catre
Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO). Rezultatele au
demonstrat cd legislatia este de "corespundere joasa" cu standardele internationale
(vedeti diagrama ce urmeaza).

Calitatea legislatiei privind piata valorilor mobiliare -Moldova (2005)

—— Moldova fiecarei

ideal,

Extremitatea
scorul

Nota:
reprezinta

Principiile [0SCO e

Prestatori de servicii investitionale Auto-reglementare

axe
adica

corespunderea cu standardele stabilite de

Emitenti & dezviluire

Spilarea banilor Scheme investitionale colective

Contabilitate & audit Intermediari pe piata

Clearing si decontiri Piata secundara
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Printre diversele neajunsuri evidentiate, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare nu este
pe deplin independenta, iar prevederile referitoare la supravegherea pietei de catre aceasta
trebuie Tmbunétatite. Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare poate impune amenzi, dar
acestea sunt in mare parte inadecvate. De asemenea, legislatia referitoare la organizatiile
de auto-reglementare (OAR) este inadecvatd si nu existd proceduri care sd asigure
exercitarea de catre OAR a drepturilor sale in interes public si cooperarea cu
reglementatorul pentru aplicarea legilor si regulamentelor. Nu existd planuri de
contingenta (pentru situatii neprevdzute) sau alte masuri pentru protectia investitorilor in
prevederi contra efectudrii operatiunilor pe baza informatiilor de insider §i nu exista
mecanisme pentru identificarea expunerilor mari. Doar cateva instrumente financiare
reglementate si definite sunt disponibile, iar prestatorii de servicii investitionale nu sunt

vvvvv

Legislatia intreprinderilor si guvernanta corporativa

Legea cu privire la Societdtile pe Actiuni (legea SA) a fost adoptatd in 1997 si a fost
modificatd de cateva ori de atunci, cele mai recente modificari fiind din 2005 si 2006,
pentru a include noi cerinte fatd de raportare si adundrile actionarilor. Un nou set de
modificari complexe este in prezent in discutie. Ele contin noi reguli cu privire la
transparentd, emisiile de obligatiuni, cerinte fatda de capitalul social, tranzactii
semnificative si conflictul de interese.

In 2003, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a emis o declaratie a importantei
guvernantei corporative in Moldova si a promovat elaborarea unui proiect de Cod al
Guvernantei Corporative. In prezent, proiectul Codului — pregatit cu asistenta FIRST
(Financial Sector Reform and Strengthening Initiative — un program multi-donator) este
disponibil pentru discutii pe pagina web a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. In
eventualitatea adoptarii, Codul va deveni aplicabil pentru companiile aflate in listing
pentru anul 2008 pe baza principiului “respecti-sau-explici”.

SA sunt organizate intr-un sistem din doua niveluri, in care adunarea generald a
actionarilor alege consiliul de conducere — daca statutul nu prevede altfel — si consiliul de
supraveghere. In SA cu numirul de actionari sub 50, drepturile consiliului de
supraveghere pot fi exercitate de citre adunarea generald a actionarilor. Nu exista reguli
pentru participarea angajatilor in conducerea companiei.

In 2004, Banca a efectuat evaluarea complexititii guvernantei corporative, la care
Moldova a fost apreciatd cu "corespundere 1nalta " cand a fost comparata cu principiile de
guvernantd corporativd ale OCED. Studiul realizat de Banca in 2005 pentru a testa
eficacitatea guvernantei corporative a constatat , totusi, unele deficiente. Banca a efectuat
un studiu de caz cu implicarea tranzactiilor cu persoane afiliate. Studiul a evidentiat cd in
Moldova exista un sir de cai legale pentru un actionar minoritar de a cere informatii sau
solicita satisfacerea intereselor sale. Eficacitatea lor este, totusi, limitatd de complexitatea
si durata procedurilor si dificultatea aplicarii practice. Mai mult ca atat, mediul
institutional este slab in mai multe privinte. Evidenta in companii nu este pe deplin
veridica, iar comisiile de audit statutare (de cenzori) nu par sa fie independente de
conducerea companiei. Competenta §i experienta institutiilor trebuie imbunatatita.
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Coruptia si lipsa impartialitdtii sunt inca considerate drept probleme majore. Desi cadrul
pentru tranzactiile cu persoane afiliate este bun, Moldova este un exemplu tipic al legilor
bune din punct de vedere teoretic (,,pe hartie”), dar cu implementare slaba.

Calitatea legislatiei in domeniul guvernantei corporative — Moldova (2004)

——Moldova
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Concesiunile

Moldova are o lege speciald cu privire la concesiuni din 1995, cu toate modificarile
ulterioare. In cadrul legii cu privire la concesiuni, orice companie sau persoani fizica,
locald sau strdina, cu exceptia intreprinderilor de stat sau municipale, poate deveni
concesionar. Legea cu privire la concesiuni nu prevede o lista a sectoarelor care pot fi
dezvoltate pe baza de concesiune. Din contra, ea stipuleaza ca aranjamentele de
concesiune sunt permise In orice sector si activitate, In masura in care aceasta nu
contravine legislatiei Moldovei.

Domeniul de aplicare a legii cu privire la concesiuni §i regulile ce reglementeaza
procedura de selectare sunt clare, iar definitia concesiunii include notiunea de "risc". O
alta trasaturd pozitiva consta in faptul ca legea este una dintre putinele in aceastd regiune
care stipuleazd expres participarea cedentului in organele companiei. Din punct de vedere
al procedurilor, regulile sunt echitabile, fiind de asemenea prevazute procedurile de pre-
selectie si bazele limitate pentru negocieri directe. Dreptul concesionarului la
compensatie este prevazut prin intermediul apelarii la judecata. Litigiile pot fi solutionate
fie prin procedura de judecata, fie prin arbitraj (inclusiv international).

Un neajuns evident al legii cu privire la concesiuni este cd orice transfer de catre cesionar
al activelor sau drepturilor primite in cesiune este interzis. Aceastd restrictie legala
limiteaza inevitabil optiunile de finantare. Unele prevederi referitoare la acordul de
proiect poate cauza inflexibilitate in negocieri. Spre exemplu, utilizarea acordului model
de concesiune este obligatorie. Faptul ca legea cu privire la concesiuni permite
autoritatilor care ofera concesiunea dreptul de a schimba unilateral conditiile acordului de
concesiune din anumite cauze specifice indicate 1n lege poate trezi de asemenea
ingrijorari. In final, temeiurile pentru reziliere par vagi.
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Evaluarea in 2005 a legii cu privire la concesiuni de cédtre Bancd, care a examinat legea

dupd cum este expusa in scris (s1 nu cum se aplica in practicd), a indicat ca legislatia in

Moldova este de "corespundere medie" cu standardele international acceptate in acest

sector. Evaluarea efectuatd de catre Banca in Studiul indicatorilor juridici din 2006 a
o

acordat Moldovei un ,,scor de eficacitate redusa”, sugerand ca implementarea ar putea fi
imbunatatita substantial.

Insolvabilitatea

Falimentul si insolvabilitatea in Moldova sunt reglementate primar de legea cu privire la
insolvabilitate din 2001 (cu toate modificarile ulterioare). In Studiul de evaluare a
sectoarelor pentru perioada anilor 2003-04, efectuat de Banca, care a masurat
corespunderea legislatiei cu privire la insolvabilitate cu standardele internationale, legea
cu privire la insolvabilitate a fost una din numai 6 legi care au primit scorul general de
"corespundere Tnalta".

Legea cu privire la insolvabilitate are mai multe puncte forte. Ea stabileste un regim
efectiv pentru inceperea procedurii, iar procedura de evitare a tranzactiilor de pre-
faliment este clar descrisa. Modificarile recente au clarificat si fortificat criteriile de
admitere in profesia de administrator al procesului de insolvabilitate si au avut loc
imbunatatiri referitoare la regulile ce guverneazd lichidarea activelor debitorului.
Procesul de restructurare, care era deja destul de detaliat, a beneficiat la fel de
modificarile recente. Pentru a facilita restructurarea, creditorii de stat, ministerele si
administratorii intreprinderilor-debitori care sunt considerate "de importanta vitald pentru
economia nationala" au fost autorizati sa inainteze petitii la Guvern si Parlament pentru a
reduce sau elimina datoriile fata de stat.

In pofida modificarilor recente, legea cu privire la insolvabilitate ar putea fi imbunatatita
semnificativ In mai multe privinte. Printre alte lucruri, legea ar putea oferi o descrierea
mai clara (si de aceea mai transparentd) a situatiei de insolvabilitate si ar putea prevedea
mecanisme pentru solutionarea insolvabilitdtilor internationale. De asemenea, se pot pune
intrebari referitoare la motivele ce stau in spatele prevederii care limiteazd numarul de
cazuri ce pot fi gestionate de un administrator.

Evaluarea starii legislatiei cu privire la insolvabilitate n orice tard oferd doar o parte a
tabloului. Este de asemenea necesar de a examina functionarea practicd a regimului
insolvabilitatii. Rezultatele Studiului indicatorilor juridici din 2004 asupra insolvabilitatii
relateaza ca este destul de usor de determinat care proceduri juridice trebuiau urmate, iar
nivelul de formalitate necesar pentru a avea acces la procesul de insolvabilitate nu a
prezentat un obstacol mare. Totusi, procesul este perceput ca extrem de costisitor si pe
instantele de judecatd nu se poate conta in linii generale pentru solutionarea cazurilor de
insolvabilitate Intr-un mod previzibil si competent.

Studiul a indicat de asemenea ca, in linii generale, accesul in Moldova la sistemele de
insolvabilitate este in unele privinte mai usor pentru debitori decat pentru creditori.
Aceasta este similar In majoritatea tarilor in care activeaza Banca si reflecta, partial,
faptul ca accesul initial la regimul de insolvabilitate de cétre creditori este de obicei
destul de contencios. Debitorii, din contra, pot incepe deseori procedura si obtine
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hotararea initiala in cadrul regimului de insolvabilitate cu o notificare scurtd a creditorilor
si, prin urmare, fara necesitatea de a merge prin proceduri de judecata indelungate.

Tranzactiile garantate

Gajul asupra activelor mobile si imobile este reglementat de legea cu privire la gaj din 30
iulie 2001, care a intrat in vigoare la 1 noiembrie 2001. Ea a fost elaborata partial cu
asistenta Bancii, GTZ si altora si a avut drept scop solutionarea unui sir de probleme si
neajunsuri in utilizarea legii din 1996. In urma unor eforturi dificile, in 2002 Guvernul a
aprobat Hotararea cu privire la Registrul Bunurilor Mobile si Regulamentul, continand
reguli mai detaliate de functionare a noului registru si a procedurii de inregistrare.
Registrul este operat de Ministerul Justitiei, iar inregistrarile se efectueaza la birourile
notariale. Desi sistemul poate fi imbunatatit, acesta functioneaza in practica si utilizatorii
sunt in general satisfacuti.

Cel mai mare neajuns este exercitarea dreptului de gaj. In 2003, Banca a efectuat un
studiu asupra exercitarii drepturilor in tarile in care activeaza si Moldova a obtinut un
scor destul de jos: termenul necesar pentru exercitarea dreptului de gaj, eficienta
procedurilor $i pasii necesari pentru obtinerea rezultatului erau departe de nivelul
satisfacdtor. Diagrama ce urmeaza ilustreaza principalele probleme: sistemele de judecata
si portarei nu sunt bine dotate pentru a gestiona procesul si exista probleme de coruptie.

Obstacolele la exercitarea dreptului de gaj — Moldova (2003)

Domeniul

Nota: Cu cat mai plin este sectorul
respectiv al diagramei, cu atidt mai
Obiectul gajului serioase sunt problemele in fiecare din

3 categoriile  ilustrate.  Factorii  de
“domeniu” se refera la abilitatea

Creante / Procedura de insolv sistemului de a se ocupa de situatiile
1 sau articolele concrete indicate.
3 Sursa: Studiul indicatorilor juridici

efectuat de BERD, 2003.

Active fixe Gradul de insolv.

Stocuri de marfuri
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Procesul

Nota: Cu cat mai plin este sectorul
respectiv al diagramei, cu atat mai
Obstructionarea debitor. serioase sunt problemele in fiecare din
categoriile  ilustrate.  Factorii  de
“proces” masoara impactul incidentei
Institutii Creditori preferentiali elementelor menﬁonate asupra
procedurii de aplicare.

Sursa: Studiul indicatorilor juridici
efectuat de BERD, 2003.

Coruptia Control din partea credit.

Experienta practici

Incepand cu anul 2005, Banca a lucrat impreund cu Ministerul Economiei si Comertului
la imbunatatirea cadrului juridic pentru ipoteca. Legea cu privire la gaj se aplica de
asemenea $i in cazul ipotecii (gajul asupra bunurilor imobiliare), iar perceptia generald in
randurile utilizatorilor era ca sistemul trebuie sa fie mai complex si sa ia in consideratie
specificul proprietatii imobiliare. Proiectul de lege a fost pregatit cu asistentd din partea
Bancii si este in prezent discutat inainte de adoptare.

Telecomunicatiile

Sectorul de telecomunicatii este In prezent reglementat de legea cu privire la
telecomunicatii din 1995, cu toate modificarile ulterioare, si reglementat de ANRTI.
ANRTI este responsabild de licentierea, stabilirea principiilor si regulilor de
interconexiune, alocarea frecventelor radio si solutionarea litigiilor intre operatori.
Politicile in acest sector sunt stabilite de Ministerul Dezvoltérii Informationale.

Compania de stat Moldtelecom este prestatorul primar de servicii de telefonie fixa. Ca
parte a aderdrii Moldovei la Organizatia Mondiala a Comertului (OMC), Moldtelecom a
pierdut exclusivitatea sa asupra telefoniei fixe locale, interurbane si internationale in
ianuarie 2004. In pofida pierderii exclusivitatii, Moldtelecom inci predomini sectorul de
telefonie fixd a tarii. In timp ce mai multi operatori au fost licentiati sa ofere servicii de
telefonie fixa in Moldova, acestia infruntd dificultdti considerabile in concurenta cu
dominarea excesiva a Moldtelecom-ului.

Dezvoltarea sectorului a atins o etapd critica. Ea necesitd in prezent angajamentul deplin
al guvernului si implementarea unor reforme cu sens pentru continuarea dezvoltarii.
Reglementarea comunicatiilor este un subiect complex care necesitd cunostinte juridice,
tehnice, economice, de piata si financiare. Pentru ca reglementarea sa fie desfasurata cu
succes, un reglementator unic in domeniul comunicatiilor trebuie sa posede
responsabilitati clare si autoritate asupra sectorului. ANRTI are un astfel de mandat si a
intreprins eforturi pentru a implementa reformele necesare in vederea atragerii
investitiilor. Spre regret, nereusita continua a guvernului de a numi membri potriviti in
consiliul ANRTI si retinerile In crearea unei agentii pentru protectia concurentei au
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impiedicat luarea de citre ANRTI a unor decizii semnificative. In mod similar, cadrul
juridic curent §i propus pentru acest sector e departe de a corespunde celor mai bune
practici internationale (cele ale UE) spre care tinde public guvernul. Starea lucrurilor va
continua Tmpiedicarea atingerii scopurilor de dezvoltare stabilite de guvern si lipseste
cetdtenii Moldovei de multe si variate beneficii pe care societatea informationald de azi le
poate oferi.

Guvernul are in prezent posibilitatea sd solutioneze direct problemele susmentionate.
Guvernul trebuie sd confirme public statutul ANRTI in calitate de agentie de
reglementare independentd si sd confirme angajamentul guvernului de a reglementa
sectorul pe baza unor principii totalmente corespunzatoare cu cele ale UE. Pentru a
confirma acest fapt, guvernul trebuie sa reexamineze imediat proiectul propus al Legii
comunicatiilor electronice, asigurand armonizarea totald cu standardele de reglementare
relevante pentru sector ale UE. In final, pentru a asigura adoptarea si aplicarea
standardelor UE pentru sector, guvernul trebuie sa se angajeze public si sd acorde tot
sprijinul si resursele necesare ANRTI in implementarea noii legi.

Banca a oferit guvernului asistentd tehnica complexa pentru a sprijini reexaminarea
cadrului juridic din sector si, ca urmare, implementarea de catre ANRTL
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ANEXA 4 - MEDIUL AMBIANT

Abordarea problemelor de mediu de catre Banca in Moldova completeaza abordarea
celorlalte organizatii, datd fiind activitatea Bancii 1n sectorul privat. Banca Mondiala isi
concentreaza interventiile sale de mediu in domeniul agriculturii durabile §i conservarii
biodiversitatii prin implementarea unui proiect de conservare a biodiversitatii in bazinul
inferior al raului Nistru, a unui proiect de conservare a solurilor si a unui proiect de
control al poluarii in agriculturd. Aceste proiecte se ocupa de problema contamindrii $i
degradarii solurilor, despadurire si poluare cu nitrati din surse agricole a raului Dunare si
a Madrii Negre. Facilitatea de investitii In bazinul Marii Negre, o initiativa finantata de
TACIS, are ca scop reducerea poluarii Marii Negre prin sustinerea proiectelor de tratare a
apelor reziduale in Moldova, Georgia, Ucraina si Rusia.

Banca are o abordare trilaterald fatd de sustinerea dezvoltarii durabile si ecologic curate
in Moldova. In primul rind, Banca se asigurd ci bancile-partener locale implementeaza
procedurile de verificare ecologica si astfel sustin doar proiecte ecologic durabile. In al
doilea rand, Banca asigurd faptul ca orice proiect separat nou respectd procedurile de
mediu ale Bancii si politicile de informare publica si include, unde este necesar, planuri
de actiuni de mediu in documentele juridice, pentru a solutiona problemele identificate in
cadrul evaludrii. In al treilea rind, Banca implementeazi proiecte de mediu ad hoc pentru
a solutiona unele ingrijorari concrete. De exemplu, prin Proiectul de cooperare tehnica
pentru securitatea electrica, finantat de Guvernul Canadei, Banca si-a propus sa reduca
incidenta 1naltd a deceselor prin electrocutare. Majoritatea acestor decese implicd membri
ai publicului general, deseori copii. Banca a colaborat cu ministerele relevante din
Moldova pentru a crea un grup de lucru inter-ministerial asupra securitatii electrice si
implica companiile de distributie electricd n aceastd initiativa. Proiectul a Tmbunatatit
securitatea operationald in sectorul de livrare si distributie a energiei electrice prin
cresterea formarii capacitatilor si transferul cunostintelor din tarile cu un nivel mult mai
redus de accidente. De asemenea, proiectul a sporit nivelul de informare a publicului prin
organizarea unei sdptdmani nationale de securitate electrica si prin oferirea instruirii
elevilor din scoli in domeniul securitatii electrice, precum si a Invatatorilor, inspectorilor
electricieni si inspectorilor de securitate a muncii. Acest program si materialele pregatite
sunt elaborate pentru a putea fi aplicate si in alte tari, dupa adaptarea la limba si cultura
tarii respective.
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ANEXA 5 - INDICATORI ECONOMICI SELECTATI

Moldova
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Estimatd Prognozata

Productie si cheltuieli (Schimbare procentualé in termini reali)

PIB 21 6.1 7.8 6.6 7.3 71 4.0 6.0
Consumul privat 27.6 6.1 5.9 18.5 6.2 10.1 7.0 -
Consumul public -17.9 -5.8 314 3.2 -16.2 6.3 5.3 -
Formarea capitalului fix brut -0.7 5.2 11 13.5 10.5 11.0 15.1 -
Exporturi de marfuri si servicii 6.8 15.7 18.9 19.2 11.0 17.7 2.8 -
Importuri de marfuri si servicii 29.8 111 15.8 28.7 3.6 18.1 10.3 -

Productia bruta in industrie 77 13.7 10.8 15.6 8.2 7.0 -6.9 -

Productia bruta in agricultura -3.3 6.4 34 -136 20.8 0.8 -4.6 -

Ocuparea (Schimbare procentuald)

Forta de munca (medie anuala) -1.7 -2.3 -0.1 -8.8 -3.3 2.2 - -

Ocuparea (medie anuald) 1.4 -1.0 0.4 -9.9 -3.4 -0.6 - -

(Procente din forta de muncé)

Somajul (medie anuala) 1/ 8.5 7.3 6.8 7.9 8.0 6.4 7.3 -

Preturi si salarii (Schimbare procentuald)

Preturi de consumator (medie anuala) 311 9.6 5.2 11.6 12.5 12.0 12.8 10.5

Preturi de consumator (finele anului) 18.4 6.3 4.4 15.7 12.5 10.2 14.0 10.3

Preturi de producétor (medie anuala) 28.5 12.3 4.7 7.8 5.6 5.3 12.2 -

Preturi de producétor (finele anului) 243 5.7 6.7 9.2 4.9 7.0 131 -

Venituri nete lunare medii in economie (medie anuala) 33.9 333 27.2 28.8 23.8 19.5 28.6 -

Sectorul guvernamental 2/ (Procente din PIB)

Balanta bugetului national (baza de angajamente) -1.8 -0.3 -2.2 1.0 0.4 1.5 -0.3 -0.6

Cheltuielile bugetului national 345 294 315 331 35.1 37.0 40.8 38.4

Datoria bugetului national 917 784 731 58.9 46.0 34.7 347 -

Sectorul monetar (Schimbare procentuald)

Masa monetara (M2, finele anului) 17.2 29.6 249 7.6 28.6 241 -1.6 -

Credite interne (finele anului) 14.4 29.6 25.2 243 25.8 15.8 27.5 -

(Procente din PIB)

Masa monetara (M2, finele anului) 15.7 18.2 20.0 20.4 254 29.5 28.3 -

Ratele de schimb si ale dobanzii (Procente anual, finele anului)

Rata de refinantare 27.0 13.0 9.5 14.0 14.5 125 14.5 -

Rata pe piata monetara 20.3 10.8 5.2 13.0 13.3 6.3 6.5 -

Rata de depozit 24.6 20.6 14.4 12.7 15.2 13.0 11.9 -

Rata de creditare 333 28.5 23.1 19.2 21.0 18.9 18.2 -

(Lei la dolar SUA)

Rata de schimb (finele anului) 12.4 13.1 13.8 13.2 12.5 12.8 12.9 -

Rata de schimb (media anuala) 12.4 12.9 13.6 13.9 123 12.6 13.1 12.5

Sectorul extern (Milioane dolari SUA)

Contul curent -98 -25 -67  -130 -58 -241 -399 -364

Balanta comerciala -294  -313  -378  -623 -754 -1,192 -1,591 -1,777
Exportul de marfuri 477 567 660 805 994 1,105 1,053 1,158
Importul de marfuri 770 880 1,038 1,429 1,748 2,296 2,644 2,935

Investitii straine directe, net 127 102 132 71 146 199 223 250

Rezerve brute (finele anului), cu exceptia aurului 222 229 269 302 470 597 775 -

Volumul datoriei externe 1,721 1,675 1,815 1,925 1,898 2,080 2,482 -

(Luni de import al méarfurilor si serviciilor)
Rezerve brute (finele anului), cu exceptia aurului 275 2.52 2.49 2.10 2.67 2.63 297 -
(Procente de export al mérfurilor si serviciilor)

Deservirea datoriei 16.8 13.4 13.8 12.2 10.2 5.8 6.4 -

Articolele Memorandumului (Denomindérile dupa cum sunt indicate)

Populatia (sf. anului, milioane) 3/ 3.6 3.6 3.6 3.6 3.4 34 3.4 3.4

PIB (milioane Lei) 16,020 19,052 22,556 27,619 32,032 37,652 44,069 51,618

PIB pe locuitor (dolari SUA) 353 407 458 547 767 883 988 1,216

Cota industriei din PIB (procente) 19.0 21.8 20.2 20.5 20.5 17.0 - -

Cota agriculturii din PIB (procente) 254 22.4 21.0 18.3 17.5 14.2 - -

Contul curent/PIB (procente) -7.6 -1.7 -4.0 -6.6 2.2 -8.1 -11.9 -8.8

Datoria externa - rezerve, milioane dolari SUA 1498 1447 1546 1622 1428 1483 1707 -

Datoria externad/PIB (procente) 1336 113.1  109.2 97.2 73.0 69.6 74.0 -

Datoria externad/exporturi de marfuri si servicii (procente) 268.3 2269 2071 1817 142.6 138.1 161.6 -

Note:

1/ Potrivit metodologiei ILO.
2/ Conturile consolidate ale bugetului national, incl. bugetul de stat si bugetele autor. locale, bugetul de asigurari sociale de stat si bugetul asigurarilor in medicina.
3/ Fara a include populatia Transnistriei.
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ANEXA 6 - PROGRAMUL DE COOPERARE TEHNICA

Tabelul 1: Cooperarea tehnica pe sectoare, conform situatiei din iunie 2007

Sector € angajamente € disbursari
Institutii financiare 4.636.770 3.823.007
Infrastructura 4.428.814 4.428.814
Sectorul privat 4.108.474 3.204.018
Tranzitia pe plan juridic 701.562 556.760
Total pe tara 13.875.621 12.012.599
Tabelul 2: Cooperarea tehnici dupa donatori, conform situatiei din iunie 2007
Donator € angajamente € disbursari
Belgia 12.770 12.770
Canada 340.901 340.901
Danemarca 111.757 111.757
UE 4.058.358 3.920.986
Franta 254.499 254.499
Germania 549.281 549.281
Grecia 128.946 128.946
Italia 82.931 82.931
Japonia 2.415.502 2.370.083
Olanda 341.971 341.971
Elvetia 851.269 706.467
Taipei China 420.512 420.512
Marea Britanie 400.459 400.459
Statele Unite 745.847 745.847
Fondul TIT 2.922.519 1.387.091
Fondul special CT 105.798 105.798
Fondul multi-donator 90.241 90.241
Fondul sectorului financiar 42.059 42.059
Total pe tara 13.875.621 12.012.599

54




Tabelul 3: Cooperarea tehnica, conform situatiei din iunie 2007

Nr. angajamentului

Denumirea angajamentului

Legitura cu

€ angajamente € disbursari Etapa e
BRSF-2003-10-03 Moldova: Perfectionarea legislatiei 90.241 90.241|Incheiat
aferente tranzactiilor de leasing
CA3F-2004-08-03 Siguranta electrica in Moldova 265.000 265.000|Incheiat
CAN-1998-01-01 Produse metalurgice in Moldova — 25.901 25.901 |incheiat Produse metalurgice
consultanta juridica in Moldova
CAN-1999-05-03 Expertiza juridica pentru proiectul de 50.000 50.000Incheiat Investitii in capital
investitii in capitalul companiilor de pentru distributia
distributie a energiei electrice energiei electrice in
Moldova
DEN-1998-03-02 Programul Turn Around Management — 35.192 35.192[incheiat
SA Floare Carpet
DEN-2004-06-04 TAM - Orvento Metal Trading 42.179 42.179|Incheiat
DEN-2006-05-02F |TAM - Orvento Metal Trading 34.386 34.386|Incheiat
EC-1994-09-39 Promovarea exportului de vinuri — 222.935 222.935|Incheiat Promovarea
expertiza pe termen scurt exportului de vinuri
ECT-1995-06-08 Consultant in creditare pentru Moldova- 216.281 216.281 |Incheiat Linie de credit
Agroindbank Moldova-
Agroindbank
(MAIB)
ECT-1995-06-10 Studiul de planificare a reabilitarii 273.861 273.861 |Incheiat Proiectul de
drumurilor reabilitare a
drumurilor
ECT-1995-06-13 Consultant in creditare pentru 204.669 204.669 |Incheiat Investitii in capitalul
Victoriabank propriu si liniile de
credit Victoriabank
ECT2000-2001-10- |Credit MI DIN S.A. (MEC), Moldova — 578.285 578.285|Incheiat ProCredit Moldova
13 Expansiunea retelei de oficii/filiale
ECT96-96-10-06 Programul de privatizare centrat pe 386.900 386.900|Incheiat
investitii
ECT96-97-01-37 Serviciile de alimentare cu apa din 799.729 799.729|incheiat Proiectul de
Chisinau — asistentd pentru dezvoltarea reabilitare a
corporativa a companiilor serviciilor de
alimentare cu apa in
Chigindu
ECT97-2000-08-72 |Sisteme de management al pavajului 411.557 411.557|Incheiat Proiectul de
reabilitare a
drumurilor
ECT98-98-12-51 Imprumut convertibil de rang superior 249.571 249.571 |Incheiat Investitii in capitalul
Moldova-Agroindbank propriu si liniile de
credit Moldova-
Agroindbank
ECT99-2000-03-35 [Asistenta pentru dezvoltarea companiilor 220.134 220.134|Incheiat Proiectul de
ce presteaza servicii de alimentare cu apa reabilitare a
in Chisinau serviciilor de
alimentare cu apa in
Chiginau
EIPF02-2003-08-06 |MEC Moldova - Management si 299.436 299.436|Incheiat ProCredit Moldova
expansiune regionala
EIPF03-2006-06-16 |Moldova: Servicii de consultanta in 195.000 57.627|in proces de Programul regional
factoring pentru banci si companii de disbursare de facilitare a
factoring comertului
ETCF-2005-04-08F |Implementarea Programului SCA in 1.058.000 436.505|In proces de
perioada anilor 2005-2007 (3 ani) disbursare
ETCF-2005-04-13F |Continuarea Programului TAM in 306.939 190.618|In proces de

Moldova

disbursare
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ETCF-2005-04-14  |Moldova: Proiectul CT al facilitatii 46.016 46.016|Incheiat MCFF - Facilitatea
regionale pentru cofinantare de méarime de cofinantare
medie Victoriabank si

MobiasBanca

ETCF-2005-12-43 Moldova: Fortificarea aptitudinilor 27.624 27.624|incheiat
pentru creditare si gestiunea riscurilor

ETCF-2006-01-05F |TAM — SA Cristal Flor 35.060 35.060|Incheiat

ETCF-2006-01-09  |Moldova: Programul de microcreditare — 1.300.000 623.610|In proces de Linia de credit IMM
Implementarea creditarii pentru micro- disbursare MobiasBanca si
intreprinderi (MI) Banca Sociala —

Linie de credit
pentru IMM
ETCF-2006-09-25F |TAM - Cahul Pan SA 74.440 19.518|in proces de
disbursare
ETCF-2006-12-43F |TAM - Arlon Group 74.440 8.141|Angajament
asumat

FLN-1997-08-01 Programul Turn Around Management — 5.350 5.350|Incheiat
Tirotex

FLN-1997-10-02 Programul Turn Around Management — 7.420 7.420|Incheiat
Moldavizolit

FRB-1993-06-07 Imbunititirea calitatii i promovarea 172.191 172.191Incheiat Promovarea
exportului de vinuri exportului de vinuri

FRB-1994-04-01 Prelucrarea produselor agro-alimentare 32.329 32.329|Incheiat
si distribuirea produselor alimentare

FRB-1994-06-03 Cererea si energia solard — Studiu de pre- 49.979 49.979 |Incheiat
fezabilitate

GER-1995-01-01 Studiu de fezabilitate al pietei comertului 175.463 175.463 |Incheiat Piata comertului en
en gros gros din Chiginau,

Moldova

GERK-1995-12-01  |Studiul tarifelor pentru agentul termic 173.818 173.818|Incheiat Proiectul de eficienta

energetica

GERK-2003-06-01 |MEC Moldova - Management si 200.000 200.000|incheiat ProCredit Moldova
expansiune regionala

GRE-1999-06-01 Investitii in capitalul propriu al 128.946 128.946|Incheiat Investitii in capital
companiilor de distributie a energiei pentru distributia
electrice: analiza tehnica, financiara si de electricitatii in
mediu Moldova

HOL-1993-06-08 Programul de investitii in sectorul de 181.512 181.512|Incheiat Promovarea
vinificatie — Dezvoltarea modului de exportului de vinuri
impachetare pentru export

HOL-1994-03-05 Promovarea exportului de vinuri — 86.102 86.102 |Incheiat Promovarea
Pregatirea cadrului de implementare in exportului de vinuri
contextul proiectului

HOL-1994-03-06 Audit international pentru Victoriabank 48.828 48.828|Incheiat Investitii in capitalul

propriu si liniile de
credit Victoriabank

HOL-1997-10-07 Programul Turn Around Management — 15.275 15.275|Incheiat
Moldavizolit

ITA-2004-06-05 TAM - Acorex Wine Holding 58.905 58.905|Incheiat

ITA-2006-03-03F TAM - Acorex Wine Holding 24.026 24.026|Incheiat

JAP-1994-02-04 Studiul pentru imbunatatirea eficientei 140.085 140.085|Incheiat Proiectul de eficientd|
energetice energetica

JAP-1994-10-39 Promovarea exportului de vinuri 737.118 737.118|Incheiat Promovarea

exportului de vinuri

JAP-1995-11-31 Servicii de consultanta pentru 470.000 470.000|incheiat Privatizarea

privatizarea Moldtelecom prin tender
competitiv international

Moldtelecom
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JAP-1995-12-34 Evaluarea necesitatilor in sectorul 324.075 324.075|Incheiat Proiectul de
drumurilor reabilitare a
drumurilor
JAP-1996-07-18 Elaborarea sistemelor de management 447.941 447.941 [Incheiat Proiectul de eficienta
comercial — Termocom energetica
JAP-1997-07-17 Programul Turn Around Management — 11.500 11.500|Incheiat
SA Tirotex
JAP-1998-01-01 Programul Turn Around Management — 5.766 5.766|Incheiat
Moldavizolit
JAP-1999-06-11 Investitii in capitalul propriu al 57.940 57.940 |Incheiat Investitii in capital
companiilor de distributie a energiei pentru distributia
electrice: analiza tehnica, financiara si de energiei electrice in
mediu Moldova
JAP-1999-06-12 Investitii in capitalul propriu al 96.397 96.397|Incheiat Investitii in capital
companiilor de distributie a energiei pentru distributia
electrice — expertiza juridica energiei electrice in
Moldova
JAP-1999-10-17 Investitii in capitalul propriu al 39.180 39.180|Incheiat Investitii in capital
companiilor de distributie a energiei pentru distributia
electrice — expertiza juridica energiei electrice in
Moldova
JAP-2006-02-07F TAM - Hemosan 85.500 40.081|In proces de
disbursare
MOLF-2003-12-01  [Consultant pentru fortificarea 105.798 105.798|Incheiat Investitii in capitalul
institutionala MAIB propriu si liniile de
credit Moldova-
Agroindbank
NLT-2004-02-01 Studiu de fezabilitate pentru un Program 10.254 10.254Incheiat
SCA in Moldova
SCRF-2004-12-02  [Reforma tranzactiilor ipotecare in 61.518 61.518Incheiat
Moldova — Proiect de explorare
SCRF-2006-01-02F [Legea cu privire la ipoteca si securizarea 293.000 243.973 |In proces de
cu gaj in Moldova Faza 2 disbursare
SCRF-2007-02-01F [Legea cu privire la ipoteca i securizarea 122.344 26.568| Angajament
cu gaj in Moldova — Faza 2 — Transa 2 asumat
SWI-1995-09-04 Misiune de identificare a domeniului de 42.602 42.602 |Incheiat Proiect de
actiune pentru microcreditare microcreditare
SWI-96-09-03PS Programul elvetian-american pentru 331.805 331.805|Incheiat Proiect de
micro-intreprinderi microcreditare
TAI-1995-09-03 Consultanta pentru privatizare, legislatie 93.272 93.272|Incheiat
si politici - Moldtelecom — Elaborarea
politicilor si reglementarilor sectoriale
TAI-1997-08-06 Facilitatea pentru cadrul de investitii in 19.696 19.696 |Incheiat Facilitatea pentru
sectorul de vinificatie din Moldova cadrul de investitii in
sectorul de
vinificatie din
Moldova
TAI-1998-10-08 Programul Turn Around Management — 15.604 15.604|Incheiat
Produse metalurgice in Moldova (tied
[portion)
TAI-1998-10-09 Programul Turn Around Management — 59.808 59.808|Incheiat
Produse metalurgice in Moldova
TAI-1999-08-08 Proiectul de promovare a exportului de 232.133 232.133|Incheiat Promovarea
vinuri exportului de vinuri
TCS-1997-11-08 Produse metalurgice in Moldova — 23.307 23.307|incheiat Produse metalurgice
Evaluare de mediu in Moldova
TCS-1998-09-07 Proiectul de promovare a exportului de 18.752 18.752 |Incheiat Promovarea
vinuri exportului de vinuri
UKB-1994-07-08 Audit international pentru Victoriabank 13.743 13.743 |incheiat Linii de credit

Victoriabank
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UKB-1995-11-18 Asistenta in elaborarea legii privind 24.961 24.961 |Incheiat
tranzactiile securizate in Moldova
UKB-1997-11-20 Lucrari metalurgice in Moldova 90.735 90.735|Incheiat Produse metalurgice
in Moldova
UKB-1998-03-03 Programul Turn Around Management — 10.296 10.296 |Incheiat
SA Floare Carpet
UKB-1998-05-05 Asistenta in crearea unui registru al 35.502 35.502|incheiat
gajurilor (consultanti locali)
UKB-1998-05-06 Asistenta in crearea unui registru al 48.094 48.094|Incheiat
gajurilor
UKB-1998-09-17 Programul Turn Around Management — 87.312 87.312|Incheiat
SA Tirotex II
UKB-1998-10-20 Programul Turn Around Management — 14.874 14.874|Incheiat
Produse metalurgice in Moldova
UKB-1998-11-23 Programul Turn Around Management — 29.054 29.054|Incheiat
SA Tirotex
UKD-1999-04-06 Programul Turn Around Management — 14.621 14.621|Incheiat
SA Vitis Hincesti
UKD-2004-10-05 Expertiza tehnica si financiara Orhei Vit 31.267 31.267|incheiat FID - Orhei Vit
USAD-96-08-01PS  [Programul elvetian-american pentru 745.847 745.847 |Incheiat Proiect de
micro-intreprinderi microcreditare
Total pe tara 13.875.621 12.012.599
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