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ZHRNUTIE

Slovenské republika aj nad’alej spifia podmienky stanovené v Clanku 1 Zakladajucej zmluvy EBRD. Slovenska republika urobila znaény
pokrok v procese prechodu k trhovému hospodarstvu. Osemdesiat percent hospodarskej ¢innosti sa nachadza v sukromnom vlastnictve,
liberalizacia cien je na vysokej Urovni, zahranicny obchod je otvoreny a prostredie je priaznivé a atraktivne pre zahrani¢nych investorov.
V méji roku 2004 krajina vstipila do Eurdpskej unie. Reformny proces je v sucasnosti orientovany na vytvaranie prostredia priaznivého pre
obchod, ¢o umoziuje staly rast a vysoku trovein priamych zahrani¢nych investicii.

Makroekonomické prostredie je aj nad’alej priaznivé. Skuto¢ny rast HDP bol na urovni 5,4 percenta v roku 2004 a na trovni 6,1 percenta
v roku 2005. Dobra hospodarska politika umoznila Slovenskej republike 28. novembra 2005 uspesne vstipit’ do mechanizmu ERM2, pri¢om
prijatie eura sa planuje na januar 2009. Odhaduje sa, ze vseobecny deficit vergnych financii bol v roku 2005 na Urovni 2,9 percenta (bez
nakladov na déchodkovi reformu), priCom planovana tiroven bola 3,4 percenta a hodnota za rok 2004 sa pohybovala na tirovni 3,0 percenta.
Odhaduje sa, ze deficit bezného uctu sa zvysil z rovne 3,6 percenta za rok 2004 na uroven 8,6 percenta v roku 2005. Dévodom bol najmi
vyssi dovoz vyrobnych prostriedkov, vyssie dovozné ceny komodit a slabsi vyvoz automobilov (spésobeny tym, ze zavod VW sarenovoval).
Hospodarstvo v minulych rokoch t'azilo tiez zo zna¢ného prilevu Cistych PZI, a to najmé do automobilového sektora, pricom uroven PZI per
capita bola v rokoch 1989 az 2005 na trovni 2 500 USD. Rychly rast HDP a vysoky prilev ¢istych PZI prispeli k znizeniu nezamestnanosti
z urovne 19 percent v roku 2001 na urovei 16 percent ku koncu roka 2005.

V roku 2002 sa k moci dostala proreformna koali¢nd vlada pod vedenim premiéra MikulaSa Dzurindu a zacala rad vyznamnych reforiem,
vratane odvaznej reformy danového systému, dolezitych reforiem pracovného trhu, ako i dochodkovej reformy. Okrem toho sa v rokoch
2004/2005 obnovila privatizacia zvySnych velkych spolo¢nosti vo vlastnictve Statu. V roku 2005 bol odsuhlaseny predaj 66-percentného
podielu v Slovenskych elektrariiach (hlavny vyrobca elektrickej energie) spolo¢nosti ENEL (talianska energeticka spolo¢nost’) a v aprili
2006 bol predaj ukonceny. Predaj d’alSich podielov v troch regionalnych spolo¢nostiach na distribaciu elektrickej energie bol ponuknuty
stcasnym minoritnym akcionarom — nemeckej spolo¢nosti RWE, E.ON a EdF. V decembri 2005 bola vypisana verejnd sutaz na predaj 51-
percentného podielu v 6 slovenskych teplarenskych spolo¢nostiach. V sucasnosti prebieha privatizacia Zelezniénej spolo¢nosti Cargo
Slovensko, ako g predaj dvoch tretin podielu v dvoch medzinarodnych letiskach v Bratislave a Kosiciach.

Napriek tomuto pozitivnemu vyvoju bude tento rok poznaceny zlozitou politickou situdciou sposobenou nadchadzajicimi volbami. Po
odchode jedného z koali¢nych partnerov z vlady vo februéri 2006 premiér Dzurinda zvolal pred¢asné vol'by na jun tohto roka (pévodne sa
mali konat' v septembri). Tato udalost’ znamenala odloZenie d’alSich reforiem, najmid vzhladom na to, Ze vldda oznamila pozastavenie



prebiehajucich privatizacii. Slovenska republika stale celi mnozstvu vyziev. Medzi klaCové ulohy patri znizenie inflacie, fiskéalna
konsolidacia, kontinuita reforiem zdravotnictva, Skolstva a presadzovania zékona, ako izvySenie absorpcnej kapacity krajiny v stvislosti
s fondmi EU. Dalsie vyzvy v oblastiach uvedenych v sprave ,,Zhodnotenie vyziev prechodu k trhovému hospodarstvu, ktorymi sa EBRD
mdze zaoberat’ a ovplyvilovat’ ich, st napriklad:

= MSP / majetkova ucast’: Vytvaranie alternativnych pracovnych prilezitosti je kI'icom k rieSeniu dlhodobo vysokej nezamestnanosti
najmd v regionoch mimo hlavného mesta. Miestne MSP potrebuji viac pozornosti, ¢o sa tyka finan¢nych néstrojov, ktoré maju
k dispozicii, a zlepSenia prostredia, v ktorom poOsobia. Maju obmedzené moznosti ziskat' kapitdl predanim podielu v spolo¢nosti
a tazkosti pri predaji spolocnosti cez akciovy trh. Rozvoj sukromnych fondov spojenych s majetkovou tcastou sa tu zacal neskdr ako
v susednych krajinach a Slovenska republika nad’alej zaostava za Pol'skom, Mad’arskom a Ceskou republikou.

= Kapitalové trhy a finanény sektor: Velkost kapitalovych trhov je tu v porovnani sinymi &lenskymi krajinami EU v SEP mala.
Finanéné institicie musia tiez zlepsit’ spravovanie kapitalu, aby spiiali II. Bazilejské kritéria.

* Energeticka uc¢innost’ a MEI: Energetickd narocnost’ (i zavislost) je vysoka, dokonca aj vzhladom na regiondlne pomery. Trh na
usporu energie je eSte na samom zaciatku. Ani trh s projektmi tykajucimi sa obnovitel'nej energie sa nevyvija tempom, ktoré vyzaduju
smernice EU na podporu obnovitel'nej energie. Zaostéva i reforma vodarenského sektora, hoci vytvorenie regionalnych vodarenskych
spolo¢nosti by malo zvysit’ uinnost’ v sektore a otvorit’ cestu kapitalu a ticasti stkromného sektora.

» Privatizacia: Stale prebieha viacero velkych privatizacii: privatizuja sa tri regionalne spolo¢nosti na distribuciu elektrickej energie, Sest’
teplarenskych spoloc¢nosti a Zelezni¢né spolo¢nost’ Cargo.

= Doprava: V zelezniciach sa oddelilo prevadzkovanie od urCovania politik a hlavné Zelezni¢né podniky boli pravne rozclenené (tzv.
unbundling). Nékladna spolo¢nost’ v sucasnosti prechadza privatizaciou. Kvalita cestnych komunikacii sa vSak 1iSi v zavislosti od regionu
adruhu komunikéacie. Cesty druhgj triedy a mensie cesty predstavuju priblizne 75 percent vietkych ciest.

Aktivity Banky v Slovenskel republike sa mierne spomalili, odkedy bola schvélena posledna stratégia pre krajinu. Doslo k tomu v dosledku
znacného pokroku v prechode k trhovému hospodarstvu a najméd v dosledku vzniku silného a konkurencieschopného bankového sektora.
Banka poskytla prostriedky na projekty v objeme 106,9 miliéna EUR v roku 2004 a 54,8 miliona EUR v roku 2005. Banka mala vyznamny



transformacny uc¢inok na podporu MSP. Dosiahla ho poskytovanim uverovych ramcov bankam a lizingovym spolo¢nostiam. Prinos banky
v sektore infraStruktiry zostal nevyrazny z dévodu dostupnosti inych finanénych zdrojov, obmedzeného objemu komundlnych projektov
apretrvavauce restrukturalizécii vodarenského sektora.

Vzhl'adom na buduce perspektivy, vyznamny pokrok v prechode k trhovému hospodarstvu a princip doplnkovosti budu aktivity Banky vel'mi
selektivne a budu sa zakladat’ na tychto operativnych ciel'och:

» Poskytovat’ vlastny kapitdl a Struktirované tivery miestnym spolo¢nostiam a financovat’ tak ich rast, najmi ich cezhrani¢nu expanziu.
Podporovat priame zahrani¢né investicie stredne velkych podnikov rizikovejSimi produktmi, ktoré sukromny sektor nepontka, a to

najméi v regiénoch s vySSou nezamestnanost'ou Celiacich Specifickym transformacnym vyzvam.

* Vytvorit' finanéna facilitu pre investovanie do energetickej UCinnosti a obnovite'nej energie v spolupraci s miestnymi bankami
aMinisterstvom hospodarstva SR.

» Pracovat’ na obmedzenom pocte projektov s ucastou sukromného sektora v oblasti infraStruktury v spojeni s Strukturalnymi fondmi
akohéznym fondom.

* Ponukat’ spolo¢nostiam a finanénym instituciam produkty kapitalového trhu, ako napr. dlhopisy a cenné papiere kryté aktivami.
V sulade s touto stratégiou bude Banka aj nad’alej dohliadat’ na to, aby vsetky operacie EBRD spiiiali spravne principy bankovnictva, mali

dopad na prechod k trhovému hospodarstvu, boli doplnkové, spiiali Protokol EBRD o Zivotnom prostredi a v pripade potreby i Akény plan
pre zivotné prostredie.
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1. PORTFOLIO BANKY

1.1 PrehPad doterajSich aktivit Banky

Banka sa aktivne zucastiiovala na uspeSnom prechode Slovenskej republiky na trhové hospodarstvo. Financovala najmi projekty
sukromného sektora v Sirokej Skale hospodarskych odvetvi. Do konca roka 2005 Banka poskytla prostriedky vo vyske 1,189 miliardy, ¢o
predstavuje 3,96 percenta celkovych prostriedkov poskytnutych bankou. Tridsatosem percent objemu kumulovanych operacii sa vztahuje na
zahrani¢n¢ investicie, Co poukazuje na vyznam ulohy Banky pri privatizacii slovenského finanéného sektora a poskytnuti finan¢nej facility
EU/EBRD pre MSP bankam a lizingovym spoloénostiam. Ugast’ EBRD v sektore vieobecného priemyslu a energetiky bola vyznamna — 21
a24 percent celkovych poskytnutych prostriedkov. Uloha Banky v infrastruktire (doprava, komunélna aenvironmentdna infrastruktura)
bola len okrajova, na urovni 4 percent objemu kumulovanych operacii. Podrobnosti o financiach poskytnutych Bankou rozdelenych podla
odvetvi ajednotlivych projektov ngdete v Prilohe 1 a 2.

Graf 1 znazornuje ¢innost EBRD z hl'adiska poctu projektov a objemu prostriedkov poskytnutych Bankou na Slovensku od roku 1992. Ako
ukazuje graf, ¢innost EBRD sa vrokoch 2001 — 2004 vyznamne zvysila. Niz§ia hodnota v roku 2005 odzrkadluje silnii pritomnost
komer¢nych bank na Slovensku a pokrok v prechode na trhové hospodarstvo.

Graf 1:
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Sucasné portfolio Banky je 427,5 miliona EUR, ¢o predstavuje 2,5 percenta celkového portfolia Banky. Od konca decembra 2004, kedy bolo
portfolio na urovni 679,9 miliona EUR, sa tito suma znacne znizila nasledkom splacania, pred¢asné¢ho splacania a odpredaja podielov.
Pomer Statom nezarucenych a zaruCenych investicii je 99 percent a pomer investicii do suikromnych a verejnych projektov 92,3 percenta.
Oslabené aktiva klesli z urovne 25,7 miliona EUR k 31. decembru 2003 na uroven 15,1 miliona EUR k 31. decembru 2005.

1.2 Realizacia predchadzajlce stratégie prekrajinu

V rokoch 2004 a 2005 Banka odsuhlasila 19 projektov, pricom 9 bolo regionalnych projektov vyznamnych pre Slovenskt republiku.

V podnikovom sektore bolo cielom podporovat’ restrukturalizaciu spolocnosti, investicie na zelenej like a MSP. Banka poskytla
pozi¢ku vo vyske 30 milionov EUR na reStrukturalizaciu Slovenskych elektrarni a pézicku vo vyske 14,5 miliona EUR na novy
drevospracujuci zavod na zelenej liike na vychodnom Slovensku. Dalsie uverové ramce Banka poskytla finanénym sprostredkovatelom
na podporu MSP (vid’ nizsie).

Vo finanénom sektore mala Banka v imysle podporovat MSP, mensie obce a pol'nohospodarske podniky, investovat’ do sukromnych
fondov spojenych s majetkovou tcastou a podporovat rozvoj druhého piliera dochodkového systému. Banka aj nad’alej poskytovala
iverové ramce bankam a lizingovym spolo&nostiam v ramci finanénej facilty EU/EBRD pre MSP. Banka tiez v rimci finanénej facility
EU/EBRD pre malé obce vstipila do programu zdielania rizika s miestnou bankou s ciefom podporit’ projekty v malych obciach
a poskytla miestnej banke iverovy ramec v ramci finanénej facility EU/EBRD pre vidiek s cielom podporit MSP a pol'nohospodarske
podniky na vidieku. Banka odsiihlasila uverovy ramec pre d’alsiu banku v rdmci Pripravnej ¢innosti EU/EBRD na podporu malych
podnikov a mikropodnikov. Pokial’ ide o fondy spojené s majetkovou ucastou, Banka vstapila do regiondlnych fondov i v Slovenskej
republike.
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V sektore energetiky mala Banka za ciel pomahat potencialnym investorom v suvislosti s privatizaciou Slovenskych elektrarni,
podporovat’” dokoncenie privatizacie spolocnosti na distribiiciu elektrickej energie, pracovat’ na projektoch neStatnych elektrarni
arozvijat’ projekty na usporu energie. Banka neposkytla prostriedky na projekty tykajice sa energetiky, no pripravila podmienky pre
dolezith iniciativu na podporu energetickej G€innosti a obnovitel'nej energie, ktord bude zahajena v roku 2006.

V oblasti infrastruktiry mala Banka v umysle ovplyvnit’ rozli¢né oblasti. Ako sme uz uviedli, Banka vstapila do programu zdiel'ania
rizika s miestnou bankou s cielom podporit’ komunalne projekty. Celkovo tu bol vplyv Banky len obmedzeny néasledkom (i) dostupnosti
inych finan¢nych zdrojov (EIB a komercné banky), (ii) neskorého zahdjenia iniciativy PPP a (iii) prebiehajucej privatizacie dblezitych
spoloc¢nosti v sektore infrastruktury (nakladna Zelezni¢na spolo¢nost’, teplarne).

1.3 Vplyv portfolia Banky na transformaciu hospodarstva a poucenie z minulosti

1.3.1 Financny sektor

Bankovy sektor. Bankovy sektor bol tGplne sprivatizovany (s¢asti aj dosledkom reStrukturalizacie podporovanej Bankou v 90. rokoch),
pricom takmer 90 percent aktiv je pod kontrolou zahrani¢nych investorov a troven finan¢ného sprostredkovatel'stva sa vel'mi zvysila.

Poucenim z projektu Tatra banka je, ze doplnkovost’ produktov podriadenych tiverov by nemala branit’ v snahe ziskat’ majetkovu tcast’
(PE99-133).

NBFI. V roku 2003 Banka dosiahla najvac¢si vplyv prostrednictvom investicii spojenych s majetkovou ucastou a naslednou privatizaciou
hlavnej poistovne. Tym pomohla zabranit’ ovplyviiovaniu verejného sektora v tejto oblasti a vyznamnym spdsobom sa zvysila Groven
odborng spdsobilosti a standardov podnikového riadenia v tejto oblasti.

M SP. VUB, ktora sa za¢astiiuje na facilite EU/EBRD od roku 2001, dosiahla k dne$nému ditu vel'mi dobré vysledky. V ramci lizingovej
vetvy facility Banka rozsirila Gverové ramce pre CAC Leasing, Tatra Leasing aVolksbank Leasing, celkovo o 2 000 lizingovych zmlUv.
Produktu Tatra Leasing sa dari dobre, zatial' o spolo¢nost CAC Leasing (ktord dostala druhy tverovy ramec) ma nizsie hodnoty
ukazovatel'ov vykonu tykajucich sa priemernej hodnoty lizovanej sumy, kvality portfolia, vyuzivania dotacii a produktivity lizingovych
agentov.
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V sektore MSP doslo v Slovenskej republike k posilneniu vd’aka ¢innosti Programu konsolidaéného manazmentu (TAM), ktory je urceny
na podporu rozvoja arastu MSP v krajinach, kde Banka operuje, ¢im im pomaha prisposobit’ sa podmienkam slobodného trhového
hospodarstva. Program TAM zrealizoval na Slovensku 33 projektov.

Vo financnom sektore mala Banka podl'a Retrospektivneho pohl'adu na vplyv transformacie vo vS§eobecnosti vyznamny téinok.

1.3.2 Podnikowvy sektor

Pol’nohospodarske podniky. Banka zaviedla program na odber obilia, ktory sa vyvinul do siroko pouzivaného modelu. Tento projekt
Zlepsil fungovanie trhov tym, ze znizil sezdnne vykyvy v cenach komodit, zmodernizoval skladovacie priestory, vylepsil systém dozoru
aurobil trhy transparentnejsimi.

Priemysel. Poc¢as 90. rokov bolo investi¢né prostredie v slovenskom priemysle zlozité a plné prekazok v podnikovom riadeni. To znizilo
rozsah Uspechu transformécie v pripade niektorych investicii Banky (ako napriklad v pripade privatizécie Slovnaftu). No vplyv na
transforméciu hospodarstva bol vyznamny v Slovalcu, kde Banka investovala GispeSne. Poc¢as poslednych 5 rokov Banka na Slovensku
realizovala len tri projekty zamerané na podporu privatizacnej a poprivatizacnej reStrukturalizacie. Bohuzial' v pripade jedného z
projektov (Aquachemia) Banka nemala ziaden transformacny vplyv. Druhy projekt (Slovalco-ZSNP) dosiahol omnoho lepsie vysledky
a povazuje sa za priklad uspechu restrukturalizicie a privatizacie velkej priemyselnej spolocnosti, ked’Ze projekt priniesol vSetky
ocakavané vyhody.

NehnutePnosti a cestovny ruch. Banka sa v poslednych piatich rokoch zicastnila na financovani viacerych regiondlnych fondov
nehnutel'nosti na Slovensku. Tieto projekty priniesli na trhu likviditu, rozvinuli druhotny trh nehnutelnosti a podporili rozSirenie
odborng spdsobilosti v stavebnom a pribuznom priemysle. No tieto projekty boli zamerané na relativne nasyteny maloobchodny sektor
a sektor administrativnych priestorov atykali salen hlavnych mestskych oblasti.

Telekomunikécie. V 90. rokoch sa Banka podielala na financovani expanzie a modernizacie siete telekomunikacnej infrastruktury.
V roku 2004 Banka uskuto¢nila investiciu spojenu s majetkovou ucastou do Globtel Orange Slovensko, ¢im podporila spolocnost’ pocas
privatizacie anevergného odpredaja podielu. Poudenim z projektu Orange Slovensko je, ze Banka si musi byt vedoma toho, ze
minoritné partnerstvo s partnerom, ktory ma strategickil Cast’ podielu, okrem moZnosti zverejnit IPO neumoziiuje ovplyviiovat
nakladanie s podielom Banky, aby sazvysila likvidita pre akcionarov. Dal§im pouéenim z toho istého projektu je, e Banka by mala mat’
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umiernené ocakavania ohl'adom transforma¢ného uc¢inku pri investicidch spojenych s majetkovou ucast'ou. Vyhody takychto operacii su
Casto vyvolané trhom, o je oblast’, na ktori mdéze mat’ banka len maly vplyv av ktorej mdze byt narocnejSie dosiahnut’ dohodu
sakcionarmi (PEX04-219).

V podnikovom sektore mala Banka vo vseobecnosti mierny transformacny ucinok.

1.3.3 Energetika a infrastruktara

Energetika. Pocas poslednych piatich rokov bola Banka pritomna v sektore energetiky na Slovensku prostrednictvom troch projektov na
podporu reformy sektora a i€asti sikromného sektora. Prostrednictvom projektu so Slovenskymi elektrarniami Banka v roku 2002
podporila pravne rozc¢lenenie spoloc¢nosti (unbundling) na nezavisli spolo¢nost’ na prenos energie, spolocnost’ na vyrobu energie
a spolo¢nost’ na vyrobu tepla. Banka tiez podporila privatizaciu Zapadoslovenskej energetiky (distribu¢na spolocnost’) prostrednictvom
otvoren¢ho a transparentného predaja strategickému investorovi. Novy projekt so Slovenskymi elektrarnami podpisany v roku 2004
podporil proces privatizacie spolocnosti. Pou¢enim z projektu Slovenskych elektrarni je, ze pri financnej reStrukturalizcii musi Banka
dokladne zvazit’ svoj princip doplnkovosti, okrem iné¢ho aj tym, ze stanovi nefinan¢né podmienky ohl'adom napr. podnikového riadenia
¢i jednania o podmienkach, aby mohla zdovodnit’ pokracovanie vztahu s klientom (PEX05-253).

Energeticka icinnost’. Hoci su v porovnani s potencidlom trhu dva projekty ESCO malé, etablovali sa dobre a pritahuju zakaznikov zo
sukromného 1 verejného sektora. Potencial na zopakovanie projektu je dobry, no d’alsi vstup na trh bol dosial’ poznaceny pociatoénymi
tazkost’ami pri zabezpeceni financovania.

MEI. Uslie Banky sa tu v poslednych 5 rokoch obmedzilo len na jeden mensi projekt — Uverovy ramec pre banku na nasledné
poskytnutie tiveru malym a stredne vel’kym obciam. U¢inok bol len mierny, takze transformacny u¢inok nebol plne zrealizovany.

V sektore infrastruktiry mala Banka vo vseobecnosti mierny transformacny ucinok.

1.3.4 Financné vysledky sucasného portfolia

Rating portfoliového rizika na Slovensku bol v roku 2005 na trovni 4,85, ¢ize oproti roku 2004 stipol z urovne 4,56. Rating Slovenska je
porovnatel'ny s ratingom rizika pre stredntt Eurépu, ktory bol v roku 2005 na turovni 4,86.
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1.3.5 Mobilizacia spolufinancovania

= Cekovy pomer mobilizécie (to jest celkové naklady na projekt/financie EBRD) je 3,74.
* Spolufinancované boli nedavne projekty II. ReStrukturalizany Gver pre Slovenské elektrarne (2004) a Kronospan Presov (2005).

1.4 Pomerové ukazovatele v portfdliu

* Pomer $tdtom zarucenych a nezaruc¢enych investicii je 99 percent. Na ivere na Medzinarodny cestny koridor eSte nebolo vyrovnanych
3,1 miliona EUR.

» Pomer stkromnych a verejnych investicii je 92,3 percenta. Dve operacie uskuto¢nené v Statnom sektore sa viazu kI
Restrukturalizacnému uveru pre Slovenské elektrarne (ktoré boli sprivatizované a predané ENEL-u, hoci zmluvy zatial nenadobudli
ucinnost’) a tveru na Medzinarodny cestny koridor.

2. OPERATIVNE PROSTREDIE
V priebehu nasledujucich dvoch rokov pokrytych touto Stratégiou ma Banka v pldne byt na Slovensku aktivha a konat' v stlade

s operacnymi principmi transformaéného vplyvu, spravneho bankovnictva a doplnkovosti.

Tato Stratégia sa bude realizovat’ v stllade so strategickym planom aktivit na roky 2006 — 2010 dohodnutom v 3. Sprave o kapitalovych
zdrojoch s ohl'adom na proces ukoncenia transformacie.

2.1 Prostredie prereformy — v§eobecne

2.1.1 Politické prostredie

= Politické pozadie. Slovenska republika aj nad’alej spifia podmienky stanovené v Clanku 1 Zakladajucej zmluvy EBRD. Slovenska
republika je nezavislym 3tatom od roku 1993, kedy do3lo k rozpadu Ceskoslovenska. M4 5,4 miliona obyvatel'ov a vyspelé trhové
hospodarstvo. Slovensko je pluralitna parlamentna demokracia vedend premiérom a 150-Clennym parlamentom. Mikuld$ Dzurinda bol
premiérom dve funkéné obdobia od septembra 2002 a viedol proreformnil koali¢nu vlddu. Mad’arskd menSina ma v parlamente 20 kresiel
a je hojne zastupend vo vlade. Hlavou §tatu je prezident voleny v priamych vol'bach. V aprili 2004 bol na pédtrocné funkéné obdobie
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zvoleny prezident Ivan Gasparovi¢. Nasledujice parlamentné vol'by sa buda konat’ 17. juna 2006, niekol’ko mesiacov pre vyprSanim
riadneho funkéného obdobia parlamentu, ktoré malo trvat’ do septembra. Slovenska ustava stanovuje nezdvislé sudnictvo, no korupcia
a neefektivnost’ v sudnictve st na Slovensku vaznym problémom.

Regionalna integréacia. Slovenska republika dostala v decembri 1999 pozvanie na otvorenie pristupovych rokovani s Eurdpskou Uniou.
Zmluva o pristUpeni bola podpisana v aprili 2003. Slovensko vstUpilo do Eurépskel Unie 1. mga 2004. V novembri 2002 dostala
Slovenska republika pozvanie na vstup do NATO a vstupila doii v marci 2003. Slovensko je aktivnym ¢lenom ViSegradskej Stvorky (V—
4), zalozenej v roku 1996 Ceskou republikou, Mad’arskom, Pol’skom a Slovenskom, ktora spolupracuje v mensej miere i po vstupe krajin
do EU v roku 2004. Slovensko sa tieZ aktivne zu&astiiuje na praci Stredoeurépske;j iniciativy (SEI), ktora bola zaloZzena v rokoch 1990 —
91 ako nastupca Pentagonaly. Na pociatku SEI stali Rakusko, Ceskoslovensko, Mad’arsko, Taliansko, Pol'sko a Juhoslavia. Neskor sa
pripojili d’alSie krajiny — od Albanska a Bulharska az po Bielorusko a Ukrajinu. Dnes ma SEI 17 ¢lenov.

Otazky podnikatel’skej etiky. Korupciu v sudnictve, samospravach a zdravotnictve verejnost vnima ako problém a pravidelne sa jej
venuju masmédia. V Indexe vnimania korupcie, ktory za rok 2005 vydala Transparency International, sa Slovensko umiestnilo na 47.
mieste spomedzi 155 krajin, tesne za Ceskou republikou, no pred Loty$skom a Pol'skom. Slovensko dosiahlo na $kale od 0
(neskorumpovana krajina) do 10 (vel'mi skorumpovana krajina) skore 4,8. Vlada a policia spolupracuju v boji proti korupcii. Novy zakon
o konflikte zaujmov, ktory nariaduje zverejniovanie informécii o majetku, sa tyka vSetkych primatorov a starostov, mestskych
zastupitel'stiev, regionalnych uradov a poprednych narodnych predstavitelov. Vlada bola v poslednych dvoch rokoch ¢oraz zavislejsSia od
sucasnych abyvalych c¢lenov opoziénych stran, ¢o viedlo k Sirokému podozreniu z korupcie akupcenia s hlasmi. Obvinenia
z podplacania a klientelizmu sa zafali mnozit' od septembra 2005, kedy prebehnutie dvoch opozi¢nych poslancov umoznilo vlade
prelomit’ opozi¢ny bojkot, pre ktory vlada nebola uznéasaniaschopna. Existuju vazne naznaky, ze takéto spravanie je sucCastou SirSej
politickej korupcie, ktord sa prejavuje udelovanim verejnych zdkaziek firmam, ktoré udajne kontroluju poslanci ¢i ich rodinny
prislusnici. V stcasnosti prebieha vysetrovanie viacerych takychto pripadov.

Pokrok v pravng oblasti. V dosledku toho, ze Slovenské republika 1. méja 2004 vstipila do EU atransponovala smernice EU, doslo
v pravnej oblasti k velkému pokroku v harmonizacii slovenského prava s pravom EU. Na Slovensku prebieha tieZz ambiciézna reforma
pravnej oblasti s cielom zrychlit’ rast produktivity a podporit’ PZI. Jednou z najdolezitejSich iniciativ v rdmci tejto reformy bola daiiova
reforma, ktord vstupila do Gc¢innosti 1. janudra 2004 a ktora zaviedla jednotnu sadzbu dane z prijmov fyzickych i pravnickych osob na
trovni 19 percent. Dalej doslo v spolupraci s Bankou k novelizacii Ob&ianskeho zakonnika. Novela vstapila do platnosti 1. januara 2003
a zadsadnym spdsobom zlepsSila zadkon v oblasti zadruk a vo vSeobecnosti zlepSila podmienky pre zabezpecené transakcie v Slovenskej
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republike. Medzi d’alSie zlepSenia patri nova legislativa ohl'adom investi¢nych stimulov a zmeny zavedené v Obchodnom zdkonniku
ohladom podnikového riadenia. Dalej sa na zadiatku roka 2006 stal Gi¢innym novy zakon o konkurze, ktory kompletne reformuje
slovensky systém konkurzov, zriad’uje rychly konkurzny systém orientovany na veritel'a a zdoraziuje rozdiel medzi reStrukturalizaénym
konanim u nesolventnych dlznikov a konkurznym konanim do takej miery, ako je to mozné. Bolo schvalenych viacero noviel za ucelom
zreformovania sudneho systému a posilnenia postavenia sudov, pricom posledna novela sa stala u¢innou od 1. januara 2006. Hlavnym
cielom bolo zrychlit’ konania na ob¢ianskych stidoch, no este stale je potrebné vyvinut’ vela usilia, aby sa systém ocistil od korupcie a
neefektivnosti a zvysila sa tak celkova nezavislost’ stdnictva.

2.2 Pokrok v prechode k trhovému hospodar stvu a reakcia hospodar stva

2.2.1 Makroekonomické podmienky ovplyvitujiice operdcie Banky

Tabul'ku obsahujucu Vybrané ekonomické ukazovatele ndjdete v Prilohe 4.

Produkcia a podmienky na pracovnom trhu. Spravna makroekonomicka politika asiroky zaber strukturdnych reforiem podporili
v minulych rokoch rast redlneho HDP. Odhaduje sa, ze v roku 2005 dosiahol realny HDP uroven 6,1 percenta, Cize eSte stipol z irovne
5,4 percenta v roku 2004. Rast sikromnegj spotreby bol podporeny rapidnym rastom objemu bankového Uverovania, rastom reanych
miezd a zamestnanosti. Rast Statnej spotreby bol zanedbatelny. Viazané investicie poCas roka zna¢ne posilnili, zatial ¢o podiel
akumuldacie zasob poklesol. Podiel ¢istého vyvozu bol negativny vzhl'adom na nizsi realny rast vyvozu aj dovozu.

Zrychlenie rastu redngg mzdy sa odhaduje na 6,3 percenta v roku 2005 oproti 2,5 percenta v predchadzajicom roku. V roku 2005
dosiahla priemerna mesacnd mzda 17 274 Sk (557 USD), ¢o je v nomindlnych podmienkach nérast 0 9,2 % od minuloro¢nej urovne.
Uroveii nezamestnanosti klesla o viac ako 2 percentualne body v roku 2005 (z urovne 18,1 percenta na konci roka 2004 na 16,2 percenta
na konci roka 2005). No v podmienkach na pracovnom trhu nad’alej pretrvavaji vel'ké regionalne rozdiely. Regiony ako Bratislava celia
nedostatku odborne zru¢nych l'udi a silnému tlaku na rast platov, priCom niektoré vychodné regiony maju stale uroven nezamestnanosti
vysSiu ako 20 percent. Najvacsi odborovy organ, Konfederacia odborovych zvizov (KOZ), ma 464 000 c¢lenov zdruzenych v 35
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odborovych zvézoch. KOZ zastupuje odborové zvazy na narodng arovni v tripartitnych organoch, ktoré st zlozené i zo zastupcov viady
a zamestnavatel'ov. Odbory sa v§eobecne povazuju za slabé a bez vplyvu.

Inflacia a menova politika. Klesgjuci trend v infl&cii spdsobeny silngym zhodnocovanim koruny ainymi faktormi, ako napr. relativne
nizkym narastom regulovanych cien na zacCiatku roku 2005, vySSou urovilou konkurencie v maloobchode a pod., sa na konci roka 2005
CiastoCne obratil z dovodu oktdobrového zvysSenia regulovanych cien a vysokych cien paliva. Na konci roka 2005 sa odhadovala infl4cia
na urovni 3,7 percenta, v porovnani s inflaciou na arovni 5,9 percenta na konci roka 2004. Inflacia spotrebitel’skych cien sa zvySovala od
roku 2006, ¢iasto¢ne kvoli zvyseniu cien energii, ktoré nadobudlo u¢innost’ v januéri. V aprili Narodné banka Slovenska pozmenila svoj
odhad ohl'adom koncoroc¢nej inflacie na rok 2006 smerom nahor, z 2,5 percenta na 3,9 percenta pre index spotrebitel'skych cien.

V januari 2005 Narodna banka Slovenska schvalila inflacnt schému v stlade s podmienkami ERM2 a ohlasila ciele koncoro¢nej inflacie
na roky 2005 — 2008. Zaroven banka pokracovala v intervencii a podporovala pocas roka vymenny kurz. Dobra hospodarska a menova
politika Slovensku umoznila 28. novembra 2005 vstapit’ do mechanizmu ERM2. Centralna parita bola stanovena na urovni 38,455 Sk za
euro, v sulade s vtedajSou trhovou sadzbou. Koruna od vstupu do ERM2 d’alej zhodnocovala, podobne ako ostatné meny v tomto regione.
Prijatie eura sa planuje na januar 2009. Hoci ekonomika je na prijatie eura v uvedenom datume nastavena dobre, bezprostrednou vyzvou
bude znizit' inflaciu a fiskalny deficit na trove spifiajicu maastrichtské kritéria. Ak chce krajina prijat’ euro, vzhladom na posledny
vyvoj inflacie mnohi pozorovatelia trhu a NBS v skutocnosti povazuju splnenie maastrichtského kritéria o vyske inflacie za vac¢siu vyzvu
nez splnenie kritéria fiSkalneho deficitu. Doteraz sa inflacné kritérium vzdy dosledne uplatiiovalo. No zrevidovany Pakt stability a rastu
umoziuje pomerny odpocet nakladov na reformu déchodkového systému za podmienky, ze deficit sa bude pohybovat okolo 3 percent
HDP a vyrazne a trvalo klesa, preto je mozné, Ze pakt v tejto oblasti poskytne urcity manévrovaci priestor.

Vergnéfinancie afiskalna politika. Fiskalne vysledky boli v roku 2005 vd’aka vysokym prijmom z dani a uréitej uspore vo vydavkoch
lepsSie, ako sa ocakéavalo. Odhaduje sa, Ze vSeobecny Statny deficit, podla metodolégie ESA, dosiahol urovenn 2,9 percenta HDP
v porovnani s uroviiou 3,4 percenta, ¢o je urovei, s ktorou sa pocitalo v rozpocte (bez ndkladov na déchodkovy systém) a v porovnani
s uroviou 3,0 percenta zaznamenanou v roku 2004. VzhI'adom na vyssi ekonomicky rast vyber dani vo vac¢sine kategorii prekrocil vSetky
o¢akavania. Doglo aj k vyznamnej uspore na spolufinancovani projektov EU, ked’ze prijmy z rozpoétu EU dosiahli len okolo 50 percent
ocakéavanej urovne.

No néklady na déchodkovu reformu, ktorych vyélga sa odhaduje na 0,6 percenta HDP za rok 2005, nie si zahrnuté v hlavnych
rozpoctovych vypoctoch, ked’ze vlada dostala od EU prechodné obdobie na zaratanie tychto ndkladov do roku 2007. Tieto naklady sa
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zarataju na zaciatku buduceho roka, kedy chce Slovenska republika splnit’ maastrichtské kritérid, ¢im vznikne na vladu tlak, aby nasla
alternativne opatrenia na vyrovnanie rozpoctu. Hoci su Statne organy presvedcené, ze fiskalna politika je na dobrej ceste k splneniu
maastrichtského kritéria tykajiceho sa deficitu v roku 2007, EU povaZzuje rozpodet na rok 2006, planovany na trovni 2,9 percenta HDP
(alebo 4,2 percenta vratane nakladov na dochodkovi reformu) za mélo ambicidzny, ked’ze poukazuje na expanzivny fiskalny postoj.
Podobne aj MMF m4é obavy, ze rozpocet na roky 2006 — 2008 nie je dostatoCne ambicidzny na to, aby podporil dodrzanie cielov
tykajucich sa inflacie a vymennych kurzov. Nadchédzajuce vol'by v juni by mohli predstavovat’ dalSie riziko pre vladnu stratégiu
fiskanych Uprav.

Externy sektor. Napriek narastu exportu ku koncu roka, dosiahol v roku 2005 deficit bezného uétu 8,6 percenta HDP (oproti 3,6
percenta v roku 2004). Toto zvysenie pravdepodobne spbsobil vyssi dovoz vyrobnych prostriedkov, néarast cien ropy, skrétena vyroba
v zavode VW a zvySujuca sa repatriacia ziskov z PZI, ¢o sa odzrkadlilo v deficite prijmov. No prilev Cistych PZI pravdepodobne ostro
vzrastol na 1,9 miliardy USD v roku 2005, z trovne 1,4 miliardy USD v roku 2004, ¢iasto¢ne 1 kvdli privatizécii Slovenskych elektrarni.

Vyhliadky na nasledujlce obdobie stratégie. Ocakava sa, ze skuto¢ny rast zostane v roku 2006 silny, na trovni okolo 6 percent, mozno
1 viac v strednodobom vyhl'ade. No néklady na reformu déchodkového systému a nadchadzajuce vol'by v tomto roku by mohli pre vladnu
stratégiu fiskalnych uprav predstavovat’ urcité riziko. VysSie ceny energii a tlak na spotrebitel'ské ceny vyvolany dopytom by mohli
ohrozit’ dezinflacnu stratégiu. Po vstupe do mechanizmu ERM2 si ciel’ vlady vstupit’ do eurozony v roku 2009 vyzaduje d’alSiu fiskalnu
konsolidéciu a dezinflaciu, ako g dobré strukturdlne reformy, aby sa zvysila flexibilita ekonomiky.

2.2.2 Uspechy a vyzvy prechodu k trhovému hospodarstvu

Sprava Zhodnotenie vyziev prechodu k trhovému hospodarstvu v roku 2005 zdbraznila pre Slovensku republiku nasledujice yyzvy. Udaje
tykajuce sa jednotlivych odvetvi najdete v strucnej tabul’ke v Prilohe 2 a udaje porovnavajuce situaciu s krajinami regionu EU — 8 néjdete
v Prilohe 6 v tabul'ke Ukazovatele Strukturadlnych zmien.

Priemysel

V§eobecny priemysel: V minulom strategickom obdobi boli prijaté opatrenia, ktoré mali za ciel’ upravit' zakon o konkurze a
zmodernizovat’ stidnictvo. Do pravneho systému sa vdaka zavedeniu elektronického obchodného registra zaviedlo viac transparentnosti.
Zjednodusil sa aj danovy systém, a to tym, zZe sa zaviedla rovna dan 19 percent pre fyzické, ako i pravnické osoby a zjednotila sa DPH
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na uroven 19 percent. Tieto nedavne vylepSenia v podnikatel'skom prostredi treba posilnit’ konzistentnym plnenim pravidiel a regulaciou
a znizovanim korupcie. Zacala sa privatizacia niekol’kych zvySnych velkych $tatnych podnikov, ako napr. Slovenskych elektrarni, 3
regionalnych spolodnosti na distribuciu elektrickej energie, 6 teplarenskych spolognosti, Zelezniénej spoloénosti Cargo a dvoch
medzinarodnych letisk, no viacero dohdd bolo pozastavenych az do nadchddzajucich volieb (vid’ nizsie).

Prirodné zdroje: Hlavné ropné a plynarenské spolo¢nosti boli premenené na akciové spolo¢nosti a CiastoCne sprivatizované. Mad’arsky
MOL vlastni 98,5 percenta Slovnaftu, dominantnd plynarenskd spolo¢nost’ SPP je z 51 percent v rukach Statu a 49 percent vlastni
konzorcium Gaz de France a Ruhrgas, ktoré majt aj riadiace prava. Stat vlastni aj niekol’ko mensich bani, no tie sa maju do roku 2010
zavriet. Trhové inStiticie a politika su silné, napr. aj vd’aka novele protimonopolnej legislativy zroku 2005, ktord opraviluje
protimonopolny urad ukladat’ pokuty spolo¢nostiam, ktoré zneuzivaju svoje postavenie na trhu. Plynarensky trh bol pre priemyselnych
zakaznikov plne liberalizovany v januéri 2005 a pre domacnosti by sa mal liberalizovat’ v juli 2007 spolu s trhom s elektrinou. Ceny sa
v rokoch 2003 — 2004 dostali na uroven navratnosti. Od januara 2002 funguje urad pre regulaciu sietovych odvetvi.

NehnutePnosti a cestovny ruch: S pozemkami sa da plne obchodovat’, okrem predaja cudzincom. Sektor nehnutelnosti sa rozvija
rychlo, vratane novych druhov nehnutel'nosti a finanénych néstrojov. V tomto sektore dochddza k ur¢itému zasahovaniu zo strany vlady,
¢o narusa trh.

Pol’nohospodarske podniky: Slovenska republika tomuto sektoru poskytovala istd podporu aj pocas prechodného obdobia (napr.
prostrednictvom hrani¢nych opatreni, podpory domécich cien, dotécii a vladnych intervencii). Politiky sa momentélne integrujua do CAP
EU. Transformacia druZstiev a privatizacia $tatnych polnohospodarskych podnikov je ukonéena, no pozemkové vlastnictvo je stale
vel'mi roztrieStené, trh s pozemkami nie je vel'mi aktivny a vyuzitie pozemkov ako zaruk je obmedzené. Ukoncila sa i privatizacia
pol'nohospodarskych podnikov, no stale treba zlepsit’ ich efektivnost’. PZI do tohto sektora isli len do obmedzeného poctu odvetvi ako
napr. cukor, cukrovinky, mlie¢ne vyrobky, pivo aslad. Vyzvou je stidle rozvoj konkurencieschopného odvetvia distribticie/balenia
a vylepSenie spétnej sledovatelnosti plodin. Vysoké riziko prameniace z nizkej urovne kapitalizacie, pretrvavajicej roztrieStenosti
vlastnictva, vysokej urovne dlhov a slabej tverovej historie pristup pol'nohospodarskeho sektora k tverom obmedzilo, no situicia sa
zlepsuje. Poziciavanie proti potvrdeniu o uskladneni a dodavatel'ské iverové schémy su rozvinuté.

Infrastruktira a energetika
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Energetika: Sektor energetiky bol na Slovensku uspesne pravne od¢leneny (unbundling), takze existuji nezavislé spolo¢nosti na prenos,
distribuciu a vyrobu elektriny. V roku 2005 bol schvaleny predaj 66-percentného podielu v Slovenskych elektrarnach spolo¢nosti ENEL
za 840 milionov EUR a kone¢ny transfer podielu sa uskutocnil 26. aprila. Dodatocnych 41 percent podielu v troch regionalnych
spolo¢nostiach na distribuciu elektriny bolo pontknutych na predaj si¢asnym minoritnym akciondrom — nemeckej RWE, E.ON a
Electricit¢ de France. Existuje nezavisly turad pre reguldciu sietovych odvetvi, ktory zaviedol komplexné regulacné reformy, vratane
zvySenia a vyvazenia sadzieb. Tieto dohody zatial neboli dorieSené aich rieSenie bude pravdepodobne odsunuté az na obdobie po
vol'bach.

MEI: Miestna infraStruktara bola decentralizovand. Reformy najviac pokrocili v teplarenskom sektore, ktory sa teraz privatizuje.
Vyznamne sa upravila ucast’ stkromného sektora a sadzby, a to tak, aby lepSie zodpovedali nakladom, hoci este stale im nezodpovedaji
uplne. V decembri 2005 bola vyhlasena verejna sutaz na predaj 51-percentného podielu v 6 slovenskych teplarenskych spolo¢nostiach.
Reforma vodarenského sektora zaostava, hoci vytvorenie regionalnych vodarenskych spolo¢nosti by malo zvysit vykonnost a pristup ku
kapitalu a ucasti stkromného sektora, ktoré su v sicasnosti ve'mi obmedzené.

Energeticka ucinnost’: Pripravuje sa novy zakon o energetickej u¢innosti. Trh na Gisporu energie je eSte na samom zaciatku. Ani trh pre
projekty tykajice sa obnovitel'nej energie sa nevyvija tempom, ktoré vyzaduji smernice EU na podporu obnovitelnej energie. Sadzby za
energie sa zvysili tak, aby odzrkadl'ovali néklady, a zda sa, Ze regulacia v sektore energetiky je relativne nezavisla a spol’ahliva.
Slovenska republika ratifikovala Kjotsky protokol a ako &lensky $tat EU je stidastou systému obchodovania s emisnymi kvétami.

Telekomunikécie: V roku 2000 bol 51-percentny podiel v spolo¢nosti Slovak Telekom odpredany spolo¢nosti Deutsche Telecom.
Telekomunikacny trh je plne liberalizovany od 1. januara 2003. No trvalo viac ako dva roky, kym na trh zacali vstupovat’ alternativni
operatori. Co sa tyka poplatkov pre domdacnosti a podniky, treba eSte dokoncit’ vyvéazenie sadzieb.

Doprava: V zelezniciach sa oddelilo prevadzkovanie od ur€ovania politik a hlavné zeleznicné podniky (infraStruktira, osobna doprava,
nakladnad preprava atd’.) boli pravne rozc¢lenené, pricom vedlajSie sluzby sa zrusili. V jini 2004 vlada ozndmila rozdelenie Statnej
Zelezniénej spoloénosti (ZSSK) na dva subjekty — pre osobnu dopravu anékladnt prepravu, anéaslednt privatizaciu nakladne;
spolognosti. Privatizacia 100-percentného podielu v nakladnej Zelezniénej spolognosti Cargo prave prebieha a vo februari 2006 bola
uprednostnena ponuka konzorcia Railway Cargo Austriaa J& T Finance Group v hodnote 13,1 miliardy Sk. Existuje Urad pre reguléciu
zeleznic, no nespiia vetky podmienky smernic EU. Existuje tu aj niekol’ko mensich sikromnych Zelezni¢nych spolo¢nosti.
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Co sa tyka cestnych komunikacii, v roku 1991 bola odsuhlasena stratégia pre sektor cestnych komunikacii a zaloZil sa §tatny cestny
fond. Poplatky za pouzivanie ciest pokryvaji len malu ¢ast’ ndkladov. V roku 2005 bola zaloZzend Narodna dial'nicnd spolocnost’ za
ucelom rozvoja dialnic a rychlostnych ciest.

Vlada d’alej v sucasnosti predava 66-percentny podiel v dvoch medzinarodnych slovenskych letiskach v Bratislave a KoSiciach.
Prednost’ dostala ponuka konzorcia Austrian TwoOne, ktoré vedu prevadzkovatelia viedenského letiska. No niektori politici a druhy
zdujemca vzniesli namietky proti tomuto vyberu. Slovensky protimonopolny trad by mal vydat konecny sthlas s touto transakciou
v polovici augusta 2006.

Finan¢éné inStitacie

= Bankovy sektor: Zakladny regulacny ramec funguje. Tento sektor bol plne sprivatizovany, pricom takmer 90 percent bankového
majetku je v rukach zahrani¢nych investorov. Z iniciativy majitel'ov bank bude zvac¢sujuca sa konkurencia v nasledujucich rokoch viest’
k d’alSej konsolidacii tohto sektora. Trhové spravanie, v zmysle pomeru domacich uverov k sukromnému sektoru/HDP, je nizke.
Vzhladom na vel'mi rychly narast objemu uverov poskytovanych domacnostiam nadobudli banky zna¢ne negativnu ¢istu otvorenu
devizovu poziciu, ktorti bude potrebné dosledne monitorovat’. No zatial neboli ziadne naznaky, ze by sa kvalita aktiv zhorSovala.
Dohl'ad nad bankovym sektorom sa pod zasStitou Narodnej banky Slovenska zjednotil v januari 2006, co by malo vylepsit dohl'ad
v tomto sektore.

= NBFI: Legislativa tykajuca sa trhov scennymi papiermi takmer spiiia $tandardy I0SCO, no je potrebné pokroéit v predpisoch
tykajucich sa samoregulovanych organizécii, podmienok zverejiiovania informéacii, oddelenia majetku a pravidiel spravania pre trhovych
sprostredkovatel'ov. Legislativa a regulacia v oblasti poistovnictva takmer spifia $tandardy IAIS, no mala by sa posilnit’ efektivnost’
regula¢ného uradu. Pokial’ ide o kapitalizaciu trhu cennych papierov, vel'kost’ kapitalovych trhov je tu v porovnani s inymi ¢lenskymi
krajinami EU v SEP mal4. Prienik poistovni je porovnatelny s prienikom v Madarsku a Pol'sku a najvicsia poistoviia Slovenska
poistoviia bola sprivatizovana a odpredand nemeckej poistovni Allianz AG v roku 2002. Existuju dobrovolné dochodkové fondy
v stkromnej sprave a povinné fondy v sukromnej sprave, ktoré rychlo rasta. Lizing a spotrebitel'ské finanéné trhy prekvitaju.

= MMSP: Zalozit’ podnik donedavna znamenalo stredne vel'ké naklady: registracia spolo¢nosti si vyzadovala devit réznych ukonov,
v priemere 52 dni a 5,7 percenta HND. Novy zdkon o obchodnom registri znacne skratil, zoStandardizoval a zjednodusil postup
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registrécie firmy. Existuje sikromna Uverova institlcia, ktora poskytuje informacie o 0,6 % populacie. Legidativa tykagjuca sa
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konkurzov a zaruk vel'mi podporuje poziCiavanie peniazi MMSP. Néklady na registraciu zaruky su Styrikrat vyssie nez v krajinach
OECD. Miestne banky a lizingové spolo¢nosti rozsiruju pozicky/lizingy pre MMSP, ¢asto v ramci Gverovych rdmcov podporovanych
MFI.

Majetkova ucast’: Rozvoj sukromnych fondov spojenych s majetkovou ucastou sa tu zacal neskor ako v susednych krajindch
a Slovenské republika nad’alej zaostava za Pol'skom, Mad’arskom a Ceskou republikou. Okrem penazi z domacich vladnych agentir
vyuzivaju miestne finan¢né skupiny na nakup spolocnosti aj svoje peniaze.

2.3 Dostupnost’ kapitilu a pozZiadavky na investicie

Doméce Uvery: Vzhladom na vysoky stupeii rozvoja bankového sektora je konkurencia silnd. Uvery st Pahko dostupné pre dobrych
klientov a viacSina bank sa v stcasnosti tiez aktivne zameriava na sektor MSP. Objem domadcich tverov poskytnutych sukromnému
sektoru dosiahol hodnotu 35 percent na konci roka 2005. No banky nie st schopné vystavovat’ sa riziku zadlZzovania voci klientom
neobmedzene, ¢im sa vytvara medzera, ktora treba zmenSit' prostrednictvom majetkovej tcasti a produktov spojenych s majetkovou
ucastou. Napriek prudkému nérastu spotrebnych uverov a hypotekarnych tverov banky nad’alej ¢elia nadmernej likvidite, z ktorej sa
investuje ngjmado statnych dihopisov.

Kapitalové trhy: Burza cennych papierov v Bratislave je mala (kapitalizacia trhu je len okolo 10 percent HDP) a nelikvidna (ro¢ny obrat
predstavuje len 20 percent trhovel kapitalizécie). Burza zostéva pre sikromny sektor sekundarnym zdrojom financovania (od roku 1993
neboli uvedené Ziadne nové IPO) a prindSa uzitok najmd verejnému sektoru, kedze ma dobre rozvinuty arastici trh s vladnymi
dihopismi.

Priame zahrani¢né investicie: Slovenska republika zaznamenala od roku 2002 podstatné zvysenie PZI (s vykyvom v roku 2003), ato
najmd vd’aka velkym privatizdcidm a investicidm ,,na zelenej luke* v automobilovom priemysle. V roku 2005 sa prilev ¢istych PZI
odhadoval na takmer 2 miliardy USD, hlavne v dosledku privatizacie Slovenskych elektrarni. Predpokladé sa, ze Cisty prilev investicii
zostane v roku 2006 i nad’alej vysoky, vd’aka privatizacii v komundlnom, energetickom a dopravnom sektore.

2.4 Pravne prostredie

Reforma pravneho systému: Slovenska republika urobila vyznamné reformy vo svojej pravnej sustave, ¢im zlepSila pravne a
podnikatel'ské prostredie. Ako novy €lensky stat EU Slovensko ukoncilo implementaciu komunitarnej legislativy. Krajina nad’alej robi
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pokroky a konsoliduje a prehlbuje stabilitu institucii, ktoré su zarukou demokracie, pravneho Statu a reSpektovania 'udskych prav. Stale
je vSak potrebné d’alSie Usilie na rieSenie takych nedostatkov, ako st korupcia, nadmerna byrokracia a nekonzistentna legislativa.

Slovenské republika je parlamentnou demokraciou, ktord uznava rozdelenie moci a nezéavislost’ sudnictva. Stidnictvo je pravne nezavislé
a v poslednom cCase sa urobili zlepSenia v systéme s imyslom skonsolidovat’ Struktaru sudnictva a postavenie sudcov. Takéto zlepSenia
vzbudili ur€itt déveru podnikatel'skej obce v sudny systém. No neefektivnost’ a korupcia v sudnictve stale sposobujii znepokojenie.

Slovensko sa nad’alej snazi podporovat’ investicie a konStantne zlepSuje svoju medzindrodnti doveryhodnost’ v oblasti priamych
zahrani¢nych investicii. Hlavnym lakadlom pre zahrani¢nych investorov je rovna dan z prijmu fyzickych a pravnickych osob na trovni
19 percent spolu s kvalifikovanou pracovnou silou a stabilitou slovenskych instittcii, ¢o sa prejavuje najma v automobilovom priemysle.
Okrem toho vypléacanie dividend a likvida¢nych zostatkov tak z domacich, ako aj zahrani¢nych spolo¢nosti uz viac nepodlieha slovenske;j
dani. V spolupraci s Bankou bola tiez zrealizovanid reforma zabezpeCenych transakcii a zaviedol sa najpokrokovejs$i ramec pre
zabezpeceny uver v ramci Eurdpy, ¢o malo pozitivny prinos. Reforma uz bezi treti rok a pocet registracii vykonanych v Notarskom
centralnom registri zaloZznych prav ku hnutel'nostiam sa plynule zvySuje. Vytvorenie zabezpecenia je dnes pristupné, jednoduché a rychle
a zverejiiuje sa prostrednictvom registracie. Velky pokrok tiez badat’ v oblasti legislativy tykajucej sa konkurzov. Na zaciatku roku 2006
vstlpil do G€innosti novy zédkon o konkurze, ktory v Slovenskej republike tplne zreformoval konkurzné konanie, zaviedol novy systém
orientovany na veritel'a a vyssi stupen kontroly nad konkurznym konanim. Tiez sa zmenil status spravcov konkurznej podstaty, pricom
tak veritelia, ako aj Statne organy majt teraz nad nimi uzsi dohl'ad. Devizova legidativa Slovenska sa este viac liberalizovala a slovenské
iétovné Standardy sa zharmonizovali s nariadeniami EU, ako i s Medzinarodnymi uétovnymi §tandardmi.

Proces privatizacie je takmer dokonceny a rozlicnymi Stadiami privatizacie prechadza aj niekol'ko d’alSich podnikov, ktoré su este
v §tatnom vlastnictve, vratane Zeleznic a bratislavského a koSického letiska. Odstupujica vladda vSak docasne zmrazila privatizéciu az do
konania junovych volieb, no takéto doCasné zmrazenie by nemalo mat’ nepriaznivy vplyv na celkovy proces privatizacie.

2.5 Otazky zivotného prostredia
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= Zivotnéprostredie: Ked’ze Slovenska republika 1. méja 2004 vstapila do EU, jej predpisy tykajice sa Zivotného prostredia st v stilade
s environmenta nym aquis communautaire EU (vid’ Prilohu).

Environmentélny pristup Banky podporuje slovenské ciele tykajlce sa acquis EU. Taktiez sa venuje kIi¢ovym environmentilnym
otazkam — zameriava sa na zlepsovanie $pecifickych oblasti environmentalneho manazmentu prostrednictvom projektov EBRD v stlade
s procesom acquis EU. Prebicha proces investovania za cielom environmentalneho pokroku a splnenia $tandardov EU a Banka bude
i nad’alej spolupracovat’ s ostatnymi institiciami EU, ako napr. ISPA a EIB, aby sa rozsah acquis a pokroku rozsiril.

Za podpory dotécii z Medzinarodného fondu na podporu odstavenia elektrarne Bohunice (BIDSF) Banka stanovuje Uverovy ramec
slovenskym bankam, aby mohli d’alej poskytovat’ tivery sukromnému sektoru a sektoru bytovej vystavby na investicie do energii, ktoré
zmiernia dopad uzavretia Atomovych elektrarni Bohunice (AEB). Prvé dva zo styroch blokov AEB tvoria 50 % vykonu AEB (a priblizne
11 % celkového vykonu na Slovensku) a bud v roku 2006 a 2008 odstavené. Této dohoda bola uzatvorena pred vstupom SR do EU.

Vo finanénom sektore sa v roku 2005 vykonala kontrolna navsteva piatich financnych institacii v Slovenskej republike. V roku 2005 bol
tiez vyvinuty Specidlny program environmentéalneho tréningu s cielom pomoct’ OTP posilnit’ jej spdsobilost’ v oblasti environmentélne;j
due diligence. Banka bude 1 nad’alej od svojich partnerskych finan¢nych institicii v Slovenskej republike vyzadovat’, aby realizovali
postupy environmentalnej due diligence, ktoré st zahrnuté v procese posudzovania Gveru/investicie.

Medzi najdblezitejsie medzinarodné dohody, ktoré Slovenské republika podpisala, patria Kjoétsky protokol k RAmcovému dohovoru OSN
o zmene klimy, ratifikovany v méji 2002, podl'a ktorého sa Slovenska republika zavéizuje znizit' celkovy objem emisii sklenikovych
plynov v obdobi rokov 2008 — 2012 0 8 % oproti hodnotam z roku 1990, Dohovor OSN o boji proti rozsirovaniu pusti, Kartagensky
protokol o biologickej bezpecnosti k Dohovoru o biologickej diverzite, ktory ma za ciel’ zabezpecit’ ochranu a bezpecnost’ pri narabani,
pouzivani a prendSani zivych modifikovanych organizmov, ktoré boli vytvorené vd’aka modernej biotechnoldgii a ktoré by mohli mat’
Skodlivé ucinky na ochranu a vyuzivanie biologickej diverzity, a Dohovor o posudzovani vplyvov na Zivotné prostredie presahujicich
hranice $tatov (Dohovor Espoo). V roku 2004 Slovensko podpisalo Stokholmskt dohodu o perzistentnych organickych zla¢eninach.

3. STRATEGICKA ORIENTACIA

3.1 Priority Banky na obdobierealizacie Stratégie
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» Kratkodobé kl'i¢ové operativne priority. Poskytovat’ kapital a Strukturovany tiver miestnym spolo¢nostiam a financovat’ tak ich rast,
najmd cezhrani¢ni expanziu. Podporovat’ priame zahrani¢né investicie stredne velkych podnikov rizikovej$imi produktmi, ktoré
neponuka sukromny sektor, a to najma v regiénoch s vysSou nezamestnanostou Celiacich Specifickym transformaénym vyzvam.

Vytvorit' financnu facilitu na investovanie do energetickej Uc¢innosti a obnovitelnej energie v spolupraci s miestnymi bankami
aMinisterstvom hospodarstva SR.

Pracovat’ na obmedzenom pocte projektov sucastou sikromného sektora v oblasti infrastruktary v spojeni s kohéznym fondom a
Strukturdnymi fondmi.

Ponukat’ spolo¢nostiam a finanénym institiciam produkty kapitalového trhu, ako napr. dlhopisy a cenné papiere kryté aktivami.
» Politicky dial6g. Banka bude spolupracovat’ s vladou na finan¢nej facilite pre investicie do energetickej i¢innosti a obnovitel'nej energie.
Ministerstvo hospodarstva podporuje tato iniciativu a pouzitie financii na jg podporu z Medzinarodného fondu na podporu odstavenia

el ektrarne Bohunice.

Banka bude spolupracovat’ s vladdou v oblasti kombinovaného vyuzivania fondov EU a sukromnych financii za G¢elom poskytovania
pociato¢ného kapitalu a financii.

Banka bude spolupracovat’ s vladou a vladnymi agentirami a bude hl'adat’ sposoby ako pomahat” Slovenskej republike maximalne
vyuzivat kohézny fond a Strukturalne fondy EU.

3.2 Vyzvy v jednotlivych sektoroch a ciele Banky
3.2.1 Podnikovy sektor

» Ciele prechodu k trhovému hospodarstvu. Zmensit rozSirujucu sa priepast medzi uspeSnymi medzinarodnymi spolo¢nost’ami
a miestnymi spolo¢nost’ami na Slovensku prostrednictvom restrukturalizacie, podpory MSP a fuzii a akvizicii.

Znizit rozdiely medzi regionmi podporovanim PZI, MSP a restrukturalizaciou spolo¢nosti v menej rozvinutych regionoch.
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= QOperativne priority. Poskytovat' vlastny kapitadl a mezaninové financovanie sukromnému sektoru pre miestne prevadzky, ako
1 cezhrani¢nl expanziu do vychodnej a juhovychodnej Eurdpy.

Podporovat’ PZI stredne velkych podnikov smerujucich do projektov na ,,zelenej luke* a projektov existujucich fabrik (brownfield)

v menej rozvinutych regionoch a podporovat’ akviziciu/expanziu uz existujucich prevadzok. Poskytovat’ poradenstvo investorom, ktori
dostatocne nepoznaji podmienky v krajine.

3.2.2 Financny sektor

» Cieleprechodu k trhovému hospodar stvu. Rozsirit” skalu finanénych produktov dostupnych sektoru MSP.

Poskytovat’ finanénym institliciam nastroje na riadenie ich regulacného kapitalu, ktory pravdepodobne vzrastie nasledkom toho, ze v roku
2007 vstupia do ucinnosti II. Bazilejské kritéria.

= Operativne priority. Zvazit Gcast’ v stkromnych fondoch spojenych s majetkovou tcastou a zameriavat' sa na pociatoénu fazu
podnikania, mozno spolu s poskytovanim podriadenych financii z EU a poskytovanim uverovych rdmcov a zdiel'ania rizika finanénym

sprostredkovatel'om na selektivnej baze.

Spustit’ programy zamerané na vysSiu energeticku u¢innost’ a obnovitel'né energie a podporit’ tak investicie spolo¢nosti, majitelov bytov
a bytovych druZzstiev a vyuzivat’ na podporu tejto iniciativy zdroje z Medzinarodného fondu na podporu odstavenia elektrarne Bohunice.

Ponukat’ financnému sektoru nastroje na zmiernenie rizika, napr. sekuritizaciu, zdiel'anie rizika, zaruky a iiverové derivaty.

Podporovat posilnenie nebankovych finan¢nych institicii formou majetkovej ucasti.
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3.2.3 Infrastruktira a energetika

Ciele prechodu k trhovému hospodéarstvu. Prispiet’ k zvy3eniu absorpénej kapacity Slovenska v stvislosti s fondmi EU na projekty
zamerané nainfrastruktdru.

Zvysit ucast’ stkromného sektora v infraStruktare prostrednictvom podpory PPP v tych pripadoch, kde je to vhodné a mozné.

Podporovat’ opatrenia zamerané na energeticku ucinnost’ a obnovitel'né energie v podnikovom sektore, pre verejné budovy a sukromné

byty.

Asistovat’ pri inStalacii novej a ndhradnej jednotky na vyrobu elektriny (nie jadrovej), ktord bude potrebna vzhl'adom na uzatvorenie 1.
a 2. bloku elektrarne Bohunice V1.

Stimulovat’ privatizaciu dolezitych spolo¢nosti z oblasti infrastruktiary (dopravnych, komunalnych a energetickych spolo¢nosti).
Operativne priority. Spustit programy zamerané na vysSiu energeticki ucinnost’ a obnovitené energie a podporit’ tak investicie
spolo¢nosti, majitelov bytov a bytovych druZstiev a vyuZzivat’ na podporu tejto iniciativy zdroje z Medzinarodného fondu na podporu

odstavenia e ektrarne Bohunice.

Podporovat spolocnosti, ktoré mézu byt’ alebo nedavno boli sprivatizované, ako napr. slovenské letiskd, ndkladnd zelezni¢na spolocnost’,
teplarenské spolo¢nosti, distribucné energetické spolocnosti a vodarenské spolo¢nosti.

Poméhat' Slovenskym elektrarniam a inym nezavislym vyrobcom energie pri inStalacii novych andhradnych jednotiek. Podporovat
sukromnych investorov pri ziskavani majoritného vlastnictva v regiondlnych distribucnych spolo¢nostiach.

Podporovat’ jediny pilotny projekt PPP v sektore dopravy, usek dial'nice na severozapade Slovenska, ako i PPP vo vodarenskom sektore.

4. CINNOST INYCH MFI A ICH SPOLUPRACA S EBRD
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Eurdpska tnia (EU): EU v ramci programu Phare do konca roka 2000 poskytla 434,8 miliona EUR av rokoch 2000 — 2004 poskytla
106 milionov EUR v ramci predvstupovej pomoci Slovensku EU zacala vel'mi skoro podporovat MSP prostredmctvom technickej
komisia oznamila 18. decembra 2003 celkovy objem financii z kohézneho fondu a strukturdnych fondov vo vyske 1,611 m|I|ardy EUR
na obdobie rokov 2004 — 2006. Vyska financii na roky 2007 — 2013 vyznamne prekroci objem financii v ramei predvstupovej pomoci.

Spolo¢na iniciativa EU/EIB/EBRD Jaspers by mala prispiet’ k vyberu vysoko kvalitnych prioritnych projektov spolufinancovania s EU.

Medzinarodny menovy fond (MMF): Slovenska republika vstipila do MMF v januéri 1993. Posledné zostavajlca facilita vyprsala
vmarci 1996. Konzultacie podla Clanku IV sa konajii v §tandardnom 12-mesa¢nom cykle. Zavereéné vyhlasenie MMF, ktoré
nasledovalo po konzultaciach podla Clanku IV v decembri 2005, poukazalo na to, ze¢ vd’aka spravnemu riadeniu makroekonomiky
asirokg skae doélezitych strukturalnych reforiem vykonanych v poslednych rokoch, Slovensko v novembri 2005 Uspesne vstupilo do
mechanizmu ERM2. MMF ocakéava posilnenie rastu readlneho HDP na 6,3 percenta v roku 2006 a 6,7 percenta v roku 2007 (najmi
nasledkom zvySenej vyroby v novych automobilovych zavodoch) a zniZenie deficitu bezného uctu. No MMF tiez poukazuje na
vyznamné vyzvy v oblastiach, ako je zvladnutie inflacie a fiskalny deficit, aby krajina splnila maastrichtské kritéria pre prijatie eura.

Svetova banka (SB): Svetova banka podporuje Slovenska republiku od roku 1993. K dne$nému diiu Svetova banka poskytla Slovensku
prostriedky vo vyske 566,3 miliona USD na 8 operacii. Hlavné priority SB v ramci Partnerske stratégie pre Slovensko na roky 2005 —
2007 sa tykaju (i) fiskalnej konsolidacie, (ii) realizacie Strukturdlnych reforiem s cielom zvysit konkurencieschopnost’ hospodarstva a
(iii) znizenia chudoby avyssieho socidneho zapojenia (reforma pracovného trhu, rozvoj MSP, vzdelavanie avylepsenie zakladnych
komundlnych sluzieb a komunalnej infrastruktury). V suc¢asnosti prebiecha sedem projektov, ktoré poskytuju technicku podporu a financie
urcené na modernizaciu zdravotnictva, posilnenie kapacity krajiny efektivne vyuzivat’ verejné financie, reformu dochodkového systému
azlepsenie socidng ochrany, vybudovanie spravnych makroekonomickych postupov v ramci hospodarstva a na projekt ochrany pastvin
podporovany GEF.

Medzinarodna finanéna spolo¢nost’ (IFC): Do roku 2002, kedy IFC zatvorila svoj Urad, financovala styri projekty vratane
predprivatizacného majetkového podielu vo VUB spolu s EBRD. IFC znova otvorila svoj urad v roku 2003, najmi aby otvorila Giverovy

ramec a program zdiel’ania rizika pre miestne banky v oblasti regionélnej energetickej ucinnosti.

Eurépska investiéna banka (EIB): Od roku 1990 EIB poskytla 37 Gverov, vrétane globdnych Gverov na financovanie projektov
mensieho rozsahu. K 31. decembru 2005 bol celkovy objem poskytnutych prostriedkov 1,961 miliardy EUR. Pre EIB su délezitymi
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sektormi doprava (526 miliénov EUR), telekomunikacie (280 milionov EUR), energetika (236 milionov EUR) a priemysel (414 miliénov
EUR). Globalne Gvery na projekty mensieho rozsahu v objeme 447 miliénov EUR boli poskytnuté deviatim bankam. Okrem toho EIB
priamo financovala dva mensie projekty komunalng infrastruktary (42 milionov EUR).
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PRILOHA 1: PROSTRIEDKY VYCLENENE NA PROJEKTY ZA JEDNOTLIVE ROKY

(v miliénoch EUR k 31. decembru 2005)

Rok IC proj. Néazov projektu Regionalny/Priamy Spolu EBRD | Zadlzenie | Vlastny Stadium
kapital
1992 346 Czech & Slovak Investment Corp Regiondny 7,0 3,6 0,0 36 Poskytované
1992 | 171 Eurotel Bratislava, spal. s.r.o. Priamy 321 6,8 6,8 0,0 Ukonceny
1992 39,2 104 6,8 3,6
1993 | 139 Projekt Slovak Telecom Priamy 272,0 44,0 44,0 0,0 Ukonceny
1993 | 648 Medzinarodny cestny koridor Priamy 41,6 15,0 15,0 0,0 Splécané
1993 | 44 Renaissance Fund Regiondny 33 0,9 0,0 0,9 Splécané
1993 43 Slovenska pol'nohospodarska banka Priamy 3,6 3,6 0,0 3,6 Ukonéeny
1993 | 25178 Unibanka (majetkova ucast’) Priamy 24 24 0,0 24 Poskytované
1993 322,9 65,8 59,0 6,9
1994 | 684 Sloveca Priamy 14,8 77 7,7 0,0 Ukonceny
1994 | 638 ZSNPtranza A Priamy 328 328 328 00 | Ukonéeny
1994 | 1309 Advent Private Equity Fund — Central Europe LP Regionélny 55 15 0,0 15 Splécané
1994 | 2177 Slovalco—ZSNPtranzaB & C Priamy 389,9 104,8 93,0 11,8 Splécané
1994 | 1061 Slovnaft, as. Priamy 36,7 16,9 16,9 0,0 Ukonceny
1994 479,7 163,7 150,4 133
1995 | 2148 MBA Loan Project (zaruka) Regiondny 0,7 04 04 0,0 Splécané
1995 | 1650 Uverovy ramec pre Tatra banku Priamy 15,3 15,3 15,3 0,0 Ukonceny
1995 | 2161 Slovnaft, a.s. — vlastny kapita Priamy 4474 44,2 0,0 44,2 Ukonceny
1995 | 2551 Slovenska pol'nohospodarska banka ("SPB") Priamy 10,0 1.4 0,0 14 Ukonceny
1995 | 3032 SPB Spolufinancovanafacilita— Miva Priamy 18 05 05 0,0 Ukonceny
1995 | 2559 Uverovy ramec pre Istrobanku Priamy 58 58 58 0,0 Ukonceny
1995 481,1 67,7 22,1 45,6
1996 | 3677 Pol'nobanka (predtym Slovenska pol'nohospodarska banka) Priamy 15,0 2,3 0,0 2,3 Ukonéeny
1996 | 3594 Dalkia Termotech Priamy 11,0 2,0 15 05 Splécané
3620 FGG MPF pre komundlne sluzby: Hesatco, projekt okresného Priamy 10,6 31 31 0,0 Ukonceny
1996 vykurovania
1996 | 3300 Tatra banka podriadeny Gver Priamy 12,8 12,8 12,8 0,0 Ukonceny
2407 PBK Uverova facilita na vS§eobecné ucely a energetickl Priamy 15,6 11,8 11,8 0,0 Ukonéeny
1996 ucinnost’
1996 | 3851 SPB Spolufinancovana facilita— Mineralne vody Priamy 17 0.8 0.8 0,0 Ukonceny
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1996 6 66,6 32,9 30,1 28
1997 | 4503 PPF — dovensky — Mopedy Priamy 14,3 1,0 0,0 1,0 Ukonceny
1997 | 3626 CGE MPF — Banskéa Bystrica Projekt odpadového hospodarstva | Priamy 2,6 1,0 1,0 0,0 Splécané
1997 | 4390 SPB Spolufinancovana facilita — Topol'¢iansky Priamy 2,0 1,0 1,0 0,0 Ukonéeny
1997 | 3491 DBG Osteuropa Holding GmbH Regionélny 71 2,6 0,0 2,6 Splécané
1997 | 4900 PPF — slovensky — Liptovska Mliekaren, a.s. Priamy 1,6 1,5 0,0 15 Ukonceny
1997 | 3813 Prva Komunalna Banka, a.s. (Uverovy ramec) Priamy 10,2 10,2 10,2 0,0 Ukonceny
1997 | 4607 Advent Central & Eastern Europe || — Regionany fond Regionalny 6,7 2,3 0,0 2,3 Splécané
1997 | 5002 PPF — dovensky — Hydina ZK, as. Priamy 4,0 2,7 0,0 2,7 Splécané
1997 8 484 224 12,2 10,1
1998 | 4465 PBK Investicie spojené s majetkovou tcastou Priamy 35 35 0,0 35 Ukonéeny
1998 | 26939 PBK Odpis majetku Priamy 03 03 00 03 | Ukonéeny
1998 | 4681 L&G ESCO Slovakia Priamy 6.1 20 16 04 | Ukonéeny
199g | 5024 Innova/98 LP Regionalny 2,0 04 0,0 04 Splécané
1998 2460 Bucina Zvolen, a.s. Priamy 7,3 7,3 7,3 0,0 Ukonéeny
1998 | 5600 Slovensky program na odber obilia - Pol'nobanka Priamy 15,4 3,1 3,1 0,0 Ukonéeny
199g | 6071 PPF — slovensky — N&bytok Bodnér Priamy 15 10 04 0,7 Ukonceny
1998 | 6074 PPF — slovensky — Hydina Presov Priamy 47 31 0,0 31 Splécané
1998 | 6176 MBA Loan Project Il (zéruka) Regionany 0,2 0,1 0,1 0,0 Vy¢lenené
1998 9 40,8 20,8 12,6 83
Rok IC proj. Néazov projektu Regionalny/Priamy Spolu EBRD | Zadlzenie | Vlastny Stadium
kapital
1999 | 6237 PPF — slovensky — OFZ Profily, as. Priamy 4,0 4,0 0,0 4,0 Splécané
1999 | 4442 Info. and Comm. Tech & Industrial Electronic Fund Ltd. Regionélny 8,6 19 0,0 1,9 Poskytované
1999 | 5049 Fond AIG New Europe Regionélny 414 71 0,0 71 Splécané
1999 | 6374 Slovensky program na odber obilia— Pol'nobanka (1999/00) Priamy 14,5 4.2 42 0,0 Ukonceny
1999 | 9002 PPF — slovensky — Rédio D-Express Priamy 35 35 0,0 35 Ukonceny
1999 | 6326 Polus Center Priamy 83,7 230 230 00 | Ukongeny
1999 | 7693 SPP Emisia dihopisov Priamy 149,8 29,8 29,8 0,0 Ukonceny
9144 Facilita regiondneho/siikromného fondu spojeného Regiondny 19,2 34 0,0 34 Ukonceny
1999 s majetkovou ucastou — Trigranit
1999 | 5058 Central & Eastern Europe Power Fund Regionany 33 09 0,0 09 Splécané
1999 | 5422 Fond na energetickt G¢innost’ a znizenie emisii Regionalny 10,7 3,0 0,0 30 Poskytované
1999 10 338,7 80,8 57,1 238
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2000 | 13304 PPF — slovensky — Topos Tovarniky Priamy 2,5 25 0,0 25 Poskytované
2000 | 9620 EU/EBRD Faza I — GIMV ¢&esky a slovensky fond pre MSP Regionalny 7,5 1,5 0,0 1,5 Poskytované
2000 | 13828 TBIH Financial Services Group N. V. (Gver a majetkova ucast) | Regiondlny 5,4 3,0 0,4 2,6 Ukonceny
2000 3 15,4 7,0 04 6,6

14807 V3eobecna Uverovéa banka predprivatizécia (dlh a majetkova Priamy 24,7 235 0,0 235 Ukonceny
2001 ﬁé?st’)
2001 | 13120 EU/EBRD Féaza | — Euroventures Danube BV Regionélny 04 0,1 0,0 0,1 Poskytované
2001 | 7587 Expanzia Slovalco — majetkova ucast’ Priamy 64,7 55,9 55,9 0,0 Poskytované
2001 | 18490 Expanzia Slovalco — Uver Priamy 64,4 18,1 18,1 0,0 Ukonceny
2001 | 16908 Unibanka (majetkova ucast’) Priamy 10,1 10,1 0,0 10,1 Poskytované
2001 | 19234 EU/EBRD Fézal -VUB Priamy 200 200 20,0 00 Splacané
2001 | 15213 Orange Slovensko, a.s. Priamy 204,6 235 0,0 235 Ukonceny
2001 | 18190 SLSP (portage equity) Priamy 425,0 97,5 97,5 0,0 Ukonceny
2001 | 13199 Raiffeisen Fond pre rozsirovanie EU Regionalny 18 09 0,0 0,9 Splécané
2001 | 25820 PPF — slovensky — Eduard Rada Priamy 5,0 35 0,0 35 Poskytované
2001 | 17767 Regional Europolis Portfolio Regionalny 75,0 26,3 10,9 15,3 Splécané
2001 | 10653 Aquachemia Priamy 141 8.1 81 00 | Ukongeny
2001 12 909,38 287,4 210,5 76,9
2002 | 8902 Accession Mezzanine Capital LP Regionélny 8,3 39 0,0 39 Splécané
2002 14644 Slovenské Elektrarne — Sektorova restrukturalizana pozicka Priamy 114,7 88,0 88,0 0,0 Ukonceny
2002 | 29935 Navysenie kapitadlu UniBanky 2002 Priamy 19,4 3,6 0,0 36 Poskytované
2002 | 27587 Heitman Central Europe Property Partners Fund |1 Regionélny 7,6 23 0,0 23 Splécané
2002 | 24838 Value Growth Fund Priamy 17,1 8,0 0,0 8,0 Poskytované
2002 | 29892 EU/EBRD Féazall — CAC Leasing Slovakia Priamy 15,0 15,0 15,0 0,0 Poskytované
2002 6 182,1 120,8 103,0 17,8
2003 29308 EU/EBRD predlzenie 3 — Tatra Leasing (RZB) Priamy 5,0 5,0 5,0 0,0 Poskytované
2003 | 32253 PPF — dlovensky — SkyEurope Holding Priamy 72 2,7 0,0 2,7 Poskytované
2003 | 32349 EU/EBRD predlzenie 3 — VUB II Priamy 20,0 20,0 20,0 0,0 Splécané
2003 | 29124 ORCO APARTHOTELS Regionany 16,8 22 05 17 Poskytované
2003 | 23930 Projekt Bridge Priamy 49,2 49,2 0,0 49,2 Poskytované
2003 | 35084 Bucina ddd Priamy 8,0 8,0 8,0 0,0 Splécané
2003 | 26969 Privatizacia distribtora elektriny ZSE Priamy 3245 60,5 60,5 0,0 Poskytované
2003 7 430,7 147,6 94,0 53,6
2004 29307 EU/EBRD prediienie 3 — Cudova banka Priamy 10,0 10,0 10,0 0,0 Poskytované




2004 | 34551 Polish Enterprise Fund V Regionélny 1,9 19 0,0 1,9 Splécané
2004 | 35037 II. reStrukturalizana pozicka pre Slovenské elektrarne Priamy 350,0 30,0 30,0 0,0 Poskytované
2004 | 32904 EU/EBRD predizenie 3 — VB Leasing Slovakia Priamy 10,0 10,0 10,0 0,0 Poskytované
2004 | 33187 TriGranit Il Regionalny 34,1 75 0,0 75 Splécané
2004 | 34722 EU/EBRD predizenie 3 — Unibanka Priamy 8,0 8,0 8,0 0,0 | Poskytované
2004 | 34563 Advent Central & Eastern Europe Successor Fund Regionélny 33,0 5,0 0,0 50 Poskytované
2004 | 33058 Raiffeisen International Regionalny 4,0 2,0 0,0 2,0 Splécané
2004 | 35257 EU/EBRD MFF (zdiel’anie rizika) — Dexia Slovensko MFF Priamy 32,5 8,0 8,0 0,0 Vy¢lenené
Rok 1C proj. Nézov projektu Regionalny/Priamy Spolu EBRD | Zadlzenie | Vlastny Stadium
kapital
2004 | 35120 Europalis |l Regiondna 18,0 45 33 12 Poskytované
2004 | 35159 EU/EBRD predlzenie 5 — CAC Leasing II Priama 10,0 10,0 10,0 0,0 Poskytované
2004 | 34930 EU/EBRD predlzenie 5 — OTP Banka Slovensko Priama 10,0 10,0 10,0 0,0 Poskytované
2004 12 521,6 106,9 89,3 17,6
2005 | 36167 Emerging Europe Convergence Fund || Regiondlna 36 3,6 0,0 3,6 Splacané
2005 36262 EU/EBRD predlzenie 5 Vidiek — UniBanka Priama 50 50 50 0,0 Vy¢lenené
2005 | 35813 Istrobanka ramec pre SME Priama 10,0 10,0 10,0 0,0 Vy¢lenené
2005 | 32251 Kronospan SlovakiafacilitaMDF Priama 95,5 14,5 14,5 0,0 Vy¢lenené
2005 | 36260 Connex Equity Investment Regiondlna 49,5 17,8 0,0 17,8 Poskytované
2005 | 35987 Argus Capital Partners|| Regiondna 0,6 0,6 0,0 0,6 Vy¢lenené
2005 | 36617 SG AM Eastern Europe L. P. Regiondna 33 33 0,0 33 Vy¢lenené
2005 7 167,5 54,8 29,5 25,3
SLOVENSKA 97 4,050 | 1,188,9 876,9 312,0
REPUBLIKA
SPOLU
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PRILOHA 2: CISTE KUMULOVANE HODNOTY PRIEMYSLU PODIA ODVETVI

Sektor v priemysle — Skupina v odvetvi Pocet Celkova Financie Zadlzenie | Vlastny Per centudlny
odvetvie (SIC) (SIC) projektov hodnota EBRD kapitél podiel
projektu prispevkov
Energetika Energeticka u¢innost’ 1,8 38 10 6 4 1%
Prirodné zdroje 4,0 649 99 54 44 8%
Energetika 3,2 792 179 179 1 15 %
Energetika — medzisucet 9,0 1,479 288 239 49 24 %
Finan&né institacie Vlastny kapital bank 9,0 518 150 97 53 13%
Bankové Gverovanie 58 149 149 149 0 13%
Fondy spojené 35 199 73 0 72 6%
s majetkovou ucastou
Nebankové finanéné 1,4 95 82 30 52 7%
institdcie
Finanéné institicie — 19,7 960 454 278 177 38 %
medzisucet
V3eobecny priemysel Vseobecny priemysel 7,0 677 250 238 12 21 %
V3eobecny priemysel — 7,0 677 250 238 12 21%
medzisucet
Infrastruktara Komunélna 03 85 27 9 18 2%
aenvironmentalna
infrastruktdra
Doprava 1,0 42 15 15 0 1%
Infrastruktira — medzisicet 13 126 42 24 18 4%
Specializované odvetvia Polnohospodarske 18 35 10 10 0 1%
podniky
Nehnutel’nosti 1,8 254 69 38 31 6%
a cestovny ruch
Telekomunikécie, 31 517 76 51 25 6%

informatika a média
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Specializované odvetvia —

6,8 807 155 98 57 13%
medzisucet
SLOVENSKA 438 4,050 1,189 877 312 100 %
REPUBLIKA SPOLU
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PRILOHA 3: PROJEKTY V PRIPRAVE

Féza Posudok Posudok Findlny | Schvalenie | Celkovo Pocet
konceptu Struktary | posudok radou % operacii
_ priprave
SLOVENSKA 102,1 0,0 0,0 2,1 104,2 23
REPUBLIKA
ZADLZENIE 80,0 0,0 0,0 0,0 80,0 1,0
VLASTNY KAPITAL 22,1 0,0 0,0 2,1 24,2 1,3
SUKROMNY 102,1 0,0 0,0 2,1 104,2 2,3
STATNY 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statom nezaruceny 102,1 0,0 0,0 2,1 104,2 2,3
Statom zaruceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Energeticka uc¢innost 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Prirodné zdroje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Energetika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Energetika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fondy spojené
s majetkovou i¢astou 21 0,0 0,0 2,1 42 0,3
Vlastny kapital bank 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankové Gverovanie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nebankové finanéné
institacie 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanéné institiicie 2,1 0,0 0,0 2,1 42 0,3
V$eobecny priemysel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vseobecny priemysel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Komuna na
aenvironmentdlna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

38



infrastruktira

Doprava 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0 2,0
I nfrastruktdra 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0 2,0
Pol'nohospodarske 0,0
podniky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nehnutel'nosti
acestovny ruch 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IT, telekomunikécie a
média 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Specializované
odvetvia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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PRILOHA 4: VYBRANE EKONOMICKE UKAZOVATELE
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Projekcia odhadov

Produkcia a vydavky ' (Reéina percentualna zmena)

HDP 20 3.2 77 42 54 6.1 6.1
Spotreba stkromného sektora na 52 52 0.2 42 7.0 na
Spotreba verejného sektora na 52 52 39 20 05 na
Hrubé fixné investicie na 12.9 0.3 2.3 5.0 13.8 na
Export tovarov a sluzieb na 6.8 47 15.9 79 135 na
Import tovarov a sluzieb na 135 46 76 8.8 15.5 na

Hruba produkcia priemyslu 83 70 6.3 5.1 40 39 na

Hruba produkcia polnohospodarstva 3.2 -4.0 109 44 12 na na

Zamestnanost’ s

Pracovna sila (ku koncu roka) T3 % _OAgPercsnMﬂ%@ 038 0.1 na

Zamestnanost (ku koncu roka) 02 08 05 0.9 13 25 na

(Ako percento pracovnej sily)
Nezamestnanost (ku koncu roka) 18.0 19.2 185 175 18.1 16.2 na
Ceny a mzdy s
“Spotrebrelské ceny (rocny priemer) 120 73 J.QPMSHMZBI'.WS%) 75 77 713

Spotrebitelské ceny (ku koncu roka) 84 6.5 34 9.3 59 37 56

Viyrobné ceny (roény priemer) 98 6.6 21 83 26 53 na

Vyrobné ceny (ku koncu roka) 9.1 34 23 8.7 59 52 na

Priemerny hruby mesaény zisk v hospodarstve (ro¢ny priemer) 6.5 8.2 9.3 6.3 10.2 9.2 na

Viadny sektor (Ako percento z HDP)

“Bilancia verejnej spravy 123 50 77 =37 =30 29 =35

Vydavky verejnej spravy 63.1 438 433 394 38.9 36.8 na

ZadlZenie verejnej spravy 499 487 433 427 416 345 na

Menovy sektor 4 .

“Peniaze v Sirsom zmysle (M2, ku koncu roka) 154 119 3A£Pemenw$’) 95 74 na

Doméce Gvery (ku koncu roka) 9.1 133 -127 93 6.9 12.0 na

(Ako percento z HDP)

Peniaze v $irSom zmysle (M2, ku koncu roka) 64.6 66.6 63.2 55.1 54.0 534 na

Urokova miera a vymenny kurz (V percentéch per annum, ku koncu roka)

Urokova miera pri refinancovant 80 78 6.5 [ 40 30 na

3-mesacna BRIBOR 79 78 6.0 6.0 37 3.1 na

Urokova migra na vklady 56 48 35 3.0 20 14 na

Urokova miéra na pozicky 10.1 98 8.8 77 6.4 59 na

(Kortn za americky dolar)

Viymenny kurz (ku koncu roka) 48.6 48.2 4141 336 29.1 319 na

Vymenny kurz (ro¢ny priemer) 46.2 484 453 36.8 32.3 31.0 na

Vonkaijsi sektor (V milionoch USD)

Bezny ucet -702 -1,746 -1,924 -276 -1,507 -4,090 -1,750

Obchodn4 bilancia -904 2,125 2,117 -637 -1,536 -2,450 -2,000
Export tovaru 11,872 12,645 14,382 21,843 27,621 32,026 38,000
Import tovaru 12,777 14,770 16,499 22,480 29,157 34,476 40,000

Priame zahrani¢né investicie, Cisté 1,897 1,520 4,130 737 1,403 1,951 2,000

Hrubé rezervy, okrem zlata (ku koncu roka) 4,022 4,141 8,809 11,678 14,419 14,901 na

Objem zahrani¢ného zadlzenia 10,804 11,269 13,188 18,090 23,764 26,898 na

(V mesiacoch importov tovarov a sluzieb)
Hrubé rezervy, okrem zlata (ku koncu roka) 3.3 3.0 56 55 53 46 na
(V percentach exportov tovarov a sluzieb)

Splatna dlhova sluzba 174 19.5 1.7 11.6 29 34 na

Statistické polozky (Denominécie podla oznacenia,

Obyvatelstvo (ku koncu roka, v miliénoch) 54 54 54 54 54 54 na

HDP (v miliardach kortin) 941 1,021 1,111 1213 1,355 1472 1,639

HDP na obyvatela (v USD) 3,771 3,910 4,559 6,131 7,811 8,823 na

Podiel priemyslu na HDP (v percentach) 255 252 235 243 245 239 na

Podiel polnohospodarstva na HDP (v percentach) 42 45 4.0 36 36 35 na

Bezny ucet /HDP (v percentach) -34 8.3 -7.8 -0.8 -36 -8.6 -33

Zahrani¢né zadlzenie — rezervy (v milionoch USD) 6,782 7,128 4,379 6,412 9,345 11,997 na

Zahrani¢né zadIzenie /HDP (v percentach) 53.0 534 53.8 54.9 56.6 56.7 na

Zahrani¢né zadlzenie /export tovaru a sluzieb (v percentach) 76.5 745 76.8 720 75.8 73.8 na
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PRILOHA 5: STRUCNY PREHEAD ZHODNOTENIA VYZIEV PRECHODU K TRHOVEMU HOSPODARSTVU

SLOVENSKA
REPUBLIKA

Uroveii
Struktary

Uroveii
institdcii

Uroveii
riadenia

Poznamky

Pol'nohospodarske
podniky

Nizka

Nizka

Nizka

Trh s pozemkami je slaby. Po'nohospodari
musia zlepsit’ efektivnost’ a Standardy svojej
prace. Potrebné je tiez zlepsit’ distribuciu

a spatnu sledovatel'nost’ pdvodu plodin. ZvySuje
sa objem Gverov poskytovanych tomuto sektoru.
Systém poziciavanie proti potvrdeniu o
uskladneni a dodavatel'ské uverové schémy su
rozvinuté.

Bankovy sektor

Zanedbatelna

Nizka

Nizka

Zakladny regulacny ramec funguje. Dohl'ad nad
finanénym sektorom sa ma zjednotit’ v roku
2006. Tento sektor bol plne sprivatizovany,
pri¢om takmer 90 percent majetku je v rukach
zahrani¢nych investorov. Uroveii domacich
Gverov stikromnému sektoru (ako percento
HDP) je nizka.

Energeticka uéinnost’

Nizka

Sredna

Sredna

Pripravuje sa novy zékon o energetickej
ucinnosti, no trh na Gisporu energie sa uz buduje.
Sadzby za energie sa zvysili tak, aby
odzrkadlovali naklady. SR ratifikovala Kjotsky
protokol a je sii¢astou systému EU OEK.

Vseobecny priemysel

Zanedbatelna

Nizka

Nizka

V podnikatel'skom prostredi doSlo nedavno
k zlepseniu, no vtejto oblasti je potrebné
dosledne presadzovat pravidla a predpisy,
a znizit" korupciu. Restrukturalizacia niektorych
vel'kych byvalych Statnych podnikov este nie je
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ukoncena.

MEI

Sredna

Sredna

Sredna

Miestna infrastruktira bola decentralizovana.
Reformy najviac pokrocili v oblasti okresnych
teplarenskych spolocnosti. Zaostdva reforma
vodarenského  sektora, hoci  vytvorenie
regionalnych vodarenskych spolo¢nosti by malo
zvysit  efektivnost’ sektora a otvorit’ cestu
kapitalu a ucasti sukromného sektora.

MM SP

Nizka

Sredna

Sredna

Novy zdkon o obchodnom registri znacne
skratil, zostandardizoval a zjednodusil postupy
registracie firmy. Existuje sikromna Uverova
institlcia. Legislativa tykajlca sa konkurzov

a zaruk vyznamne podporuje pozi¢iavanie
penazi MMSP. Naklady na registraciu zaruky su
Styrikrét vyssie nez v krgjindch OECD.

Prirodné zdroje

Nizka

Nizka

Nizka

Madarsky MOL  vlastni 98,5 percenta
Slovnaftu, dominantnd plynarenskd spolo¢nost’
SPP je z 51 percent v rukéch statu a 49 percent
vlastni konzorcium Gaz de France a Ruhrgas,
ktoré maju & riadiace prava Sta vlastni
iniekol’ko mensich bani, no tie sa maju
zatvorit’. Trhové inStitacie a politika su silné.

NBFI

Zanedbatelna

Nizka

Nizka

Legidlativatykajlca satrhov s cennymi
papiermi a poistenim aich reguléacia takmer
plne spiiaju $tandardy I0SCO / IAIS, no je
potrebné zvysit regulaciu. V porovnani s inymi
krajinami SEP je uroven kapitalizacie trhu
cennych papierov nizka. Prienik poistovni na
Slovensku je porovnatelny s prienikom

v Mad’arsku a Pol'sku a najvicsia poistovia
bola sprivatizovana a odpredana strategickému
zahrani¢nému investorovi. Existuji dobrovol'né
déchodkové fondy v sikromnej sprave
apovinné fondy v sikromnej sprave. Lizing

a spotrebitel'ské financné trhy prekvitaju.

Energetika

Nizka

Nizka

Sredna

Sektor energetiky bol na Slovensku Gspesne
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pravne odc¢leneny (unbundling), takze existuji
nezavislé spolo¢nosti na prenos, distribuiciu

a vyrobu elektriny. Styridsatdevit percent

v troch regiondlnych distribu¢nych
spoloc¢nostiach bolo odpredanych stikromnému
sektoru. Predaj $tatnej spolo¢nosti na vyrobu
elektriny by mal byt’ ukonceny v polovici roka
2005. Existuje nezavidy Urad pre reguléciu
sietovych odvetvi, ktory zaviedol komplexné
reformy, vréatane zvysenia sadzieb a vyvézenia.

Stkromné fondy
spojené s majetkovou
ucast'ou

Sredna

Sredna

Sredna

Rozvoj sikromnych fondov spojenych

s majetkovou ucastou sa tu zacal neskor ako

v susednych krajinach a Slovenska republika
nad’alej zaostava za Pol'skom, Mad’arskom

a Ceskou republikou. Okrem pefiazi z domacich
vladnych agentur vyuzivaji miestne finan¢né
skupiny na nakup spolo¢nosti aj svoje peniaze.

Nehnutel’'nosti
a cestovny ruch

Sredna

Nizka

Zanedbatelna

S pozemkami sa da plne obchodovat’, okrem
predaja cudzincom. Sektor nehnutel'nosti sa
rozvijarychlo, vratane novych druhov
nehnutel'nosti a finanénych nastrojov. V tomto
sektore dochadza k urcitému zasahovaniu zo
strany vlady.

Telekomunikacie

Nizka

Nizka

Nizka

Dominantny operator pevnych liniek bol
sprivatizovany. Existuje nezavisly regulacny
Urad, no v niektorych oblastiach krajina este
zaostava. Treba este dokoncit’ vyvazenie
sadzieb.

Doprava

Sredna

Sredna

Sredna

V zelezniciach sa oddelilo prevadzkovanie od
urcovania politik a hlavné Zelezni¢né podniky
boli pravne roz¢lenené (tzv. unbundling).
Existuje urad pre regulaciu Zeleznic, no nespliia
vietky podmienky smernic EU. Poplatky za
pouzivanie ciest pokryvaju len mali cast’
nakladov. V sucasnosti sa zaklada spolo¢nost’
na vystavbu dial'nic.
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PRILOHA 6;: UKAZOVATELE STRUKTURALNYCH ZMIEN V REGIONE EU-8
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CR Estonsko Madarsko Lotyssko Litva Polsko SR Slovinsko
Podnikanie (2005)
Viynosy z privatizacie (kumulované, ako percento z HDP) 243 na 34.2 54 13.7 13.9 28.3 4.7
Podiel stikromného sektora na HDP (v percentach) 80.0 80.0 80.0 70.0 75.0 75.0 80.0 65.0
Podiel sikromného sektora na zamestnanosti (v percentach) 70.0 na 794 na na 71.0 75.0 na
Rozpottové dotacie a sicasné transfery (ako percento z HDP) ' 9.1 na 23 47 0.3 na 14 14
Podiel priemyslu na celkovej zamestnanosti (v percentach) 30.1 na 324 na na 212 29.3 na
Zmena v produktivite prace v priemysle (v percentach) 82 na 6.8 na na 78 10.2 6.5
Investicie/HDP (v percentach) 26.4 31.8 20.3 na 25.0 202 284 na
Index EBRD malej privatizacie 43 43 43 43 43 43 43 43
Index EBRD velkej privatizécie 40 4.0 4.0 3.7 4.0 33 40 3.0
Index EBRD reformy podnikania 33 37 37 30 3.0 37 37 3.0
Trhy a obchod (2005)
Podiel regulovanych cien v CPI (v percentach) 10.9 26.7 17.0 143 na 12 219 16.7
Pocet poloziek tovarov s regulovanymi cenami v kosi EBRD-15 1.0 3.0 20 20 1.0 0.0 20 1.0
Podiel obchodu s netranzitnymi krajinami (v percentach) na na 80.2 na na 75.9 64.0 na
Podiel obchodu z HDP (v percentéach) 123.9 131.2 115.2 89.6 94.2 65.0 134.9 113.8
Viynosy z tarif (ako percento importu) 02 na 0.1 03 05 0.4 0.1 na
Index EBRD liberalizécie cien 43 43 43 43 43 43 43 4.0
Index EBRD liberalizéacie vymennych kurzov a obchodu 43 43 43 43 43 43 43 43
Index EBRD politiky hospodarskej sutaze 3.0 2.7 3.0 27 3.0 3.0 3.0 2.7
Finanény sektor (2004)
Pocet bank (v zahraniénom vlastnictve) 35(26) 9(6) 38 (27) 23(9) 12 (6) 57 (44) 21(16) 22(7)
Podiel aktiv $tatnych bank (v percentach) 29 0.0 6.6 40 0.0 194 13 12.6
Podiel aktiv bank v zahrani¢nom vlastnictve (v percentach) 84.9 98.0 63.0 486 90.8 714 96.7 20.1
Nefunkéné Gvery (ako percento vaetkych Uverov) 41 0.3 37 1.1 24 175 96 75
Doméce Uvery sukromnému sektoru (ako percento z HDP) 2741 433 46.0 499 251 225 25.8 48.3
Doméce Uvery doméacnostiam (ako percento z HDP) 113 204 131 18.0 72 112 88 12.3
Z toho hypotekarne Uvery (ako percento z HDP) 6.0 16.4 95 122 56 4.0 29 28
Kapitalizacia trhu cennych papierov (ako percento z HDP) 257 50.3 255 1.7 264 249 95 215
Objem obchodovanych cennych papierov (ako percento kapitalizacie trhu) 64.3 14.7 51.0 70 0.0 275 16.8 13.2
Emisia eurodlhopisov (ako percento z HDP) 28 84 42 0.0 5.0 18 29 0.7
Index EBRD reformy bankového sektora 3.7 4.0 4.0 3.7 33 33 3.7 33
Index EBRD reformy NBFI 33 33 37 30 3.0 37 27 27
Infrastruktura (2004)
Miera prieniku pevnych liniek (mobilnych) na 100 obyvatelov 33.7(105.3) 34.0(9.0) 36.4(88.8) 27.6(67.2) 23.8(99.3) 31.9(59.9) 23.1(79.1) 40.9(%4.1)
Miera prieniku internetového pripojenia (na 10 000 obyvatefov) 376.1 486.3 4921 258.7 274.3 2335 226.3 269.7
Produktivita prace na Zelezniciach (1989=100) 724 2944 145.1 125.9 71.0 103.3 615 163.2
Sadzby za elektrinu pre domacnosti, USc/kWh 103 8.1 135 82 9.7 9.9 137 129
Priemerna miera vyberu, elektrina (v percentach) 100.0 na 98.6 na 97.0 na na na
HDP na jednotku elekirickej spotreby (PPP v USD na kgoe) (2003) na 37 56 5.1 42 46 38 53
Index EBRD reformy infraStruktiry 33 33 37 30 27 33 3.0 3.0
Elektricka energia 33 3.0 4.0 33 33 33 4.0 3.0
Zeleznice 30 43 33 33 23 4.0 27 3.0
Cestné komunikécie 23 23 33 23 23 3.0 23 3.0
Telekomunikécie 40 40 40 3.0 33 4.0 33 3.0
Vodohospodarstvo a odpadové hospodérstvo 40 40 40 33 33 33 27 33

-

Dotécie podnikom a finanénym ingtitaciam, vratane Ceskej konsolidaénej agentury.
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PRILOHA 7: ZHODNOTENIE POLITICKEJ A SOCIALNEJ SITUACIE
Politicka situacia

Pozadie. Slovenska republika vznikla 1. janudra 1993 po rozpade Ceskoslovenskej federativnej republiky a dnes mé v zahraniéi dobra
reputéciu ako jeden z reformnych lidrov v celom tranzitnom regiéne. No nebolo to tak vzdy. Len pred desiatimi rokmi mali upadajuce
politické pomery, zavinené Coraz autoritativnej$im Vladimirom Meciarom, ktory bol pri moci na zaciatku a v polovici 90. rokov, za
nasledok, ze Eurdpska unia a USA krajinu opakovane kritizovali. V jali 1997 Eurdpska komisia a NATO oznamili svoj zamer nepozvat
Slovensku republiku do uvedenych organizacii v nasledujucom kole rozsirovania. Rozhodnutie Eurdpskej komisie bolo potvrdené na
summite EU v Luxemburgu v decembri 1997. Slovenska republika bola jedinou kandidatskou krajinou, ktora bola vylGidena zo zacatia
pristupovych rokovani vyluéne na zéklade nesplnenia politickych kritérii EU.

V parlamentnych vol'bach v septembri 1998 vySlo Meciarove Hnutie za demokratické Slovensko z volieb ako strana s najvac¢Sim poctom
hlasov, no pocet jej volicov sa podstatne znizil. Predseda parlamentu Meciara vyzval, aby vytvoril vladu, no Meciarovi sa to nepodarilo,
pretoze ziadna z ostatnych parlamentnych strdn, okrem pravicovej SNS, nebola ochotna vstipit' do vlady vedenej HZDS. Nakoniec, po
mesacnom rokovani vznikla Siroko ponata koali¢cna vlada, ktord mala trojpétinovai parlamentni vicSinu a na ktorej Cele stal Mikulas
Dzurinda ako premiér a §¢f Slovenskej demokratickej koalicie. Dzurindov mandat v rokoch 1998 — 2002 bol poznaceny politickym napitim
v koalicii, sposobenym ideologickymi rozpormi ohl'adom rychlosti a rozsahu reforiem. No Dzurindovi sa podarilo udrzat’ heterogénnu vladu
pohromade a vykonavat svoje trhovo orientované reformy.

Dzurindove vitazstvo v parlamentnych vol'bach v septembri 2002 bolo vel'kym prekvapenim. V tychto vol'bach ziskali Styri stredopravicové
strany vac¢sinovy pocet kresiel, t. j. 78 zo 150, a urychlene vytvorili vladu. Dzurinda sa znova stal premiérom, tento raz vlady zlozenej z troch
stran z predchadzajicej koalicie — z Dzurindovej (zreorganizovanej a rozsirenej) Slovenskej demokratickej a krestanskej tnie (SDKU),
socialneho a konzervativneho Krestanskodemokratického hnutia (KDH), Strany mad’arskej koalicie (SMK), podporovanej 560 000 ob¢anmi
mad’arskej] menSiny — anovovytvorenej neoliberalnej Aliancie nového obCana (ANO). Nova vldda SR, ktora v mnohych ohladoch
nadvézovala na predchadzajiucu vladu, dostala len niekol’ko tyzdiov po vstupe do uradu od NATO formalnu pozvanku na zacatie rokovani
o ¢lenstve na PraZskom summite v novembri 2002. Na Kodanskom summite EU v decembri 2002 dostalo Slovensko pozvanie na vstup do
EU.
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Dzurindova druhd vlada mala vyhodu vécsej myslienkovej jednoty a zrealizovala vyznamné reformy v oblasti dochodkov a zdravotnictva,
prepracovala danovy systém a zliberalizovala Pracovny zékonnik. VIdda urobila tieto reformy aj napriek pretrvavajiicim a stale ostrejSim
vnutornym nezhodam. Vlada utrpela velku stratu popularity pocas prvych dvoch rokov volebného obdobia, a to nasledkom ambicidéznych
ekonomickych reforiem, ktoré sposobili prudky kratkodoby pokles v prijmoch a spotrebe domécnosti. Na zaciatku roka 2005 jej popularita
vSak znova zacCala stupat, ked’ze ekonomické reformy sa premietli do rychleho rastu HDP, zvySenia realnej mzdy a znizenia
nezamestnanosti. Vlada tiez tazila z hlbokych rozkolov v opozicii — hlavne medzi dvomi najvacSimi opoziénymi stranami — HZDS
apodobne populistickou stranou SMER, vedenou Rébertom Ficom. Odchod ANO z vlady v auguste 2005 a odchod KDH vo februari 2006
znamenal pre vladu tazka ranu. Zvy$né koali¢né strany, Dzurindova SDKU a mad’arskd SMK, preto navrhli, aby sa parlamentné volby
nekonali v povodnom septembrovom termine, ale v pred¢asnom termine 17. jana 2006. Tento navrh bol riadne schvaleny parlamentom.

Medzinarodné vzt'ahy. Podmienky asociaénej dohody, ktorti podpisalo s Eurépskou tniou Ceskoslovensko v decembri 1991, boli v roku
1993 prenesené na Slovenski republiku. Z dohody vyplyval asymetricky pristup k trhom EU, ako izavizok nového $tatu ukongit
harmonizaciu pravnych noriem Slovenska s normami EU. Po roku 1998 nastupila Dzurindova vlada a jej silné odhodlanie integrovat’ sa
k zépadu prinieslo ovocie na konci roka 2002. V polovici novembra Slovenskéd republika spolu s d’alSimi Siestimi stredoeuropskymi
avychodoeuropskymi krajinami dostala od NATO pozvanku na vstup do organizécie. V decembri 2002 pozvala Eurépska Unia Slovensku
republiku a d’alsich devit’ krajin, aby v méji roku 2004 vstapili do tnie. Sestnasteho a sedemnasteho maja 2003 sa konalo referendum
o ¢lenstve v EU, v ktorom 92 % slovenskych voli¢ov hlasovalo za vstup do EU, hoci uéast’ na referende bola len 52 %, to znamena tesne nad
50 % hranicou potrebnou nato, aby bol vysledok referenda platny. V aprili roku 2003 parlament ratifikoval pristipenie Slovenske republiky
k NATO. Za hlasovalo 124 zo 150 poslancov. Jedinou stranou, ktora sa otvorene postavila proti vstupu Slovenska do NATO, bola l'avicova
Komunistickd strana Slovenska (KSS). Slovensko vstipilo do NATO v marci 2004 a na zaciatku roka 2006 sa zacal dvojro€ny mandat
Slovenskej republiky ako Clena Bezpecnostnej rady OSN. Minister zahrani¢nych veci Eduard Kukan za hlavné ulohy Slovenska povazuje
otazky ludskych prav a udrziavania mieru, pricom Slovensko bude Cerpat najméd z mnozstva diplomatickych skusenosti z juhovychodne;j
Europy, vratane Kukanovej osobnej intervencie v kosovskej krize v rokoch 1998 — 99 a z ¢innosti istého slovenského diplomata, ktory
pracoval ako medzinarodny vyjednava¢ v Ciernej Hore. Vztahy Slovenskej republiky s jej susedmi su stabilné. Pritomnost’ SMK vo vlade
pomohla odvratit’ riziko zhorSenia vztahov s Mad’arskom kvoli otazkam tykajucim sa madarskej menSiny na Slovensku. K situdcii tiez
prispela prevaha umiernenejsich politickych sil v oboch krajinach. V decembri 2005 podnikol mad’arsky prezident Laszlo Solyom oficidlnu
navstevu Slovenska. Ked’Ze to bola od volieb v juni 2005 len jeho druha névsteva zahranicia, povazovalo sa to za dokaz toho, aku dolezitost’
obe strany pripisuju dobrym susedskym vztahom.

Socialne podmienky
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Obyvatel’stvo. Pocet obyvatelov Slovenskej republiky je priblizne 5,4 miliéna. V roku 2004 sa pocet obyvatelov zvysil asi o4 800
obyvatel'ov, no predpoklada sa, ze ro€na miera sa pocas niekol’kych nasledujucich rokov znizi na Groven — 0,1 %, a to nasledkom klesajuce;j
porodnosti. Pérodnost’ sa znizila z irovne 28,8 na 1 000 obyvatel'ov v roku 1950 na troven 15,1 na 1 000 obyvatel'ov v roku 1990 a d’alej na
uroven 10,0 na 1 000 obyvatel'ov v roku 2004. Hlavnymi pri¢inami st urbanizacia, sekularizacia, zvySujuci sa pocet pracujucich zien
a znizujuca sa detska timrtnost’ (tato klesla z irovne 12 deti na 1000 zivych narodenych deti v roku 1990 na uroven 6,8 v roku 2004). Pocet
uzavretych manzelstiev klesol z urovne 7,6 na 1 000 obyvatel'ov v roku 1990 na uroven 5,2 v roku 2004. Taktiez sa zvysil priemerny vek
I'udi vstupujucich do prvého manzelstva a rozvodovost. Podiel skupiny najmladsSieho obyvatel'stva (t. j. vo veku 0 — 14 rokov) v celkove;j
populacii sa znizil z Grovne 25 % v roku 1990 na troven 17,1 % v roku 2004. Podiel najstarSej skupiny obyvatel'stva (viac ako 65 rokov)
vzrastol v roku 2004 na 11,6 z pévodnych 10,4 v roku 1990. Ocakéva sa rast podielu obyvatel'ov v produktivhom veku (15-64 rokov) az do
roku 2010, nasledne jeho pokles. V roku 2004 bola priemerna dizka Zivota muzov 70,3 roka a priemerna diZka Zivota Zien 77,8 roka. Oproti
roku 1990 sateda zvysila z Grovne 66,6 roka u muzov a 75,4 roka u zien.

Vigsinu populacie tvoria Slovaci (85,7 %), d’alej nasleduje mad’arskd mensina (9,6 %), romska (1,8 %) a Eeska mengina (0,9 %). Dalgie
etnické skupiny st Rusini a Ukrgjinci (0,7 %), Nemci (0,1 %), Rusi (0,03 %) aPoliaci (0,05 %). Z&kon zakazuje diskriminaciu na zaklade
rasy, pohlavia, postihnutia, jazyka ¢i socidlneho postavenia. Zakon sa v praxi skuto¢ne presadzuje. No podl'a spravy o l'udskych pravach
v Slovenskej republike, ktort vydalo Ministerstvo zahrani¢nych veci USA 8. marca 2006, je vel'mi rozsirena diskriminacia Rémov v oblasti
zamestnania, vzdeldvania, bytovych otdzok a zdravotnych sluzieb. Podla s¢itania I'udu z roku 2001 je v krajine 90 000 Rémov, no niektori
odbornici odhaduju, ze by ich v skutocnosti mohlo byt az 350 000 — 400 000 (rozdiel sa pripisuje tomu, ze niektori ROmovia sa priznavaju
k slovenskej alebo mad’arskej narodnosti). Vladny splnomocnenec pre romske otdzky ma pit’ regiondlnych kancelérii, ktoré dohliadaju na
vykonavanie oficiang politiky v oblasti romskych otézok. Podporuju tiez rozvoj infrastruktary aspolupracuju sobcami na zlepsovani
vzt'ahov medzi rdmskym a nerdémskym obyvatel'stvom. Pri romskych osadach pracuji Specialne vySkoleni socidlni pracovnici, ktori Romom
poskytujt rozne druhy pomoci. Specidna policajna jednotka monitoruje aktivity extrémistov a komisia zlozena z MV O, policie avladnych
predstavitel'ov radi policii v otdzkach mensin.

Z&kon zakazuje obchod s bielym méasom, no spravy hovoria o tom, ze obchod prebieha v ramci Slovenskai smerom von z neho a Slovensko
slizi aj ako tranzitna krajina. Podl'a odhadov Medzindrodnej organizécie pre migraciu je z krajiny alebo cez krajinu prepasovanych ro¢ne
100 az 200 Tudi, ato najmd za Ucelom sexudlneho otroctva, priCom cielom st krajiny zapadnej Europy. VécSina obeti pochadza
z Moldavska, Ukragjiny a Balkénu. Medzi vliadne agentlry pre boj proti tomuto druhu obchodovania patri narodny koordinator pre boj proti
obchodovaniu s P'ud’mi, policajny utvar pre boj proti obchodovaniu s 'ud’'mi, Ministerstvo vnitra, prokuratira, hrani¢na policia a Urad pre
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rovnost Sanci Ministerstva socialnych veci, prace arodiny. Usilie v boji proti obchodovaniu s 'ud'mi oslabuje udajna korupcia medzi
predstavitelmi hrani¢nej policie, policie a azylového tradu.

Vzdelanie. Uroven vzdelania pracovnej sily na Slovensku je vyssia nez vo vicine krajin strednej a vychodnej Eurdpy a je porovnatelna
s rozvinutymi krajinami v ramci OECD. Vzdelavaci systém je dobre vyvinuty na vSetkych trovniach a pocet Studentov univerzit sa zvysil
z poctu 66 900 v roku 1994 na 98 409 v roku 2003. Pocas socializmu spadal do systému strednych $kdl i vel'ky pocet §kol technického
zamerania, ¢o odzrkadlovalo proces pridelovania vramci centrdlne riadené¢ho hospodarstva, vd’aka ¢omu zas prosperoval rozvoj
priemyselnej technoldgie. V druhej polovici 90. rokov sa pocet Studentov zapisanych na technické Skoly prudko znizil. Vrchol dosahoval
v roku 1997 (126 798 Studentov) a v roku 2003 to bolo uz len 93 353 Studentov. Vzréstol pocet Studentov prihldsenych na gymnazium —
z poctu 76 662 v roku 1999 na pocet 93 353 v roku 2003. Svetovd banka a OECD so znepokojenim upozoriiuji na nedostato¢nt kvalitu
vzdelavacich askoliacich programov. Investovanie na univerzitng Urovni zaostava za prudkym narastom ziakov prijatych na univerzitu. Pre
nizke platy vo vysokoskolskom sektore nastéava odliv kvalifikovang pracovng sily do sikromného sektora. Zavadzanie poplatkov za
vysokoskolské stadium sa stretlo sodporom. V m§i 2005 parlament po druhy raz v tom istom roku odmietol navrh zékona, ktory by
univerzitdm umozioval pozadovat ro¢né skolné vo vyske do 30 % celkovych nakladov na Studenta, ktoré st okolo 810 USD.

Zdravotnictvo. Vaésina lekarov je nezavisla, no ma zmluvu so zdravotnymi poistoviiami. Priblizne polovica vSetkych Specialistov je
sukromna. Pomer lekarov k pacientom v poslednych rokoch stapal a v roku 2003 dosahoval uroven 3,5 na 1000 obyvatel'ov. Kapacita
nemocnic sa znizila na 7,4 postele na 1000 obyvatel'ov v roku 2003 z 8,1 postele v roku 1999. V roku 2003 vstupilo do platnosti opatrenie
zamerané na prevenciu namiesto lieCby. Toto opatrenie tiez zaviedlo poplatok 20 Sk (cca 55 centov USD) za navstevu lekara a poplatok 50
Sk na deil pobytu v nemocnici. V roku 2004 prisla vlada premiéra Dzurindu s balikom Siestich zdkonov, ktoré v reforme pokrocili este d’ale;.
Za ciel mali ukoncit’ reformu sti¢asné¢ho zdravotnictva tak, aby sa vo vdcsej miere opieralo o trhové mechanizmy. Zakon o zdravotnictve
definoval jednotlivé sluzby a postupy. Zakon o zdravotnych poistovniach zaviedol dva typy poistenia — verejné a dobrovolné, pricom
dobrovol'né poistenie malo pokryvat sluzby, ktoré prekracovali ramec Statom poskytovanych sluzieb. Tieto mal zase regulovat zdkon
o rozsahu zdravotnych sluzieb, definujici, ktoré diagnézy budl plne hradené z vergného zdravotného poistenia aktoré musi pine alebo
z Casti hradit’ pacient. Zakonom o zdravotnych poistovniach boli zdravotné poistovne pretransformované na akciové spoloc¢nosti. No dve
najvacsie poistovne ostanl plne vo vlastnictve Statu. Podobne boli zédkonom o poskytovatel'och zdravotnej starostlivosti pretransformované
na akciové spolo¢nosti aj nemocnice. Zakon o zachrannej zdravotnej sluzbe zaviedol sankcie za neposkytnutie bezodkladnej pomoci
pacientovi.
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Slovenské republika minula v roku 2003 na zdravotnictvo takmer 7,2 % HDP. Podl'a OECD predstavovali v roku 2002 verejné vydavky na
zdravotnictvo okolo 90 % vsetkych zdravotnych vydavkov. Néklady na zdravotné osetrenie si hradené z povinnych prispevkov
zamestnavatel'a a zamestnanca do fondu zdravotného poistenia. Vzh'adom na narast nesolventnosti podnikov fond trpi hromadenim sa
nedoplatkov. Nova reforma zdravotnictva tiez réta s opatreniami zameranymi na splatenie vsetkych starych dihov azastavenie vytvarania
novych dlhov. Ocakava sa, ze vd’aka financnym prispevkom pacientov a lepsim ekonomickym vysledkom (niz$ej nezamestnanosti a vysSSim

platom) sa zvysi prilev peniazi do systému.
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PRILOHA 8: ZIVOTNE PROSTREDIE

Pokial’ ide o oblast’ kvality ovzdusia, legidativa je zavedena do praxe aje v stlade s acquis. Administrativne kapacity funguju adekvatnym
sposobom. Je potrebné dokoncit’ plany a programy tykajice sa kvality ovzduSia. Je vSak potrebné zdokonalit' schopnost’ vytvérat
a realizovat’ plany a programy. Co sa tyka emisii prchavych organickych zlugenin pochadzajucich zo skladovania a distribucie benzinu, boli
pre urcité zariadenia na Slovensku schvalené do 31. decembra 2007 prechodné opatrenia, ktoré rataja s prechodnymi ciel'mi.

Pokial’ ide o oblast’ odpadovénho hospodarstva, legidativa je zavedena do praxe aje v stlade sacquis. Existuju nové predpisy o narabani,
pouzivani a bezpecnej likvidacii starych automobilov, ako aj predpisy o nardbani, pouzivani a bezpec¢nej likvidacii starych elektronickych
zariadeni. Tieto predpisy tiez zavadzaju systém zberu a recyklacie alebo bezpecnej likvidacie tychto druhov odpadu. AvSak implementécia
tychto predpisov meska, co treba napravit. Prechodné opatrenie s prechodnymi ciel'mi platné do 31. decembra 2007 bolo schvalené tiez pre
odpad z obalov. Existuje tieZ predpis tykajlci sa narabania a bezpecnej likvidacie zariadeni obsahujiicich PCB. V sucasnosti sa pripravuje
projekt, ktory financuje GEF, zamerany nalikvidaciu PCB. Implementovany bude do roku 2009.

Pokial’ ide o oblast’ kvality vod, legidativa je zavedena do praxe aje v stlade s acquis. Slovenska republika transponovala a implementovala
opatrenia stanovené v legislative EU tykajlicej sa ochrany vod aprirody. Slovenska republika podpisala Ramsarsky dohovor o mokradiach
a aktivne ho implementuje. Slovenska republika je tiez ic¢astnikom Dohovoru o spolupraci pri ochrane a trvalo udrzateI'nom vyuzivani rieky
Dungj, v ktorom hr4 délezita Ulohu ochrana ekosystémov stvisiacich s vodou. Slovenska republika ratifikovala Protokol o vode a zdravi
a zaviazala sa zabezpecCit pristup k pitnej vode pre vSetkych obyvatel'ov, zameriavat’ sa na trvalo udrzateI'né¢ vyuzivanie vodnych zdrojov,
kvalitu povrchovych a podzemnych véd a ochranu vodnych ekosystémov. Boli dohodnuté prechodné opatrenia s prechodnymi ciel'mi platné
do 31. decembra 2015 tykajuce sa mestskych odpadovych vod a prechodné opatrenia platné do 31. decembra 2006 tykajice sa vypustania
urcitych nebezpecnych latok.

Pokial ide o oblast’ ochrany prirody, legidativa je zavedena do praxe aje v stlade s acquis. Na Slovensku existuje devat’ narodnych parkov
a 14 chranenych krajinnych oblasti. Celkova rozloha tychto chranenych prirodnych oblasti je 1 135 427 ha, co predstavuje 23,16 % celkove;j
rozlohy krajiny. V ramci slovenského &lenstva v EU bola na Slovensku vytvorena siet’ chranenych oblasti NATURA 2000). Existuje tu 382
zvl&tnych oblasti ochrany (SAC) vytvorenych v stlade so Smernicou EU o biotopoch, ktoré maj celkovi rozlohu 573 690 ha, t. j. 11,7 %
rozlohy krajiny. Existuje tu 38 zvl&tnych oblasti ochrany vtékov (SPA) vytvorenych v siladeso Smernicou EU o vtéctve, ktoré maji
celkovl rozlohu 1 236 545 ha, t. j. predstavuju 25,2 % rozlohy krajiny.



Pokial’ ide o oblast’ priemyselného znecist’ovania a riadenia rizika, legidativa je zavedena do praxe aje v stlade s acquis. Napriek tomu,
ze administrativne kapacity zvacsa funguju, je potrebné vyvinat’ viac usilia, aby sa ich fungovanie nad’alej posiliiovalo. Treba tiez zabezpecit’
vydavanie povoleni adodrziavanie tychto povoleni v slivislosti so vsetkymi novymi zariadeniami, ktoré podliehau pravidlam Integrovane)
kontroly znecistovania a jeho predchadzania (IPPC) a zabezpecit' vydavanie a dodrziavanie povoleni pre existujice zariadenia do oktobra
2007. Pre urcité kategorie ¢innosti a operacii na urcitych zariadeniach na Slovensku boli dohodnuté prechodné opatrenia — pre IPPC do 31.
decembra 2011, pre urcité vel'ké spalovne do 31. decembra 2007 a pre spal’ovanie odpadu do 31. decembra 2006.

Pokial’ ide o oblast’ chemikalii a geneticky modifikovanych organizmov (GMO), legidativa je zavedena do praxe aje v stlade s acquis. Je
potrebné venovat pozornost jej implementacii. Administrativne kapacity funguju adekvatnym spdsobom. Treba rozsirit’ koordinaciu aktivit
medzi organizéciami angazovanymi Vv tejto oblasti.

Pokial'’ ide o jadrova bezpecnost’ a ochranu pred radiaciou, legislativa bola z velkej Casti zjednotena aje v sulade s acquis.
Administrativne kapacity v tejto oblasti funguju adekvatnym sposobom.

Na zaver treba uviest,, Ze Slovensko v podstate spiia vietky svoje zavizky a poziadavky vyplyvajice z pristupovych rokovani a je sposobilé
implementovat’ acquis v oblasti horizontéalng legisativy, kvality ovzdusia, odpadovénho hospodarstva, kvality vod, ochrany prirody,
riadenia priemyselného rizika, chemikalii a geneticky modifikovanych organizmov, hluku, jadrovej bezpe¢nosti a ochrany pred
radiaciou. Slovensko musi dokon¢it’ plany a programy tykajace sa kvality ovzdus$ia a nad’alej vylepSovat’ kontrolu kvality vod. Slovenska
republika musi tiez vyvinut’ d’alSie tsilie v implementacii legislativy tykajucej sa elektronického odpadu a elektrickych zariadeni (Smernica
EU WEEE). TaktieZ musi i nad’alej posiliiovat’ svoje administrativne kapacity a zabezpegit’ vydavanie a dodrziavanie povoleni pre vietky
nové IPPC zariadenia a zabezpecit’ vydavanie a dodrziavanie povoleni pre vSetky existujuce zariadenia do roku 2007.
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PRILOHA 9: BILATERALNA FINANCNA PODPORA

Cislo zavazku Nazov zavazku Kratky Poskytnutych Uhradenych Datum Oznacenie Veduci Sektor Priemyselné
kéd EUR EUR schvélenia fazy dotacie operécie odvetvie
fondu fondu
SLOVENSKA
REPUBLIKA
AUS-1995-09- Slovenské lodenice, a.s a Contexco, a.s AUS 24,585 24,585 01/09/95 Ukoncena Janssens R. Vyroba Stredna
02 Eurépa
AUS-1996-05- Priprava projektu energetickej efektivnosti AUS 212,202 212,202 21/05/96 Ukoncena Grunig M. Energetika Energetika
02
CEI-1995-07-01 Rozvoj priemyselnej zony (Faza I) CEIl 19,923 19,923 04/07/95 Ukoncena Mogull M. Komunalne/Sociélne pecializované
sluzby odvetvia
CEI-2005-12-09 Trhova $tudia dlhodobo udrZatelnej energetiky CEl 50,000 0 28/12/05 Odsuhlasena Van de Ven Energetika Energetika
v Slovenskej republike
DEN-2004-10- Strategicky plan Letiska Bratislava DEN 49,500 0 28/10/04 Odsuhlasena Earle R. Doprava, Infrastruktara
05 skladovanie
EC-1992-08-35 Uprava povodia rieky Dunaj — sprava priemyselnych ECP 281,713 281,713 10/08/92 Ukoncena Bastin J. Sluzby samospravy Infrastruktdra
odpadov
EC-1992-09-41 Program rozvoja regionalnych miest — sprava pevného ECP 47,828 47,828 15/09/92 Ukoncena Toregas G. Sluzby samospréavy Infrastruktira
odpadu v Bratislave
EC-1993-06-17 Slovensky poprivatizany fond — studia uskutocnitelnosti ECP 185,400 185,400 20/06/93 Ukoncena D'Amico A. Financie, podnikanie Financné
institacie
EC-1993-12-60 Slovensky poprivatizaény fond — studia uskutocnitelnosti ECP 149,984 149,984 29/10/93 Ukoncena D'Amico A. Financie, podnikanie Financné
z pravneho hladiska indtitacie
EC-1994-06-12 ZSNP - Stadia zavodov hlinikarne ECP 139,953 139,953 30/05/94 Ukonc¢ena Sipos T. Vyroba Stredna
Eurépa
ECP99-99-09- Slovenské Zeleznice — program ekonomického oZivenia ECP 491,493 491,493 07/09/99 Ukonc&ena Barrett S. Doprava, Infrastruktara
16 a komercializacie skladovanie
ENE-1998-06- Pred|Zenie zmluvy s Haskoning-om pre dohlad nad ENE 47,193 47,193 15/06/98 Ukon&ena Lecavalier F. Energetika Stredna
01 zlepSovanim Zivotného prostredia pre ZSNP a Slovalco Eurépa
EUSPP-2001- Slovensky poprivatizacny fond — predinvesti¢na ramcova EUSPP 54,480 54,480 17/09/01 Ukoncena Ankara M. Financie, podnikanie Financné
09-01F zmluva na investi¢né poradenské sluzby (B) indtitacie
EUSPP-2001- Slovensky poprivatizacny fond — Specializované EUSPP 1,268,097 1,158,116 17/09/01 Poskytovana Pasian A. Financie, podnikanie Finanéné
09-03F poradenskeé sluzby — jednotlivé zmluvy intitGcie
EUSPP-2001- Slovensky poprivatizacny fond — Investiéné poradenské EUSPP 122,335 122,335 05/12/01 Ukoncena Pasian A. Financie, podnikanie Financné
12-06F sluzby indtitacie
EUSPP-2001- Slovensky poprivatizacny fond — Investi¢né poradenské EUSPP 428,098 428,098 05/12/01 Ukon¢ena Pasian A. Financie, podnikanie Finanéné
12-07F sluzby "B" indtitacie
EUSPP-2003- PPF — Slovensky PPF — Investi¢né poradenské sluzby EUSPP 211,902 96,490 28/11/03 Poskytovana Pasian A. Financie, podnikanie Finanéné
11-04F (pred a po inv.) intitGcie
EUSPP-2003- PPF — Slovensky PPF — Investicné poradenské sluzb EUSPP 306,950 166,720 28/11/03 Poskytovana Pasian A. Financie, podnikanie Finanéné
11-05F institicie
EUSPP-2003- PPF — Slovensky PPF — Pravne poradenskeé sluzby EUSPP 180,000 145,728 04/12/03 Poskytovana Pasian A. Financie, podnikanie Finanéné
12-06F indtitacie
EUSPP-2005- PPF — Slovenslgy_ PPF — Specializovane’ poradenské EUSPP 88,000 36,242 30/06/05 Odsuhlasena Pasian A. Financie, podnikanie Financné
06-01F sluzby — PREDLZENIE RAMCOVEJ ZMLUVY indtitacie
S BADUCCI
EUSPP-96-09- PPF — Slovensky PPF — spravca fondu EUSPP 2,850,747 2,850,747 18/09/96 Ukonc¢ena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
01 institicie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — predinvesti¢na ramcova EUSPP 410,817 410,817 19/09/96 Ukon¢ena Ankara M. Financie, podnikanie Finanéné
02 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (A) intitGcie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — predinvesti¢na ramcova EUSPP 203,421 203,421 19/09/96 Ukoncena Ankara M. Financie, podnikanie Financné
03 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (B) indtitacie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — predinvesti¢na ramcova EUSPP 2,213 2,213 19/09/96 Ukoncena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
04 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (agent pre indtitacie
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sprostredkovanie)

EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — jednotlivé predinvesti¢né EUSPP 26,725 26,725 19/09/96 Ukon¢ena Ankara M. Financie, podnikanie Finanéné
05 zmluvy intitGcie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — poinvesti¢éna ramcova EUSPP 118,725 118,725 19/09/96 Ukon¢ena Ankara M. Financie, podnikanie Finanéné
06 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (A) intitGcie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — poinvesti¢éna ramcova EUSPP 6,200 6,200 19/09/96 Ukon&ena Ankara M. Financie, podnikanie Finanéné
o7 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (B) intitGcie
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond - poinvesti¢na ramcova EUSPP 26,034 26,034 19/09/96 Ukoncena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
08 zmluva na investi¢né poradenskeé sluzby (agent pre indtitacie
sprostredkovanie)
EUSPP-96-09- Slovensky poprivatizacny fond — jednotlivé poinvesti¢né EUSPP 431,450 431,450 19/09/96 Ukoncena Pasian A. Financie, podnikanie Finan¢né
09 zmluvy institdcie
EUSPP-96-13- Slovensky poprivatizacny fond — predinvesti¢na ramcova EUSPP 55,957 55,957 19/09/96 Ukoncena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
10 zmluva na investi¢né poradenské sluzby (agent pre indtitacie
sprostredkovanie)
FIN-1996-04-02 Hodnotenie tendrov na dva globalne systémy pre FIN 49,916 49,916 25/04/96 Ukoncena Lonnen K. Telekomunikécie pecializované
Standardné licencie na mobiln komunikaciu odvetvia
FRA-1994-03- Slovensky poprivatizacny fond — expert na konsolidaciu FRA 60,980 60,980 16/03/94 Ukonc&ena D'Amico A. Financie, podnikanie Financné
03 institicie
FRA-1999-06- Geotermalne poradenské sluzby — Kosice FRA 20,827 20,827 07/06/99 Ukoncena Herman E. Energetika Energetika
02
GER-1993-08- Slovenské Lodenice, a.s. a Contexco a.s. pravny audit, GER 132,200 132,200 17/08/93 Ukoncena Janssens R. Vyroba Stredna
08 vytvaranie $truktdry a zmluvna dokumentacia Eurépa
GER-1994-02- Slovensky poprivatiza¢ny fond — tim uétovnikov GER 155,913 155,913 08/02/94 Ukon&ena D'Amico A. Financie, podnikanie Finan¢né
03 institicie
GER-95-12- Monitorovacia a poradenska skupina pre ZSNP/Slovalco GEO3 101,609 101,609 07/09/95 Ukon¢ena Lecavalier F. Vyroba Nebankové
08PS aluminium projekt restrukturalizacie
GRE-2000-11- Program konsolida¢ného manazmentu — timovy GRE 46,400 24,594 14/11/00 Poskytovana McPhee J. Vyroba SEEC
07F koordinator pre Slovensku republiku
HOL-1993-07- Slovenské lodenice, a.s. a Contexco, a.s. — HOL 31,861 31,861 01/07/93 Ukonc¢ena Janssens R. Vyroba Stredna
10 environmentalny audit Eurépa
HOL-1993-11- Slovenské lodenice, a.s. a Contexco, a.s. —finanény audit HOL 70,407 70,407 19/11/93 Ukoncena Janssens R. Vyroba Stredna
20 Eurépa
HOL-1993-12- ZSNP studia pody a podzemnej vody HOL 134,371 134,371 24/12/93 Ukoncena Hussey M. Vyroba Stredna
21 Eurépa
Cislo zavazku Nazov zavazku Kratky Poskytnutych Uhradenych Datum Oznacenie Veduci Sektor Priemyselné
kod EUR schvalenia fazy dotécie operécie odvetvie
fondu fondu
HOL-1993-12- Program konsolida¢ného manazmentu — Tesla Nové HOL 48,781 48,781 24/12/93 Ukonc¢ena McAlister M. Vyroba Financné
23 Zamky intitGcie
HOL-1993-12- Program konsolida¢ného manazmentu — Strojsmalt HOL 44,554 44,554 24/12/93 Ukon¢ena McAlister M. Vyroba SEEC
25
HOL-1994-12- Slovenské lodenice, a.s. HOL 37,600 37,600 01/12/94 Ukonc¢ena Janssens R. Vyroba Stredna
15 Eurépa
HOL-1994-12- Kontrolor pre zlepSenie stavu HOL 126,012 126,012 14/12/94 Ukoncena Lecavalier F. Energetika Nebankové
16 Zzivotného prostredia ZSNP a Slovalco
HOL-1995-02- Slovenské lodenice, a.s. — environmentalny audit HOL 9,023 9,023 01/02/95 Ukonc¢ena Janssens R. Vyroba Stredna
01 Eurépa
HOL-1995-03- Program konsolida¢ného manazmentu — Tesla Nové HOL 13,838 13,838 16/03/95 Ukonc¢ena McAlister M. Vyroba Financné
03 Zamky (I1) intitGcie
JAP-1992-10-24 Stadia due dilligence — SPB Banka JAP 75,080 75,080 01/10/92 Ukon¢ena Insel B. Vyroba Specializované
odvetvia
JAP-1993-11-60 Studia zmien Zeleznic a predinvesti¢na stadia JAP 451,559 451,559 17/11/93 Ukonc¢ena Smith 1. Doprava, Infrastruktara
skladovanie
JAP-1994-08-30 Tvorba SPE (poistenia exportnych Gverov) JAP 88,820 88,820 01/08/94 Ukon&ena Harfield J. Financie, podnikanie Finanéné
— financovanie, refinancovanie exportov, ziskavanie institacie

financif
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NORG-1993-06- Slovenské lodenice, a.s. a Contexco, a.s. — sprava o NORG 76,508 76,508 01/06/93 Ukoncena Janssens R. Vyroba Stredna
03 realizacii a analyticka podpora Eurépa
SPA-2000-06- Krivka dodavky elektriny na obdobie 2000 — SPA 39,776 39,776 09/06/00 Ukoncena Kuno C. Energetika Energetika
02 2020
SWE-2001-01- Program konsolida¢ného manazmentu — Tento SWE 48,400 48,400 15/01/01 Ukoncena McPhee J. Vyroba SEEC
01
SWI-1998-07-03 Slovensky poprivatizany fond — hodnotenie Swi 68,734 68,734 28/07/98 Ukoncena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
marketingovej aktivity a priprava restrukturalizatného indtitacie
programu pre Mopedy, s.r.o., Kolarovo
TAI-2002-03-09 Dokonéenie sietovej legislativy/Slovensko TAI 50,000 0 14/03/02 Odsuhlasena Cigna G. Komunalne/sociéalne Nebankové
sluzby
UK-1994-02- Projekt zmien v armade UK9401 47,710 47,710 08/03/94 Ukonc¢ena D'Amico A. Vyroba Financné
01PS indtitacie
UK-94-04-07PS Projekt elektrarne Mochovce — hodnotenie Statnej Ucasti UK9407 46,847 46,847 14/04/94 Ukoncena Pilloux A. Energetika Stredna
Eurépa
UK-94-04-08PS Projekt elektrarne Mochovce - finanéné poradenstvo UK9408 124,438 124,438 14/04/94 Ukoncena Pilloux A. Energetika Stredna
Eurépa
UK-94-04-09PS Projekt elektrarne Mochovce — environmentalne UK9409 299,818 299,818 14/04/94 Ukoncena Vitchev D. Energetika Stredna
zhodnotenie a audit Eurépa
UKC-1994-09- Tvorba SPE (poistenia exportnych Gverov) UKC 34,923 34,923 12/09/94 Ukoncena Harfield J. Financie, podnikanie Financné
08 — financovanie, refinancovanie exportov, ziskavanie indtitacie
financii — prdvne poradenstvo
UKC-1995-03- Slovenska polnohospodarska banka, a.s., finanéna facilita UKC 118,054 118,054 06/03/95 Ukoncena Weatherseed Vyroba pecializované
04 pre polnohospodarske MSP S. odvetvia
UKC-1995-05- Projekt elektrarne Mochovce — hodnotenie Statnej ucasti UKC 20,588 20,588 01/05/95 Ukon&ena Murphy T. Energetika Stredna
13 (predizenie) Eurépa
UKC-1995-12- Podpora rozvoja legislativy pre zabezpetené transakcie UKC 47,044 47,044 12/12/95 Ukon&ena Dahan F. Komunalne/sociéalne Nebankové
24 sluzby
UKC-1996-02- Slovenské lodenice, a.s. — poistenie UKC 20,520 20,520 06/02/96 Ukonc¢ena Janssens R. Financie, podnikanie Rusko a
02 Stredna Azia
UKC-1996-10- Slovensky poprivatizany fond — pravna realizovatelnost UKC 50,501 50,501 23/09/96 Ukoncena Pilotto R. Financie, podnikanie Financné
23 (predizenie) ingtit(cie
UKE-2001-04- Reforma a implementécia legislativy pre zabezpecené UKE 229,067 223,777 04/04/01 Poskytovana Dahan F. Komunalne/socialne Nebankové
12F transakcie sluzby
UKE-2002-05- Privatizacia distriblcie elektrickej energie UKE 30,001 8,029 02/05/02 Poskytovana Kuno C. Energetika Viceprezident
07
UKE-2002-07- Reforma legislativy pre zabezpecené transakcie, Faza Il UKE 172,078 138,719 19/07/02 Poskytovana Dahan F. Komunalne/socialne Nebankové
08F sluzby
USTD-2002-04- Privatizacia distriblcie elektrickej energie USTDA 115,626 115,626 19/04/02 Ukoncena Kuno C. Energetika Energetika
02
11,832,311 11,148,731
11,832,311 11,148,731
Pocet dotacii: 68
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PRILOHA 10: ZHODNOTENIE OBCHODNEHO PRAVA SLOVENSKEJ REPUBLIKY

EBRD vypractva a pravidelne aktualizuje sériu hodnoteni transforméacie prava v kragjinach svojho pésobenia, v ktorych sa zameriava na
vybrané oblasti tykajuce sa investi¢nej Cinnosti, akymi st: kapitdlovy trh, zdkon o obchodnych spolo¢nostiach a riadenie spolocnosti,
koncesie, insolventnost’, zabezpefené transakcie a telekomunikécie. Existujuce nastroje hodnotia tak kvalitu zdkonov ,,na papieri” (nazyvanu
»rozsah”), ako aj skuto¢ny stav implementacie tychto zdkonov (nazyvany ,.efektivita”). VSetky dostupné vysledky tychto hodnoteni sii na
stranke www.ebrd.com/law. Tato priloha zahfiia vysledky tykajice sa Slovenskej republiky spolu s kritickymi pripomienkami pravnych
expertov Banky, ktori hodnotenie vykonavali.

Kapitélovy trh

Trh s cennymi papiermi sa riadi primarne Zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorSich
predpisov, Zakonom ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnych investiciach v zneni neskorSich predpisov, Zakonom ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych
papierov v zneni neskorSich predpisov a Zakonom ¢. 530/1990 Z. z. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov.

Slovenska republika vstapila do Eurdpskej tnie v méji 2004. Dosledkom transpozicie prislusnej legislativy EU (tzv. Akéného planu pre
finan¢né sluzby) presla legislativa SR tykajuca sa obchodovania s cennymi papiermi v ostatnych rokoch znaénymi zmenami.

Jednou z najnovsich zmien, z jula 2005, je novelizacia Zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, za ucelom
transponovania tzv. Smernice o prospekte (Smernica 2003/71/EC), ktord stanovuje jednotny europsky prospekt umoziujici emitentom
uskutodiiovat’ verejné ponuky cennych papierov na ktoromkol'vek regulovanom trhu EU na zaklade schvalenia domovskym ¢&lenskym
Statom. Zmeny zahffiaju aj nové ustanovenia tykajuce sa obchodovania s vyuZzitim dévernych informdacii a manipulécie s trhom. V tom istom
mesiaci vstupil do platnosti Zakon ¢. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebitel’a pri financnych sluzbach na dialku, ktory harmonizuje slovenskua
legislativu so Smernicou 2002/65/EC tykajicou sa financnych sluzieb na dial’ku.

Od 1. januara 2006 prevzala Narodn4 banka Slovenska funkciu Uradu pre finanény trh a vykonava jednotny dohlad nad finanénym trhom v

oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia v rozsahu kompetencii stanovenych Zakonom ¢. 747/2004
Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom.
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Bratislavska burza cennych papierov (BCPB) bola zalozena 15. marca 1991. Obchodovat’ sa na BCPB zacalo 6. aprila 1993. Od jina 2004 je
BCPB c¢lenom Europskej federacie burz. V roku 2004 bol zriadeny Centralny depozitdr cennych papierov, ktory od BCPB prevzal
kompetencie za¢tovania a vyrovnania burzovych obchodov s investicnymi nastrojmi. V roku 2005 bolo zaregistrovanych 381 vydanych
cennych papierov a hodnota slovenského burzového indexu SAX vzrastla 0 26,5 %, ¢o celkovo predstavovalo nérast o 86,7 bodu.

28. novembra 2005 vstupila Slovenska republika do mechanizmu ERM2, povinnej ¢akdrne na zavedenie eura. Stredny kurz slovenske;j
koruny voéi euru bol uréeny na 38,455 SKK za EUR. Aby mohli ¢lenské $taty EU prijat’ euro, musia byt v mechanizme ERM2 aspoi dva
roky a splnit’ takzvané maastrichtské kritéria zahriiajiice inflaciu, tirokové sadzby, rozpoctovy deficit a verejny dlh. Slovenska republika by
mala splnit’ maastrichtské kritéria do roku 2007, ¢o by jej umoznilo prijat’ euro v roku 2009.

Podl'a Zhodnotenia legislativy tykajucej sa trhu s cennymi papiermi vykonaného EBRD v roku 2004 spiiialo Slovensko Ciele a principy
regulécie cennych papierov vydanych IOSCO , priemerne*. Nedavno vykonana aktualizacia zhodnotenia preukézala zlepsenie slovenskej
legislativy (hlavne v oblasti emitentov a zverejiiovania, sprostredkovatel'ov a sekundarneho trhu), a tym posunula Slovenskt republiku na
uroven ,,vysoké dodrziavanie®.

Podnikoveé pravo, sprava a podnikovériadenie

Hlavna legislativa zahffiajica podnikové riadenie je v zasade sucastou Obchodného zakonnika (Zékon €. 513/1991 Z. z.), ktory bol vydany
1. januara 1992 a neskor viackrat pozmeneny, naposledy v oktobri 2004, ked” don bolo transponovanych 6 smernic EU tykajtcich sa
podnikového prava. Novela okrem iného zahffia novu definiciu sidla spolocnosti, nové ustanovenia o uctovnictve, nové pravidla pre
efektivitu vzdania sa funkcie ¢lena organu spolo¢nosti, novl legislativu upravujicu zruSenie spoloc¢nosti, nové ustanovenia tykajice sa
prevodu akcii a zaregistrovania spolo¢nosti a moznosti vyjadrit’ kapital spolocnosti v EUR.

Akciova spolo¢nost’ (A.S.) moze byt ,,sikromné* alebo ,,verejna“. Verejné A.S. mézu mat’ svoje akcie vydané na zdklade verejnej ponuky
alebo kotované na burze cennych papierov. Organizaéna §truktura A.S. ma dve urovne. Clenovia predstavenstva st voleni Valnym
zhromazdenim na obdobie maximalne 5 rokov. Pokial’ je tak dané stanovami, Riaditelia mézu byt voleni aj Dozornou radou. Dve tretiny
¢lenov Dozornej rady vymenuva Valné zhromazdenie a zvyS$nl jednu tretinu zamestnanci spolo¢nosti, pod podmienkou, Ze ma spolo¢nost’
v Case volieb 50 zamestnancov na plny avizok.
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V septembri 2002 prijala BCPB Zjednoteny kodex spravy a riadenia spolo¢nosti (Code of Corporate Governance®). Od roku 2003 Burzové
pravidla vyzaduju od spolocnosti, aby do svojich vyro¢nych sprav zahrnuli prehlasenie o plneni poziadaviek kédexu na baze principu
“dodrziavg alebo vysvetli®.

Podl'a vysledkov Projektu zhodnotenia sektoru spravy a riadenia spolo¢nosti vykonaného v roku 2004 EBRD, ktory zhodnotil ,,zakony na
papieri” tykajuce sa riadenia spolo¢nosti, vykazuje Slovenska republika ,,strednti Uroven dodrziavania” Principov OECD pre spravu a
podnikové riadenie. Ako vidime na nasledujicom grafe, najvacsSie nedostatky su v oblastiach ,,povinnosti predstavenstva”, ,,zverejiiovanie

99

a transparentnost™ a ,,prava akcionarov”.

1 vid’ http://www.cecga.org/fil es/ CorporateGoveranceCodeA J.pdf
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Kvalita legidlativy spravy a podnikového riadenia — Slovenska republika (2004)

Slovenska rep. Préva akcionarov Pozn.. ., V. R . P
100 7 Jednotlivé vrcholy nakazde) osi predstavuju idedlny stav, t. j. zhodu s Principmi OECD
Principy o pre spravu a riadenie spolocnosti. Cim je ,,siet” plnSia, tym sa zakony spravy a riadenia

spoloc¢nosti krajiny viac priblizuji k Principom.
60,
w© Zdroj: Zhodnotenie sektora spravy a riadenia spolo¢nosti EBRD, rok 2004

Povinnosti predstavenstva \ _ Rovnost’ v zaobchadzani s akcionarmi
20

V roku 2005 spustila EBRD prieskum na otestovanie efektivnosti

spravy a podnikového riadenia (ako funguju v praxi). Boli

navrhnuté dve pripadové studie tykajuce sa transakcii medzi

pribuznymi  subjektmi v prostredi  kétovanej a nekétovane)

spolo¢nosti. Studie skumali poziciu minoritného akcionara, ktory sa

Zverejiovanic a Transparentnost’ * N Oloha skcondroy na prévea snazi ziskat' pristup k podnikovym informaciam, aby zistil, ¢i

v spolo¢nosti naozaj doslo k transakcii medzi pribuznymi subjektmi

a akym spdésobom je mozné ziskat' kompenzaciu v pripade Skody.

Efektivita legislativy bola hodnotena z hl'adiska Styroch hlavnych ukazovatelov: insStituciondlne prostredie, vymozitel'nost, komplexnost’ a

rychlost’. Prieskum odhalil, Ze legislativa spravy a riadenia spolocnosti je relativne efektivna, avSak s ur¢itymi nedostatkami. Hlavne pre
minoritného akcionara moze byt’ zlozité ziskat’ od spolo¢nosti zverejnenie informacii v pripade obstrukcii zo strany vac¢sinovych vlastnikov.

Podobne boli zistené nedostatky v oblasti institucionalneho prostredia: pravny ramec popisujlci transakcie medzi pribuznymi subjektmi je
nedostatocny, prokuratori nemaji dostato¢né skusenosti s pripadmi podnikového prava a dostupnost a vyuzivanie sudcovského prava
sudcami a pravnikmi je vel'mi obmedzené.

Koncesie
V roku 2004 zrusila Slovenska republika Zakon €. 119/1996 Z. z. o koncesiach a schvalila Zékon ¢. 523/2003 Z. z. o verejnom obstaravani
(d’alej Zakon o verejnom obstaravani) novelizovany v roku 2006, ktory obsahuje aj ustanovenia tykajlice sa koncesii. V praxi to vSak

znamend, ze krajina nemda osobitny zdkon o koncesiach. Tento fakt sleduje schvalenie niekolkych vladnych rémcovych dokumentov
vytvorenych v ostatnych rokoch na zlepSenie pravneho prostredia a podporu Ucasti sikromného sektora (PSP) na Slovensku. Zahrnutie
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zékona o koncesiach do vSeobecného zakona o verejnom obstaravani sposobuje, Ze druhy menovany zékon nie je vo vzt'ahu ku koncesiam
dostato¢ne Specificky. Oslabuje sa tak pozicia koncesii ako dolezitého typu ucasti sikromného sektora a moze to tiez obmedzit’ moznosti, a
teda aj zaujem investorov. Navyse sa o prijati Specifického zékona o koncesiach v sicasnosti ani neuvazuje.

Aj ked Zakon o verejnom obstaravani riesi proces vyberu uchédzaca a urovnanie sporov dost” komplexne, nie je dostatone jasny vo
viacerych oblastiach, hlavne tykajticich sa obsahu dohody o projekte. Okrem uvedenia mozného trvania dohody o projekte tto oblast’ zdkon
uz inym spésobom nereguluje. Z&kon definuje koncesné zmluvy (prostrednictvom odkazu na zmluvu o dielo), nie vsak samotnu koncesiul.
Zakon o verejnom obstaravani sa vztahuje na vSetky verejné zmluvy vratane koncesie a na vsetky sektory verejnych prac a sluzieb, avsak iba
nepriamo anie vyslovne.

Dal$im nedostatkom Zakona o verejnom obstaravani je, e neuvadza ani presné dovody ukonéenia zmluvy, ani ustanovenia tykajiice sa
odskodnenia koncesiondra. Proces vyberu uchadzaca nemusi byt pre isté projekty PSP vhodny, hlavne z toho dovodu, Ze chyba moznost
dvojstupiiového procesu vyberu a dobrovol'nych navrhov. Zékon o verejnom obstardvani neurcuje ani nespomina také dolezité oblasti, akymi
su vlastnictvo pozemku alebo aktiv projektu koncesiondrom, prevod zastavného prava, opcia ,,step-in”. Okrem toho Zakon nedovoluje
zmluvnym stranam dohodnut’ si pravo, ktorym sa bude zmluva riadit’. Dostupnost’ finanénych nastrojov a Statna podpora st tiez oblasti, ktoré
potrebuju vyrazné zlepsenie.

Ostatné Zhodnotenie legidativy koncesii zamerané na zhodnotenie platnych viadnych systémov v 27 krajinach posobenia EBRD (islo skor o
za&kony na papieri, nez ich fungovanie v praxi) ukazalo, ze slovenské zékony dodrziavgju medzindrodne prijaté normy v tomto sektore
Lpriemerne”. Z toho vyplyva, Ze slovenska legislativa koncesii potrebuje d’alSie zlepSenia, aby bola v sulade s najlepSimi modernymi
normami a praxou.

Kvalita legislativy koncesii — Slovenska republika (2005)

Slovenska republika

Medzinarodné normy Pozn.: Jednatlivé vrcholy na kazdej osi predstavuju idedny stav, t. j. zhodu s medzinarodnymi
normami napr. UNCITRAL Legidativny sprievodca pre sikromne finan-cované projekty infra-
Vieobecny ramec struktiry. Cim je ,.siet” plnsia, tym sa zdkony spravy a podnikového riadenia krajiny viac
> priblizujd k tymto nor-mam.
. Zdroj:
speaticojpravviameckoncai EBRD Zhodnotenie sektora koncesii, rok 2005

Urovnanie sporov a prislusné pravo

Definicie a rozsah konces.
zakonov

Vléadna podpora a dostupné
finan¢né istoty
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Rozvoj PSP v Slovenske) republike si okrem Zakona o vergijnom obstardvani (upravujuceho zmluvy o verginych zakazkéach a niektoré
koncesie na préce) vyziada prijatie osobitného zakona o koncesiach.

Konkurz

Prvého januara 2006 nadobudol platnost’ novy Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizécii (d’alej ako Zakon o konkurze), ktory
uplne nahradil Zakon €. 328/1991 Z. z. o konkurze a vyrovnani. Zadkon o konkurze tvori druhu Cast’ obsiahlej zasadnej zmeny upadkového
prava Slovenskej republiky. Predchédzal mu predpis z. €. 8/2005 Z. z. o spravcoch, ktory nadobudol t¢innost’ v jali 2005 a stanovuje normy
pre skolenie a pravidla pre spravcov.

Zakon o konkurze bude plne zahrnuty v aktualnom Zhodnoteni sektoru insolventnosti vypracovanom EBRD a dokonc¢enom na konci roka
2006. Nasledujuce pripomienky vychadzaju z Gvodne) analyzy Zakona o konkurze.

Zakon o konkurze bol navrhnuty ako tplna reforma upadkového prava, s cielom zaviest’ rychlejsi systém viac orientovany na veritel'a, ktory
kladie vi¢§i doraz na restrukturalizaciu nez likvidaciu. Casovy interval konkurzného konania, ktory mohol byt podl'a predoslého zakona 18
mesiacov alebo viac, by sa mohol podl’a nového postupu — vd’aka sprisnenym casovym ramcom kI'aicovych krokov v insolventnosti, akym je
napr. podanie navrhu na vyhlésenie konkurzu, a vd’aka pravomoci sudcu skratit’ lehoty platné pre riadny konkurz pokial’ ide o ,,maly
konkurz* — vyraznejSie skratit’.

Zakon o konkurze zdoraziiuje, objasiiuje a rozSiruje Ulohu spravcu a obmedzuje pravomoci stdov vzhladom k nemu. Podla
predchédzajiceho zdkona o konkurze mali sudy plni moc vymenovat’ spravcu. Podl'a nového zdkona bude spravcu vyberat’ sid nahodne,
alebo podla vdle veritel'ov, pokial’ tito istého sprdvcu uprednostnia. Veritelia budii mat’ moznost’ v priebehu konkurzného konania spravcu
vymenit. V sucinnosti s novym Zakonom o spravcoch bude funkcia spravcu ovel’a efektivnejsia, predvidatel'nejSia a transparentnejSia. Tato
skuto¢nost’ by sa mohla odrazit’ aj na efektivnejSom a transparentnejSom priebehu konkurzu.

Restrukturalizédcia je vyznaénym prvkom Zakona o konkurze. Niekol'ko novych ustanoveni umozni jednoduchSie ziskat’ povolenie
k reStrukturalizacii. Jednym z kI'i¢ovych znakov je odstranenie predtym platného ustanovenia, podla ktorého bol na schvalenie navrhu
potrebny suhlas veritel'ov, ktori vlastnia minimalne 75 % pohl'adavky. Okrem toho sa zd4, ze Zakon o konkurze ma v imysle uprednostnit’



post-peticné (superprioritné) financovanie pred inymi zaistenymi veritelmi. Post-peticné financovanie je vo vacSine pripadov
reStrukturalizacie neodmyslitel'né, ale bez moznosti poskytnut’ prioritny pristup k takémuto kapitalu dost’ nepravdepodobné. Zda sa, Ze novy
Zakon o konkurze umoznuje zacat’ resStrukturalizaciu aj dlznikom, ktorym hrozi insolventnost’. Toto by mohlo povzbudit’ dlznikov k tomu,
aby restrukturalizaciu vyhl'adali skor, kedy je pre nich pravdepodobnost’ tspechu vyssia.

7Zda sa, Ze skutoCny proces reStrukturalizacie prebieha prostrednictvom rokovani medzi dlZznikom a veriteI'mi, pri ktorych ma sad len
obmedzenu ulohu. Zékon o konkurze zvazuje dozornu spravu, pri ktorej bude spravca a sud dohliadat na ¢innosti dlznika pocas
reStrukturalizécie. Na zéaver si treba v§imnuat, ze Zakon o konkurze dovol'uje zacatie procesu restrukturalizacie po€as konkurzu, pokial’ tak
rozhodne sud.

Zakon o konkurze tiez stanovuje detailnej$i postup, ktory musi sprdvca dodrziavat, aby sa prediSlo predkonkurznym a pokonkurznym
transakciam. Tieto transakcie maji Casto — €i uz umyselne alebo nie — za uCinok marenie zaujmov veritela a je dolezité, aby sa pre
konkurzny rezim stanovili jasné pravidla, ktoré spravcovi dovolia efektivne a uplne zabranit’ takymto transakciam.

Zéakon o konkurze tiez stanovuje nové pravidla tykajice sa cezhrani¢nych konkurzov, kde uznava konkurzné riadenie nielen z ¢lenskych
Statov EU, de g z inych krgjin. Tieto pravidla si v silade so smernicami EU, ako g s medzinarodnou praxou.

Na zaver stanovuje Zakon o konkurze nové pravidla pre konkurz finan¢nych institucii, ktor¢, ako sa zda, vychadzaju zo smernic Komisie.
Nakol'’ko maju spravcovia v novom konkurznom procese dolezité postavenie, stoji za to si vSimnut aj klI'a¢ové body Zakona ¢. 8/2005 Z. z. o
spravcoch. Ministerstvo spravodlivosti je zodpovedné za udelovanie licencii spravcom, vytvorenie a aktualizdciu zoznamu spravcov, dozor
nad ich Skolenim, ¢innostami a za spravu etického kodexu. Disciplindrne konanie vedie disciplinarna komisia, ktort menuje Ministerstvo
spravodlivosti. Podl'a Zakona o spravcoch mézu spravcovsku Cinnost’ vykonavat tak fyzické, ako aj pravnické osoby, s vynimkou
spoloc¢nosti s rucenim obmedzenim.

Zabezpecené transakcie

V roku 2000 presli ustanovenia Obcianskeho zédkonnika tykajuce sa zabezpecenych transakcii dokladnou reformou. 1. janudra 2003 vstapil
do ucinnosti novy systém a ako ukazuju kvantitativne i kvalitativne dokazy, tento systém funguje vel'mi dobre a umoziuje veritelom
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zabezpecit’ si pohl'adavky jednoducho a efektivne. Slovenska republika tak ziskala jeden z najpokrocilejSich ramcov pre zabezpecené tvery
v Eurdpe.

Hlavné body nového systému su:

Akékolvek aktivum: Mo6zZe byt zabezpefené akékol'vek aktivum spdsobilé prevodu. Zakon zahffia zabezpecenie nehnutelného majetku,
hnutel'nych aktiv a nehmotného majetku (ako napriklad prava a pohl'adavky). Aktiva m6zu byt identifikované v§eobecnym opisom a mozu
zahfnat’ aktiva nadobudnuté dlznikom k budiucemu datumu. Je mozné zabezpecit' aj skupinu aktiv, aj ked” je zlozenie tejto skupiny stéle
premenlivé, ako napriklad zasoby, obchodné pohl'adavky, alebo dokonca cely podnik.

Akékolvek zaviizky: Je mozné zabezpecit’ vSetky typy pohladavok. ZabezpeCeny zadvizok mdze byt denominovany v akejkol'vek mene,
mdze byt vo fixnej alebo variabilnej vyske a mdze obsahovat’ pohl'adavky, ktoré vzniknli v budicnosti. Zakon sa neobmedzuje na bankové
uverovanie, ale pokryva uvery poskytnuté akoukol'vek osobou.

Bez drzby: Dlznik si méze ponechat’ vlastnictvo a pokraovat’ v pouzivani aktiv urenych ako zabezpeka. Takto moze pouzivat’ aktiva na
vytvorenie vynosov potrebnych na splatenie uroku a zaplatenie zabezpeceného dlhu.

Jednoduché formality: Vytvorenie zabezpelenia je jednoduché a rychle. Vyzaduje si pisomny sthlas a zverejnenie zabezpeky
prostrednictvom registracie. Ak je stihlas vo forme notarskeho zapisu, ul'ah¢i to nasledné uplatnenie zdbezpeky. Naklady na jej vytvorenie st
nizke.

Zverejiiovanie: Zaruka ma byt zverejnena prostrednictvom registracie. Ked st uz aktiva zaregistrované (napr. pozemky alebo lode),
registrécia sa zaznamena v existujucom registri. Vo vsetkych ostatnych pripadoch saregistracia vykona oproti menu dlznika v novom registri
zaviazkov, ktory vedie Slovenskd notarska komora. Register je vedeny v jednotnej elektronickej databaze a registraciu je mozné urobit
okamzite cez terminal v ktorejkol'vek notarskej kancelarii. Informécia v registri je verejna a ktokol'vek méze do nej bezplatne nahliadnut’ na
internete.

Priorita: Veritel ma prednostné pravo na aktiva pouzité na zabezpeCenie, ktoré podlicha akémukol'vek predoslému zabezpeceniu
poskytnutému inym veritelom. Ostatné osoby rokujuce s dlznikom st schopné zistit', ¢i aktiva su, alebo nie st predmetom zabezpecenia
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nahliadnutim do registra. Bezné pravidl4 sluzia na ochranu bezného priebehu obchodnych transakcii. Danové pohladavky uz viac nie su
vyplacané (prednostne) pred zabezpecenymi veritel'mi.

Vymahanie a realizacia: Ak dlznik nebude splacat’ zabezpeceny dlh, ked’ je splatny, zabezpeceny veritel ma pravo prevziat' vlastnictvo a
predat’ aktiva pouzité na zabezpecenie a pouzit vynos na zaplatenie dlhu. Predaj sa méze uskuto¢nit’ bud’ prostrednictvom sudu, alebo
aukciou, alebo stkromnym predajom organizovanym veritelom. Novy zékon o dobrovol'nych sukromnych aukcidch poskytuje tiez rdmec pre
rychle a efektivne dosiahnutie realizécie prostrednictvom aukcie.

Flexibilita zmlav: Novy zakon poskytuje Siroky ramec pre dlznika a veritel'a pri stanoveni podmienok zabezpecéenia, a to spésobom, ktory
zodpoveda tomu, na ¢om sa medzi sebou dohodli a podl'a okolnosti konkrétnej obchodnej transakcie medzi nimi.

V roku 2003 vykonala EBRD prieskum na zhodnotenie efektivnosti vymahania zavazkov vo vsetkych krajinach svojho posobenia. Ako
vidime v nasledujucom grafe, vysledky prieskumu boli pre Slovenskl republiku vel'mi pozitivne — najvicsSie problémy, ktoré si miestni
odbornici vSimli v tejto oblasti, boli spojené s insolventnostou dlznika. Tieto problémy vSak podla ocakavania rieSi novela Zikona
o konkurze z roku 2006, ktora je rozobrana v inej Casti tejto prilohy.
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Prekazky procesu vymahania zavazkov — Slovenska republika (2003)

Rozsah

Proces

. Obstrukcie na strane diznikov
Rozsah kolateralov > 8

Pozn.: Cim je ,,siet™ plnsia, tym st problémy v danej oblasti
zavazngjsie. Faktory ,,Procesu” udavaju dopad $pecifickych
PohPadavk K onkur zné konanie Institacie Uprednostitovani veritelia | nrele470k na proces vymahania. Faktory , Rozsahu* udavaju,
aké efektivne by vymahanie bolo na rdznych typoch
kolaterdlov v pripade insolventnosti dlznika.

NehnutePnosti|

spokojenie  konkur zu Korupcia ontrola zo strany veriteFoy Zdroj: Prehl'ad ukazovatel'ov pravneho prostredia z r. 2003

Inventar Praktické skusenosti Tel ekomunl kéCI e

Sektor telekomunikacii je v  sucasnosti
regulovany Telekomunikaénym tradom Slovenskej republiky (,,TUSR®) a riadi sa Zdkonom ¢&. 195/2000 Z. z. o telekomunikaciach v zneni
neskorsich predpisov (d’alej Zakon o telekomunikaciach). TUSR je zodpovedny za udelovanie licencii, schvalovanie typov zariadeni,
Specifikovanie vSeobecnych podmienok na prepojenie, rieSenie sporov, uréovanie sadzieb a spravu frekvencii. Ministerstvo dopravy, post a
telekomunikacii (d’alej Ministerstvo) zodpoveda za pripravu politiky telekomunikécii a rozvojovl €innost. Zakon o telekomunikaciach
transponuje do slovenského pravneho systému klaéové body regulaéného ramca EU tykajuceho sa telekomunikacii, a to, okrem iného,
prostrednictvom pozadovania identifikécie operdtorov svyznamnou trhovou silou, stanovenim povinnosti pre takto identifikovanych
operatorov, zavedenim oddelenia funkcii vo vztahu k miestnym vedeniam (unbundling) a rozvoju prepojenia.

V januari 2003 bol slovensky telekomunikac¢ny trh formalne liberalizovany, penetracia pevnych liniek dosahovala na konci roka 2005
priblizne 22 %, €o je v porovnani s ostatnymi stredoeurdpskymi krajinami vyrazne niz$ia Groven. V sulade s rastom mobilného trhu sa rast
sektora pevnych liniek spomal’uje. V sticasnosti je na Slovensku priblizne 70 alternativnych licencovanych operatorov (niektori z nich vSak
svoje sluzby este len spustia), od zaciatku roka 2006 bolo podpisanych 8 zmluv o prepojeni medzi spolo¢nost'ou Slovak Telekom (ST) a
konkurenénymi operatormi. Majoritnym vlastnikom ST je Deutsche Telekom (51 %), zvyS$ny podiel vlastni Stat: Ministerstvo vlastni 34 % a
Nérodny fond (15 %). Privatizacia S§tatom vlastneného podielu je stale v hre, aj ked’ posledné pokusy zo septembra 2004 sa skoncili
neuspechom, za ktory bola pripisana zodpovednost’ prevladajucim trhovym podmienkam.
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Mobilny trh v sti¢asnosti obsluhuju dvaja operatori: Orange Slovensko a T-Mobile Slovensko. Treti operator ziskal GSM licenciu v roku
2002, nakolko vSak nebol schopny splnit zavizky znej plyntce, licencia mu bola odobratd. Vlada mala v imysle ponuknut tretiu
kombinovant licenciu v priebehu r. 2006, tieto plany sa vSak eSte neuskutoc¢nili. Mobilny trh Slovenskej republiky je takmer nasyteny,
uroven penetracie v r. 2005 dosiahla takmer 85 %. Obaja operatori vlastnia aj 3G licenciu a zacali s poskytovanim 3G sluzieb zaciatkom r.
2006.

Napriek tomu, Ze formalny ramec pre konkurencieschopny trh uz existuje, implementéacia tohto ramca v praxi je nedostatocna. V tejto
stvislosti za¢ala Eurépska komisia niekol’ko konani pre poruienie tykajiice sa nespravnej implementéacie ramca EU. Zvla§tna pozornost’ sa
venuje vplyvu pretrvavajiicej dvojakej ulohy Ministerstva — ako tvorcu politiky a podielnika ST — na nezavislost TUSR a pokracujuce
financovanie TUSR zo §tatneho rozpoétu. EK tiez kritizovala pretrvavajiici nedostatok rozhodujiicich konkurenénych trhovych nastrojov,
akymi st prenosnost’ ¢isla a vyber prevadzkovatela. Aj napriek tomu, Ze vlada pracuje na zlepSeni uvedenych zalezitosti, je nevyhnutné, aby
boli vSetky zostavajice sporné otazky co najrychlejSie dorieSené a plne implementované do praxe. V prvom rade by mala vldda okamzite
konat’ v stvislosti s dvojakou ulohou Ministerstva a podniknut’ vietky kroky nevyhnutné na zabezpeéenie vhodného financovania TUSR a
jeho vybavenie pravnymi a regulacnymi néstrojmi potrebnymi na vytvorenie konkurencieschopného trhu opisaného v politike a zdkonoch
telekomunika¢ného sektora. Samotny TUSR by mal uprednostiiovat’ vhodnu regulaénu intervenciu, aby tak zabezpegil plnti implementaciu
regulacného ramca obsiahnutého v politike a legislative sektora. Pozornost” si zasliizia hlavne otazky prepojenia, vratane zjavnej absencie
zamerania sa na naklady, nevyvazenosti pevnych tarif a z toho vyplyvajucich vysokych poplatkov za prepojenie a velkoobchodny miestny
pristup, ktoré, ako sa zda, prekazaju vzniku konkurencieschopnejsieho prostredia.
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