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Obligatiune GEK Terna 2025

Tara: Romania

Numarul proiectului: 56782

Sectorul de activitate: Infrastructura municipala
Tip: Privat

Categoria de mediu : IESE

Data aprobarii: 24 septembrie 2025

Stadiu: Semnat

Data comunicarii Rezumatului Executiv al Proiectului in limba engleza (PSD): 2
octombrie 2025

In conformitate cu paragraful 2.6 din sectiunea Il a Politicii de Acces la Informatii, comunicarea
prezentului PSD a fost amanata in conformitate cu paragrapful 1.4.4 din Directiva privind Accesul la
Informatii.

Descrierea Proiectului

BERD a investit 50 de milioane de euro in obligatiunile senioare negarantate cu
scadenta de 7 ani, in valoare de 500 de milioane EUR, emise de GEK Terna S.A.
(,Emitentul” sau ,,Compania”) si cotate la Bursa de Valori din Atena (,,ASE”).

Veniturile totale din obligatiuni vor fi utilizate pentru a finanta activitatile comerciale ale
grupului Emitentului, in sectoarele infrastructurii si energiei, printre altele, pentru a
sprijini achizitii si/sau pentru a refinanta datoriile Emitentului si/sau ale filialelor sale si
costurile de emisiune ale obligatiunilor.

Veniturile din participarea BERD vor fi dedicate investitiilor in productia de energie
regenerabild, sisteme de stocare a energiei in baterii, infrastructura sociala si a
apei/apei uzate in Grecia, Romania, Albania si Kosovo (,,Proiectul”).

Obiectivele Proiectului

Proiectul vizeaza sprijinirea cresterii Companiei in Grecia si Europa de Sud-Est prin
finantarea investitiilor in energie regenerabild, stocarea energiei, infrastructura sociala
si apa/apele uzate, consolidand in acelasi timp piata locala a obligatiunilor corporative
din Grecia printr-o emisiune de proportii la ASE. De asemenea, va sprijini canalizarea
fondurilor catre investitii ecologice eligibile si va promova participarea sectorului privat
la proiectele de infrastructura publica, inclusiv cele achizitionate Tn cadrul
concesiunilor si parteneriatelor public-privat (,,PPP”), promovand in acelasi timp politici
si practici incluzive si sensibile la dimensiunea de gen.

Impactul de tranzitie
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Scor ETI: 63

Proiectul este evaluat ca si contribuind la obiectivele IT in ceea ce priveste calitatile
incluzive si competitive. Impactulincluziv va fi realizat prin promovarea dezvoltarii
capitalului uman si a practicilor de egalitate a oportunitatilor, inclusiv prin consolidarea
programelor de stagiu si a initiativelor de comunicare pentru a sprijini reprezentarea
femeilor in cadrul fortei de munca a Companiei. Se preconizeaza ca ponderea femeilor
stagiare si angajate in cadrul companiei va creste. Impactul competitiv va fi realizat prin
sprijinirea participarii sectorului privat la PPP-uri in Grecia si in afara acesteia, inclusiv
prin posibile subproiecte pregatite in cadrul Facilitatii de pregatire a PPP-urilor din
Grecia (,,GPPF”) sprijinita de BERD.

Infomatii despre client
GEKTERNA SA

GEK Terna S.A. este un grup de infrastructura de renume, infiintat in Grecia, activin
domeniul concesiunilor, energiei si constructiilor. Compania este listata la ASE.

Finantarea BERD

EUR 50,000,000

Costul total al proiectului
EUR 500,000,000
Aditionalitate

Aditionalitatea bancii provine din (i) investitia bancii care faciliteaza un proces de
constituire a portofoliului si sprijina emitentul in realizarea unei emisiuni considerabile
la ASE, (ii) stabilirea de standarde, intrucat implicarea BERD va asigura ca proiectul va fi
implementat in conformitate cu cele mai bune practici internationale de mediu si (iii)
angajamentulinstitutional al companiei de a consolida practicile de egalitate de sanse.

Rezumat mediu si social

Clasificatin categoria B (Politica sociala si de mediu (,,ESP”) 2024). Proiectul este o
tranzactie pe pietele de capital, iar procesul de diligenta de mediu si sociala (,,ESDD”)
al Bancii s-a limitat la o analiza a documentelor disponibile public, la o analiza a
sistemului de management de mediu si social (,E&S”) al companiei (,ESMS”) in raport
cu cerintele de mediu si sociale (,ESR”) si la raportarea progreselor inregistrate in
cadrul ESAP al obligatiunilor anterioare (subscris de BERD in cadrul proiectului GEK
Terna SLB bond 2021).

Nivelul informatiilor disponibile si ESDD-ul au permis evaluarea adecvata a riscurilor in
conformitate cu ESP 2024 a Bancii pentru acest Proiect, intrucat utilizarea fondurilor de
catre BERD se va limita la subproiecte din domeniul energiei regenerabile, stocarii

PUBLIC



PUBLIC

energiei, infrastructurii sociale, apei si apelor uzate, cu exceptia proiectelor din
categoria A. ESDD a concluzionat ca Compania dispune de capacitatea institutionala
adecvata pentru a implementa ESR-urile Bancii in cadrul proiectului sau. in ansamblu,
GEK Terna are un istoric bun de conformitate, progrese satisfacatoare in cadrul ESAP-
ului proiectului existent, imbunatatindu-si recent sistemele corporative de
management al mediului, sanatatii si sigurantei (,EHS”), inclusivangajamentul pentru
analiza scenariilor de risc climatic. De asemenea, a publicat raportul de sustenabilitate
al grupului pentru 2024, care este aliniat la cerintele Directivei privind raportarea
corporativa in materie de sustenabilitate (,CSRD”). ESMS-ul integrat al Companiei se
bazeaza pe un cadru politic cuprinzator, cu echipe dedicate.

La nivel de proiect, ESMS este operationalizat prin proceduri stabilite, inclusiv pentru
evaluarea initiala a riscurilor E&S, Tn conformitate cu legislatia nationala relevanta,
standardele internationale si criteriile de referinta specifice sectorului; ESDD-ul bazat
pe riscuri, care include vizite la fata locului, consultari cu partile implicate (atunci cand
este cazul) si analiza detaliata al impactului potential asupra biodiversitatii, utilizarii
terenurilor si patrimoniului cultural, conditiilor de munca, sanatatii si sigurantei (,,H&S”)
si a comunitatilor inconjuratoare, precum si integrarea masurilor de atenuare in
planurile de management de mediu si social (,ESMP”), dar si procedurile asociate.
Masurile de atenuare sunt monitorizate prin audituri interne, raportari periodice si un
proces de revizuire anuala care implica conducerea superioara si contribuie la ciclul de
imbunatatire continua al Grupului. Programele de formare corporativa se extind la
echipele de subproiecte si contractori, asigurand o larga constientizare si competente
legate de managementul E&S. Indicatorii de performanta E&S sunt monitorizati periodic
la nivel de proiect. Implicarea partilor interesate este formalizata si continua atat la
nivel corporativ, cat si la nivel de proiect, iar la nivel corporativ exista un mecanism
extern de solutionare a reclamatiilor, cu prevederi pentru raportarea anonima.
Procesele de evaluare a riscurilor si de diligenta trebuie actualizate pentru a se asigura
ca revizuirile recente ale ESP privind aspectele sociale (ESR1, 5 si 8) si biodiversitatea
(ESR6) sunt pe deplin integrate, iar evaluarile si masurile de atenuare rezultate sunt
implementate in proiectele care beneficiaza de fondurile investite de BERD.

Sistemul de gestionare a lantului de aprovizionare include o politica de achizitii care,
printre altele, impune respectarea politicilor cuprinzatoare ale companiei in materie de
drepturi ale omului si HSE, precum si a Codului de etica si conduita; proceduri de
selectie a furnizorilor si contractorilor; diligenta bazata pe riscuri si monitorizare
ulterioara; clauze contractuale privind conformitatea si masurile corective, inclusiv
rezilierea, daca este necesar, si consolidarea capacitatilor si formarea profesionala.
Actualizarile sistemului, in special cele legate de proiectele energetice, inclusiv
prevederile privind evaluarea riscurilor furnizorilor si trasabilitatea, precum si
verificarea prealabila detaliata, vor fi aplicate proiectelor care beneficiaza de investitii
din partea BERD, pentru a se alinia pe deplin la ESR1 si 2.
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Actualul ESAP include, printre altele, consolidarea aspectelor legate de evaluarea
riscurilor din cadrul sistemului de gestionare a lantului de aprovizionare; proceduri de
screening, categorizare si dligenta; elaborarea de proceduri pentru asigurarea unei
evaluari consecvente si sistematice a aspectelor sociale (inclusiv achizitia de terenuri /
ESRD5) la nivel de proiect; si actualizari generale pentru a reflecta noile ESR. Banca va
continua sa monitorizeze performanta Companiei prin rapoarte anuale intocmite de
Companie.

Evaluari ecologice

Proiectul este aliniat obiectivelor de atenuare ale Acordului de la Paris, deoarece
figureaza pe lista comuna a bancilor multilaterale de dezvoltare (MDB) in categoriile
»Energie”, ,Cladiri si instalatii publice” si ,,Alimentare cu apa si ape uzate”. Compania a
implementat practici climatice adecvate la nivel corporativ pentru ca Banca sa poata
determina daca proiectul este aliniat la obiectivele de adaptare ale Acordului de la
Paris.

100% din finantarea BERD este clasificata ca finantare ”verd”, deoarece sprijina
activitati de atenuare ale schimbarilor climatice si alte obiective de mediu. Atribuirea se
face in conformitate cu metodologia de determinare a atribuirii finantarii verzi a
investitiilor BERD si cu indrumarile specifice din sectiunea privind finantarea ecologica
pentru obligatiuni cu utilizarea definita a veniturilor eligibile pentru finantarea
ecologica.

Cooperare tehnica si finantare prin granturi
N/A

Datele de contact ale companiei
Alexandros Skordos
askordos@gekterna.com

+30 210 6968000

+30 210 6968099
http://www.gekterna.com/

85 Mesogeion Ave., Athens 11526, Greece
Ultima actualizare a PSD-ului

2 octombrie 2025

Despre tranzitie
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Mai multe informatii referitoare lo abordarea BERD de masurare a impactului de
tranzitie gasiti aici.

Oportunitati de afaceri
Pentru oportunitati de afaceri sau achizitii, contactati clientul.
Pentru oportunitati de afaceri cu BERD (care nu au legatura cu achizitiile) contactati :

Tel: +44 20 7338 7168
Email: projectenquiries@ebrd.com

Pentru proiecte de tip public-privat, vizitati EBRD Procurement:

Tel: +44 20 7338 6794
Email: procurement@ebrd.com

Informatii generale
Solicitari de informatii referitoare la proiectele BERD - EBRD Enquiries form.
Politica de Mediu si Sociala (ESP)

ESP si Cerintele asociate de performanta (PR) stabilesc modalitatile prin care BERD fsi
pune in aplicare angajamentul de a promova ,,0 dezvoltare durabila si ecologica”. ESP si
PR includ prevederi specifice pentru respectarea de catre clienti a prevederilor
legislatiei nationale aplicabile privind informarea publica si consultarea, precum si
stabilirea unui mecanism de reclamatii pentru a primi si a facilita solutionarea
nemultumirilor partilor interesate, in special cu privire la mediu si performanta sociala a
clientului si a proiectului. Proportional cu natura si amploarea riscurilor si impactului
social si de mediu ale unui proiect, BERD solicita clientilor sai sa publice informatii
suplimentare, dupa caz, despre riscurile si impactul asociat proiectelor sau sa
organizeze consultari relevante cu partile interesate si sa raspunda la feedback-ul
acestora.

Mai multe informatii despre practicile BERD in acest sens sunt prezentate in ESP.
Integritate si Conformitate

Departamentul BERD de Conformitate (OCCO) promoveaza buna guvernare si asigura
aplicarea celor maiTnalte standarde de integritate tuturor activitatilor Bancii, Tn acord
cu bunele practici internationale. Evaluarea due diligence pe integritate este efectuata
pentru toti clientii Bancii, pentru a se asigura ca proiectele nu prezinta riscuri
inacceptabile de integritate sau de reputatie pentru Banca. Banca considera ca
identificarea si solutionarea problemelor in etapele de aprobare a evaluarii proiectului
este cel mai eficient mijloc de a asigura integritatea tranzactiilor. OCCO joaca un rol
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https://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/transition-impact.html
mailto:projectenquiries@ebrd.com
http://www.ebrd.com/pages/workingwithus/procurement.shtml
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https://www.ebrd.com/eform/information-request
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https://www.ebrd.com/news/publications/policies/environmental-and-social-policy-esp.html
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cheie n aceste eforturi de protectie si, de asemenea, ajuta la monitorizarea riscurilor
de integritate in proiectele post-investitii.

OCCO este, de asemenea, responsabil pentru investigarea acuzatiilor de frauda,
coruptie si conduita necorespunzatoare in cadrul proiectelor finantate de BERD.
Oricine, atatin cadrul Bancii, cat si in afara acesteia, care suspecteaza frauda sau
coruptie, trebuie sa transmita un raport scris Directorului de Conformitate prin e-mail la
adresa compliance@ebrd.com. Toate problemele raportate vor fi rezolvate de catre
OCCO pentru follow-up. Toate raportarile, inclusiv cele anonime, vor fi examinate.

Raportarile pot fi facute in orice limba a Bancii sau a tarilor de operare ale acesteia.
Informatiile trebuie furnizate cu buna credinta.

Politica de Acces la Informatii (AIP)

AIP stabileste modul in care BERD dezvaluie informatii si se consulta cu partile
interesate pentru a promova o mai buna constientizare si intelegere a strategiilor,
politicilor si operatiunilor sale dupa intrarea in vigoare la 1 ianuarie 2020. Va rugam sa
accesati pagina privind Access to Information Policy pentru a afla ce informatii sunt
disponibile pe site-ul BERD.

Pot fi transmise solicitari specifice utilizdnd EBRD Enquiries form.
Mecanismul Independent de Contestatii pentru Proiecte (IPAM)

Daca eforturile de a aborda preocuparile legate de mediu, aspectele sociale sau
sesizarile publice cu Clientul sau Banca nu au succes (de exemplu, prin mecanismul de
solutionare a reclamatiilor din cadrul proiectului Clientului sau prin colaborarea directa
cu conducerea Bancii), persoanele fizice si organizatiile pot incerca sa solutioneze
problemele prin intermediul Mecanismului Independent de Contestattii pentru Proiecte
(IPAM).

IPAM analizeaza in mod independent problemele legate de proiect despre care se crede
ca au cauzat (sau ar putea cauza) prejudicii. Scopul mecanismului este: sa sustina
dialogulintre partile interesate ale proiectului pentru a rezolva problemele de mediu,
sociale si de publicare; sa stabileasca daca Banca a respectat Politica de Mediu si
Sociala sau prevederile specifice proiectului din Politica de Acces la Informatii; si, daca
este cazul, pentru a aborda orice neconformitate existenta cu aceste politici, prevenind
admiterea pe viitor a neconformitatilor de catre Banca.

Va rugam sa vizitati pagina noastra web privind Mecanismul Independent de Contestatii
pentru Proiecte pentru a afla detalii despre IPAM si mandatul sau; cum sa depuneti o

cerere spre analiza sau sa contactati IPAM via email ipam@ebrd.com pentru a fi
indrumati si a obtine mai multe informatii despre IPAM si cum sa depuneti o cerere.
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