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Obligacje sustainability-linked wyemitowane przez
Zabke

Lokalizacja: Projekt regionalny

Numer projektu: 56304

Sektor dziatalnosci: Produkcja zywnosci i rolnictwo
Rodzaj zawiadomienia: Prywatne

Kategoria srodowiskowa: B

Data zatwierdzenia: 9 kwietnia 2025 r.

Status: Podpisano

Data opublikowania dokumentu PSD w jezyku angielskim: 16 lutego 2026 r.

Zgodnie z pkt 2.6 czesci lll Polityki w sprawie dostepu do informacji termin publikacji
niniejszego podsumowania projektu zostat odroczony zgodnie z pkt 1.4.4 dyrektywy
w sprawie dostepu do informacji.

Opis projektu

Udziat w wysokosci 140 min PLN (ok. 33 min EUR) w debiutanckim programie emisji
obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na kwote 1 mld PLN (ok. 234 min
EUR;,Program emisji obligacji”) realizowanym przez Zabka Group S.A. (,Grupa” lub
,Pozyczkobiorca”), wiasciciela Zabka Polska sp. z 0.0. - sieci sklepdw spozywczych typu
modern convenience w Polsce. Wptywy z Programu emisji obligacji zostanag
wykorzystane na cele ogdlnokorporacyjne. Subskrypcja Banku zostanie przeznaczona
na finansowanie dziatalnosci Grupy w Polsce, a takze na inwestycje na rynkach
zagranicznych. Obligacje beda notowane na Gietdzie Papieréw WartosSciowych
w Warszawie (rynek GPW Catalyst) i znajda sie w publicznym obrocie.

Cele projektu

Gtownym celem Projektu jest dywersyfikacja i poprawa efektywnosci Zrédet
finansowania Grupy. Srodki pozyskane z Programu emisji obligacji wespra finansowanie
kosztéw operacyjnych i wydatkéw inwestycyjnych Zabka Group w Polsce i Rumunii.
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Wptyw projektu na transformacje gospodarki

Wskaznik ETI: 65
Wptyw transakcji na transformacje bedzie wynikac gtéwnie z dwéch czynnikow:

(i) Ekologia - Bank bedzie wspierat zaangazowanie Zabka Group w realizacje
Srodowiskowych wskaznikow KPI (Key Performance Indicators) oraz celéw SPT
(Sustainability Performance Targets) koncentrujagcych sie na promowaniu
zrownowazonego trybu zycia i gospodarki o obiegu zamknietym. Wskazniki KPI i cele
SPT uwzgledniajg zmniejszenie udziatu tworzyw pierwotnych w masie opakowan marek
wtasnych oraz zwiekszenie wartosci sprzedazy produktéw spozywczych marek
wtasnych promujacych zréwnowazony styl zycia. Ponadto, w ramach umowy ramowe;j
z EBOR, spétka zobowigzata sie do redukcji emisji $ladu weglowego w swojej
dziatalno$ci operacyjnej

(ii) Odpornos¢ - Projekt pomoze Grupie dostosowac jej standardy cyberbezpieczenstwa
do najlepszych miedzynarodowych praktyk poprzez opracowanie strategicznego planu
dziatania w obszarze cyberbezpieczenstwa.

Informacje o kliencie

ZABKA POLSKA S.A.

Zabka jest jednym z najwiekszych detalistéw w segmencie modern convenience
w Polsce, posiadajgcym ponad 11 000 sklepow.

Podsumowanie finansowania przez EBOR

200 000 000,00 PLN

Catkowita wartosc projektu

1 060 000 000,00 PLN

Wartos¢ dodana

Struktura finansowania: EBOR wesprze emisje obligacji notowanych na gietdzie
w walucie lokalnej, w petni powigzang ze zréwnowazonym rozwojem, o wartosci
przekraczajacej Srednig rynkowa.

Ograniczenie ryzyka: Zaangazowanie EBOR zapewnia komfort pozostatym inwestorom
i dodatkowo poszerza udziat rynkowy.

Wptyw srodowiskowo-spoteczny

Kategoria B - niskie-umiarkowane ryzyko (zgodnie z Polityka Srodowiskowa
i Spoteczng z 2024 r.). Poniewaz jest to transakcja na rynku kapitatowym, analiza due

PUBLIC



PUBLIC

diligence opiera sie na publicznie dostepnych informacjach. Zabka jest istniejacym
klientem, a Bank posiada wiedze o jego mozliwosciach zarzadzania ryzykiem
$rodowiskowo-spotecznym. Zabka w petni wdrozyta plan ESAP uzgodniony w 2023 r.,
a sprawozdawczo$¢ byta zadowalajgca. Projekt jest inwestycja w program emisji
obligacji na cele ogdlnokorporacyjne, a wskazniki KPI i cele SPT beda uwzgledniaé
zmniejszenie udziatu tworzyw pierwotnych w masie opakowan marek wtasnych oraz
zwiekszenie wartosci sprzedazy produktéw spozywczych marek wtasnych promujacych
zrownowazony styl zycia. Struktura obligacji (Bond Framework) zostata zweryfikowana
przez agencje Moody's, a opinia niezaleznej strony (SPO) zostata opublikowana na
stronie internetowej Grupy. Ponadto, w ramach umowy ramowej z EBOR, spétka
zobowiagzata sie do redukcji emisji Sladu weglowego. Spétka uzyskata certyfikaty
zgodnosci z uznanymi normami zewnetrznymi, w tym ISO 14001, I1SO 50001,
ISO 45000 i ISO 22000. W 2023 r. Zabka Polska sp. z 0.0. uzgodnita z Bankiem szereg
dziatan w ramach planu ESAP, ktére obejmowaty polityke praw cztowieka, zarzadzanie
tanncuchem dostaw, roéznorodno$¢ biologiczng, zdrowie i bezpieczenstwo oraz
efektywne gospodarowanie zasobami. Wszystkie z nich zostaty wdrozone. ESD bedzie
monitorowac¢ Projekt poprzez przeglad corocznych raportow $rodowiskowo-
spotecznych. Projekt zostat uznany za zgodny z celami tagodzenia zmian klimatu
i adaptacji do nich wynikajagcymi z Porozumienia Paryskiego, na podstawie
zastosowania podejscia Banku do oceny zgodnosci z Porozumieniem Paryskim dla
innych instrumentéw finansowych. 50% finansowania EBOR jest klasyfikowane jako
zielone finansowanie, poniewaz wspiera dziatania ukierunkowane na realizacje celéw
w zakresie tagodzenia zmian klimatu oraz gospodarki o obiegu zamknietym. Atrybucja
zostata dokonana zgodnie z metodologia stuzacg do okreslania udziatu zielonego
finansowania w inwestycjach EBOR.Oczekiwane zielone efekty realizacji projektu
obejmuja osiggniecie poziomu emisji na poziomiel4 000 t ekwiwalentu CO2 do 2028
r. oraz redukcje ok.100 t pierwotnego plastiku rocznie do 2028 r.

Wspobtpraca techniczna i dotacje

TC 1: Program Wzmacniania Odpornosci Cyberbezpieczenstwa (Cybersecurity
Resilience Programme) majacy na celu wsparcie Spotki w opracowaniu planu dziatan
w obszarze cyberbezpieczenstwa.

Dane kontaktowe Spoftki

Zabka Group

contact@zabkagroup.com
+35228994045

zabkagroup.com

2, rue Jean Monnet L-2180 Luxembourg

Ostatnia aktualizacja dokumentu PSD

16 lutego 2026 r.
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Rozumienie transformacji

Wiecej informacji na temat podejscia EBOR do mierzenia skutkdéw przechodzenia
w kierunku otwartej gospodarki rynkowej mozna znalez¢ tutaj.

Mozliwosci wspotpracy

W sprawie nawigzania wspotpracy lub zamoéwien publicznych nalezy kontaktowac sie
bezposrednio ze spoétka.

W sprawie nawigzania wspotpracy z EBOR (niezwigzanej z zaméwieniami publicznymi)
nalezy kontaktowac sie z:

Tel.: +44 20 7338 7168
E-mail: projectenquiries@ebrd.com

W przypadku projektow w sektorze panstwowym nalezy przejs¢ na strone
internetowg Przetargi EBOR:

Tel.: +44 20 7338 6794
E-mail: procurement@ebrd.com

Zapytania ogdlne

Zapytania ogdélne mozna sktadac za pomocga formularza zapytan EBOR.

Polityka srodowiskowa i spoteczna (ESP)

Polityka sSrodowiskowa i spoteczna oraz zwigzane z nig wymagania operacyjne
okreslaja, w jaki sposéb EBOR realizuje swoje zobowigzanie do wspierania
,Zrownowazonego i korzystnego dla $rodowiska rozwoju”. Polityka $rodowiskowa
i spoteczna oraz zobowigzania operacyjne obejmujg szczegétowe postanowienia
dotyczace przestrzegania przez klientéw obowigzujgcych przepiséw krajowych
w zakresie informacji i konsultacji publicznych, a takze wprowadzania przez nich
mechanizmoéw sktadania skarg umozliwiajagcych otrzymywanie i utatwiajacych
rozstrzyganie zastrzezen i skarg, dotyczacych w szczegdélnosci wynikow
srodowiskowych i spotecznych uzyskiwanych przez samego klienta oraz przez
realizowany projekt. W zaleznosci od rodzaju i skali ryzyka srodowiskowego
i spotecznego oraz skutkéw sSrodowiskowych i spotecznych projektu, EBOR
zobowiazuje klientéw do ujawniania stosownych informacji dotyczacych ryzyka
i skutkow wynikajgcych z projektéw badz podejmowania merytorycznych konsultacji
z interesariuszami oraz uwzgledniania otrzymywanych od nich informacji zwrotnych
i odpowiadania na nie.

Wiecej informacji na temat praktyk stosowanych w tym zakresie przez EBOR mozna
znalez¢ w Polityce sSrodowiskowej i spotecznej.
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https://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/transition-impact.html
mailto:projectenquiries@ebrd.com
http://www.ebrd.com/pages/workingwithus/procurement.shtml
mailto:procurement@ebrd.com
https://www.ebrd.com/eform/information-request
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Uczciwosc¢ i zgodnosé z przepisami

Biuro Dyrektora ds. Zgodnosci z Przepisami EBOR (Office of the Chief Compliance
Officer (OCCQ)), niezalezna jednostka EBOR odpowiedzialna za przestrzeganie
przepiséw, wspiera dobre sprawowanie wtadzy i dba o to, aby w dziatalnosci Banku
stosowane byty najwyzsze standardy uczciwosci, zgodnie z najlepszymi praktykami
miedzynarodowymi. EBOR przeprowadza ocene due diligence pod katem uczciwosci
u wszystkich klientow w trosce o to, aby realizowane projekty nie stwarzaty
niepozadanego ryzyka w zakresie uczciwosci lub reputacji dla Banku. Zdaniem Banku
okreslanie i rozwigzywanie probleméw na etapach oceny i zatwierdzania projektow
stanowi najskuteczniejsza gwarancje uczciwosSci w zawieranych przez niego
transakcjach. Jedna z gtéwnych rél w tych dziataniach zapobiegawczych odgrywa
jednostka OCCO, ktéra pomaga rowniez monitorowac¢ projekty po zakornczeniu
inwestycji pod katem ryzyka w zakresie uczciwosci.

OCCO odpowiada takze za wyjasnianie zarzutow naduzy¢ finansowych, korupcji
i naruszenia obowigzkéw w projektach finansowanych przez EBOR. Kazda osoba, ktéra
powezZmie podejrzenia dotyczace naduzycia finansowego lub korupcji, niezaleznie od
tego, czy jest pracownikiem Banku, powinna ztozy¢ pisemne zgtoszenie do Dyrektora
ds. Zgodnosci z Przepisami EBOR, piszac na adres poczty elektronicznej
compliance@ebrd.com. Wszystkie zgtoszenia zostang rozpatrzone przez OCCO w celu
ich wyjasnienia. OCCO zapoznaje sie ze wszystkimi zgtoszeniami, w tym takze
sktadanymi anonimowo. Zgtoszenia mozna sktadaé¢ w jednym z jezykéw urzedowych
Banku lub jezykach krajéw, w ktorych Bank prowadzi dziatalnos¢. Informacji nalezy
udziela¢ w dobrej wierze.

Polityka Dostepu do Informacji (AIP)

Od momentu wejscia w zycie, czyli od 1 stycznia 2020 r., Polityka dostepu do informacji
okresla, w jaki sposéb EBOR ujawnia informacje i porozumiewa sie ze swoimi
interesariuszami w celu wspierania lepszej swiadomosci i znajomosci swojej strategii,
polityki i dziatalnosci. Na stronie dot. Polityki dostepu do informacji mozna sprawdzic,
jakie informacje sg udostepniane na stronie internetowej EBOR.

Konkretne wnioski o udzielenie informacji mozna sktada¢ za pomocg formularza
zapytan EBOR.

Niezalezny Mechanizm Rozliczalnosci Projektéw (IPAM)

W przypadku niepowodzenia dziatan majacych na celu rozwigzanie problemoéow
dotyczacych kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub informacji publicznych u Klienta
lub w Banku (np. za pomocg mechanizmu sktadania skarg na poziomie projektu klienta
lub w drodze bezposredniego zaangazowania kierownictwa Banku), osoby fizyczne
i organizacje moga podjg¢ prébe rozwigzania tych probleméw za posrednictwem
Niezaleznego Mechanizmu Rozliczalnosci Projektéw (IPAM) funkcjonujacego w EBOR.
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IPAM przeprowadza niezalezng ocene probleméw zwigzanych z Projektem, co do
ktorych istnieje przypuszczenie, ze spowodowaty (lub mogg spowodowac) szkode.
Celem tego Mechanizmu jest wspieranie dialogu miedzy interesariuszami Projektu
umozliwiajacego rozwigzywanie problemow dotyczacych kwestii srodowiskowych,
spotecznych lub informacji publicznych; ustalenie, czy Bank postepowat zgodnie ze
swojg Polityka sSrodowiskowsg i spoteczna lub postanowieniami Polityki dostepu do
informacji dotyczacymi danego projektu; a w stosownych przypadkach wyeliminowanie
wszelkich niezgodnosci z postanowieniami tych polityk oraz niedopuszczenie do
dalszego naruszania tych postanowien przez Bank.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej o IPAM zapraszamy do odwiedzenia strony Niezaleznego
Mechanizmu Rozliczalnosci Projektéw. Mozna tam ztozy¢ wniosek o ponowne
rozpatrzenie. Dodatkowe informacje oraz wskazowki dotyczace sktadania wniosku
mozna réwniez otrzymac piszac na adres ipam@ebrd.com .
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