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Proje adi: TL cinsi Ozel Sektor Tahvil Cergevesi
Proje Kimlik No: 47371
Kamu/Ozel: Ozel sektor

Proje tanimi ve hedefleri:

Banka, Turkiye’'de yerel para cinsinden 6zel sektor tahvil
piyasasinin gelisimini kolaylastirmak ve daha uzun vadeli sabit
ve degdisken faizli tahvil ihracini desteklemek amaciyla, TL cinsi
Ozel Sektor Tahvil Cercevesini (Cergeve) hayata gecirmeyi
planlamaktadir. Gulgli bir 6zendirici etki yaratilmasi suretiyle,
yerel yatirimci evreninin genisletiimesi, tahvillerin ortalama
vadesinin uzatilmasi(hali hazirda ihrag edilen tahvillerin ortalama
vadesi 2 yildir); ve piyasada ilk kez tahvil ihra¢ edenlerin
desteklenmesi beklenmektedir.

Cergeve, Turkiye’de Turk sirketleri (bankalar ve banka disi
finansal kurumlar hari¢) tarafindan ihra¢c edilen ve vadesi 2
yildan az olmayan, teminath ve teminatsiz yerel para cinsinden
Ozel sektor tahvil borglanma araglarina yatirilacaktir.

Yerel para cinsinden tahvillerin basaril bir sekilde Cergeve altina
yerlestiriimesi, Turk sirketlerini yerel para cinsinden 6zel sektor
tahvil piyasasina girmeye tesvik edecek ve finansman
kaynaklarini g¢esitlendirmelerine yardimci olacaktir. Banka’'nin
katilimi, gerek piyasadaki 6zel katiimcilara gerekse uluslararasi
yatinmcilara Turkiye’de orta vadeli yerel para cinsinden
tahvillerin surdurdlebilirligi konusunda gugli bir mesaj vermis
olacaktir.

Cerceve ayni zamanda, Turk sirketlerinin ddviz cinsinden
kredilerinin  bir kismini yerel para cinsinden tahvillerle
degistirmesini  sadlayacak ve Dbdylelikle bu sirketlerin
bilancolarindaki déviz riskini azaltmasina da yardimci olacaktir.

Gegis Etkisi:

Cerceve’nin gegis etkisi Ui¢c temel kaynaktan elde edilecektir:

1. Yeni finansman yollarinin 6zendirici etkisi: Cerceve,
daha ¢ok sayida Tirk sirketi igin, yerel para cinsinden
tahvil finansmaninin  uygulanabilirligini géstermeyi
amaglamaktadir.  Tlrkiye’de 6zel sektér banka
finansmani alaninda oldukga tecriibelidir. Bununla
birlikte, 6zellikle kiiglk sirketlere yénelik ve uzun vadeli
tahvil finansmani, piyasanin blyUkligi ve potansiyeli
gbz oninde bulunduruldugunda oldukga disik
kalmaktadir. Tahviller ayni zamanda, kurumsal
yatinmcilar igin uzun vadeli yatinm secenekleri
sunacak ve boylelikle sermaye piyasalari i¢in yatinmci
tabanini genigletmis olacaktir.

2. Piyasa genislemesi: Yerel para cinsinden 6zel sektor
tahvil piyasasi, daha fazla gelisme icin; Ozellikle de
daha uzun vadeler igin finansman saglanmasina ve
hedge edilebilen degisken faiz  endekslerinin
gelismesine yonelik, olduk¢a buyuk bir potansiyel arz
etmektedir. Ayrica piyasada, islem hacmi agisindan
blylk bir likidite kisitliigi bulunmaktadir ve bu durum
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hali hazirda sinirli olan yatirrmci  tabaninin
genigletiimesi ve kamuoyunu bilgilendirme
yukdmluldklerinin artiriimasiyla iyilestirilebilecektir.

3. Yobnetisim ve kurumsal davranis standartlari: Yerel para
cinsinden tahvil ihraglarina yénelik hali hazirda temel
bir takim kamuoyunu bilgilendirme yUkdmldlikleri
olmakla birlikte, uluslararasi standartlara erisilmesi icin
gelistiriimesi gereken hususlar bulunmaktadir. Daha
yliksek seviyelerdeki bilgilendirmeler, daha fazla
yatirmciya piyasaya girmek ydninde cesaret
vereceginden, bu Cerceve altinda desteklenen yerel
para cinsinden 6zel sektor tahvillerinin ikincil piyasa
faaliyetlerini artirmasi hedeflenmektedir.

Musteri:

Cergeve, Turk sirketleri (bankalar ve 6rnegin faktoring ve leasing
sirketleri gibi banka digi finansal kurumlar hari¢) tarafindan ihrag
edilen yerel para cinsinden tahviller igin gegerli olacaktir.
Cerceve, spesifik olarak belirli bir dizi sirkete (6rnegin belirli bir
blyuklige, faaliyet alanina ve sektére ait girketlere)
odaklanmayacak ancak farkli sektérlerin ve farkli sirketlerin (orta
blylklikteki sirketlerden blylk Olcekli sirketlere, kamu
sirketlerinden 6zel sirketlere) kullanimina agik olabilecektir.

EBRD finansmani:

Cerceve kapsaminda 700 milyon TL.

Projenin Toplam Maliyeti:

Her bir alt proje icin ayri ayri sunulacaktir.

Cevresel ve Sosyal Siniflandirma, Etki
ve Etki Azaltimi:

Cerceve’'nin kendisi tek basina siniflandirlmamaktadir. Bunun
yerine, her bir alt proje vaka bazinda degerlendirilerek
siniflandirilacaktir.  “A” kategorisi altinda siniflandinlan  alt
projelerin tahvil gelirleriyle finanse edilmesinin zor olmasi
beklenmektedir. Sermaye piyasasi iglemlerinin yapisi (6zellikle
zamanlama agisindan) biyuk olasilikla bu projelerin Banka’nin
Cevresel ve Sosyal Politikasi ile Kamu Bilgilendirme Politikasina;
Ozellikle de Cevresel ve Sosyal Etki Degerlendirmesinin Kurul
degerlendirmesinden 60 giin 6nce agiklanmasi gerekliligine tam
olarak uymasini engelleyecektir.

Her bir alt proje i¢in Cevresel ve Sosyal Durum Tespiti (“CSDT"),
ozellikle yatinm projelerinin s6z konusu oldugu durumlarda,
gelirlerin  spesifik olarak nasil kullanildigina bagli olarak
belirlenecektir. Alt projelerin Banka’nin performans
gerekliliklerine uygun olarak yapilandiriimasi igin, ilgili tahvil
ihracgilart ile Cevresel ve Sosyal Eylem Planlari Uzerinde
mutabik kalinmasi gerekecektir. Her bir alt projenin gevresel ve
sosyal performansinin Banka'ya yillk bazda raporlanmasi
gerekecektir.

Teknik isbirligi:

Yok

Sirketin Irtibat Sorumlusu:

Yok

is Firsatlari:

is firsatlari ya da satin alma konulariyla ilgili bilgi almak igin
lutfen musteri firma ile (ki bu Cergeve altinda, bu bir alt proje
olacaktir) irtibata geginiz.

Genel Sorular:

EBRD’den, proje hakkinda satin alma disindaki konularda bilgi
almak igin:

Tel: +44 20 7338 7168; Fax: +44 20 7338 7380

E-posta: projectenquiries@ebrd.com

Kamu Bilgilendirme Politikasi (KBP)

Kamu Bilgilendirme Politikasi, EBRD’nin bilgileri agiklama ve
paydaslari ile istisarede bulunma yéntemlerini belirlemekte ve bu
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sayede Banka’nin stratejilerinin, politikalarinin ve faaliyetlerinin
daha iyi bilinmesine ve anlasilmasina yardimci olmaktadir.

Kamu Bilgilendirme Politikasi metnine asagidaki adresten
ulasilabilir: http://www.ebrd.com/about/policies/pip/index.htm

Proje Sikayet Mekanizmasi (PSM)

EBRD, Banka’'nin finanse ettigi ve herhangi bir zarara sebep
oldugu veya olabilecegi iddia edilen projelerle ilgili olarak, bir
veya birden ¢ok kisi ya da kurulus tarafindan yapilan sikayetlerin
bagimsiz bir sekilde incelenmesine imkan tanimak amaciyla bir
Proje Sikayet Mekanizmasi (P$M) olusturmustur. PSM ile ilgili
Usul Kurallarina asagidaki adresten ulasilabilir:
http://www.ebrd.com/about/integrity/irm/about/pcm.pdf , Rusca
metne ulagsmak igin:
http://www.ebrd.com/about/integrity/irm/about/PCMRulesRussia

n.pdf

Proje Sikayet Mekanizmasi altinda yapilacak tum sikayetlerin,
EBRD fonlarinin son dagitim tarihinden sonra en ge¢ 12 ay
icerisinde yapilmasi gerekmektedir. Sikayetin sunulmasi
gereken donem konusunda emin degilseniz, yardim igin Proje
Sikayet Mekanizmasi sorumlusu ile (pcm@ebrd.com
adresinden) ya da ilgili EBRD Ulke Ofisi ile temasa gegebilirsiniz.
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